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LOI NOI PAU

Mon hoc "Lap va phan tich dy 4n dau tu xdy dung cong trinh giao thong" nim trong hé
thong cac mon hoc thudc chuyén nganh "Dy an va Quan 1y du 4n xay dung cong trinh giao
thong", Khoa Cong trinh, Truong DPai hoc Giao thong Van tai.

Mon hoc nay nhdm cung cap cho sinh vién kién thirc vé 14p du an dau tu xay dung giao
thong. Dé sinh vién ciing nhu cac ban doc khac c¢6 thé hiéu sau va thyc hanh cac cong viée lién
quan dén 1ap dy an, gido trinh khong chi dé cap twong d6i day du cac khia canh phén tich du
4n ma con gin nhimg 1y luan nay véi nhitng bai tap cu thé va mot dy an xay dung cong trinh
giao thong tiéu biéu: cong trinh xay dung cau Thanh tri. Thoi gian 1én 16p ciia mén hoc danh
cho cac sinh vién chuyén nganh 1a 75 tiét.

Tac gia xin chan thanh cam on tit ca nhimg nguoi da giup d cho gido trinh dugc xuat
bén, trude hét 1a 1anh dao Truong Pai hoc Giao thong Van tai, Hoi déng khoa hoc nha truong,
cac tac gia cua cac tai liéu ma gido trinh da tham khao va sur dung.

Trong lan xuét ban nay tac gia da cap nhat thong tin va b6 sung mot s6 van dé can thiét,
tuy nhién, du da co rit nhiéu cb ging nhung chidc chin ciing khong thé tranh khoi th1eu sot.
Tac gia rat mong duogc sy gop ¥ clia cac dong nghiép, clia anh chi em sinh vién va tat ca ban
doc dé tiép tuc hoan chinh trong lan tai ban sau.

Moi déng gdp xin guri vé dia chi: BO méon: "Du an va Quan 1y du an", Khoa Cong trinh,
Truong Pai hoc Giao thong Van tai.

Ha Noi, thang 5 nam 2008
TAC GIA



DANH MUC KY HIEU VA CAC TU VIET TAT

BTUST bé-tdng tng suat trudc

CP Chinh phu

DA du an

bTM danh gia tdc dong mai truong
GTVT giao thong van tai

JICA T6 chirc hop tac qudc té Nhat ban
QL qudc 16

MMTB méay moc thiét bi

NCKT nghién ctru kha thi

NCTKT nghién ciru tién kha thi

Nb Nghi dinh

XDCB xay dyng co ban

XHCN xa hodi chu nghia

TSCb tai san c6 dinh

TK - BV - TC thiét ké ban vé& thi cong

TK - KT thiét ké ky thuat

TK - KT - TC thiét ké k¥ thuat thi cong
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1. KHAI QUAT CHUNG VE PAU TU
1.1. Khai niém dau tu

Bd‘u twr theo nghia rong nhdt ciia né c¢é thé hiéu nhw la mét qud trinh bé vén (bao gom
tién, nguon liee, cong nghé) dé dat dwoc muc dich hay tdp hop cdc muc dich nhat dinh nao do.
Muc tiéu can dat duge cua dau tu co thé 1a muc tiéu chinh tri, van hoa, kinh té, xa hoi hay
cling co thé chi 12 muc tiéu nhan dao... Hién nay co rat nhiéu khai niém vé dau tu va mdi quan
diém khéac nhau, & cac linh vuc khac nhau lai c6 cach nhin nhan khong giéng nhau vé dau tu.

Trong hoat dong kinh té, dau tu duoc biéu hién cu thé hon va mang ban chét kinh té hon.
bo 1a qua trinh bo von (tién, nhan lyc, nguyén vat li€u, cong nghé...) vao cac hoat dong san
xudt, kinh doanh va dich vy nhdm muc dich thu lgi nhuan. Pay duoc xem la ban chit co ban
cua hoat dong dau tu. Trong hoat dong kinh té khong c6 khai niém dau tu khong vi loi nhuén.
Nhu vay, cé thé hiéu dau tu 1a dua mot luong von nhat dinh vao qué trinh hoat dong kinh té
nhim thu duoc mot lugng 16n hon sau mot khoang thoi gian nhat dinh.

Cac hoat dong dau tu co thé goi chung la hoat dong san xuat kinh doanh (v6i hoat dong
dau tu bo von dé ning cao ning luc san xuat ca vé chat luong va s luong).

Sau day la mot s6 khai niém cu thé cua van dé dau tu.

- Theo quan diém kinh té: Pau tu 1a viéc bé vdn dé tao nén cac tiém luc va du trit cho
san xuét, kinh doanh va sinh hoat. Céc tai san ¢ dinh dugc tao nén trong qua trinh dau tu nay
tham gia vao nhiéu chu ky san xuat ké tiép nhau, c6 kha ning tao diéu kién thuc dy sy phat trién
ctia mot d6i tuong nao do.

- Theo quan diém tai chinh: Pau tu 1a mot chudi hanh dong chi tién cta cha dau tu va
ngugc lai chu dau tu s€ nhan dugc mdt chudi thu tien dé dam bao hoan von, du trang trai cac
chi phi va c¢ lai.

- Theo goéc d6 quan Iy: Pau tu 1a qua trinh quéan 1y tong hop kinh doanh, co cau tai san
nham muc dich sinh 161.

Toém lai dau tu la qué trinh bo vdn vao hoat dong trong cac linh vyc kinh té, x4 hoi ... dé
thu duoc cac loi ich dudi cac hinh thirc khac nhau.

Hoat dong dau tu thuc hién béng cach tién hanh xay dung céc tai san ¢ dinh goi la dau
tu xay dung co ban. O day xay dung dugc coi nhu 1a mgt phuong tién dé dat dugc muc dich
dau tu. Qua trinh dAu tu co ban 1a toan b cac hoat dong cua chu dau tu tir khi b von dén khi
thu dugc két qua thong qua vi¢c tao ra va dua vao hoat dong céc tai san ¢b dinh, hay noi khac
di 1a toan bd céac hoat dong dé chuyén von dau tu dudi dang tién té sang tai san phuc vu muc
dich dau tu. Muc dich cua hoat dong xay dung co ban la tao ra dugc cac tai san c6 nang luc
san xuét hodc phuc vu phu hop véi muc dich dau tu.

1.2. Vai tro caa dau tw

Trong qua trinh phat trién cua xa hoi doi hoi phai mo rong quy mé cua san xuat nham
thoa man nhu cau khong ngimg ting 1én vé vat chat va tinh than Dé dap ng dugc nhu cau do
thi co s& vat chit k¥ thuat cta cac nganh kinh té ludn ludn can su bu dap va hoan thién mo
rong thong qua hoat dong dau tu co ban.



Hoat dong dau tu co ban c0 vai tro rit quan trong, ¢ nghia quyét dinh den quy mo xay
dung va tdc do phat trién co so vat chat, ky thudt cta toan b nén kinh té qudc dan va timg
nganh kinh té.

1.3. Phan loai cac hoat dong diu tu

& Theo doi twong dau tu.

Pau tu cho cac dbi tuong vat cht dé khai thac cho san xuét va cho céc linh vuc hoat
dong khac (dau tu tryuc tiép).

Pau tu tai chinh.
Theo chii dau tu.

Chu dau tu 1a Nha nude (dau tu cho cac cong trinh co s ha tang kinh t€ va xa hdi do
von cua Nha nudc).

Chu dau tu 13 cac doanh nghiép (cic doanh nghiép Nha nudc, ngoai Nha nudc, doc
1ap va lién doanh, trong nudc va ngoai nudc).

Chu dau tu 13 cac ca thé riéng 1é.

Theo nguon von:

Vén tir ngan sach Nha nudc.

Vén tin dung wu d3i, tir ngan sach Nha nuéc.

Vén hd tro va phat trién chinh thirc (ODA).

Vén tin dung thuong mai.

Vén ty huy dong tir cac doanh nghiép Nha nudc.

Vén hop tac lién doanh voi nude ngoai cia cac doanh nghiép Nha nude.
Vén dong gop ciia nhan dan vao cac cong trinh phuc loi cong cong.
Vén ctia cac to chirc ngoai qudc doanh va cua dén.

Von dau tu tryc tiép cuia nudc ngoai.

@ Theo co cau dau tw.

Dau tu theo cac nganh kinh té.
Pau tu theo cac vung lanh thd.

Pau tu theo cac thanh phan kinh té.

& Theo goc do tai san xuat tai san co dinh:

Dau tu mai (xay dung, mua sam tai san co6 dinh loai moi).

Pau tu lai thay thé, cai tao tai san ¢ dinh hién co).

& Theo goc do trinh do ky thuqt:

Pau tu theo chiéu rong va dau tu theo chiéu sau.



- Pau tu theo ty trong von dau tu cho cac thanh phan mua sam thiét bi, xay lap va chi
phi dau tu khac.

& Theo thoi doan ké hoach:
- Paéu tu ngin han.

- Pau tu trung han.

- Dau tu dai han.

& Theo tinh chat va quy mo cua dy an: GOm nhém dy an quan trong qudc gia va cac
nhom A, B, C.

1.4. Muc tiéu dau tw

Dau tu vao cac hoat dong kinh té luén dugc biéu hién duéi nhitng muc tiéu kinh té xa
hoi cu thé. Xac dinh cu thé muc ti€u 1a nhan t6 ddm bao cho hoat dong dau tu ¢6 hi€u qua. Tuy
nhién, & moi khia canh khac nhau thi quan diém vé hi¢u qua lai khong giong nhau. Do6i voi
doanh nghiép thi hi€u qua kinh t€ 1a t61 da hoa loi nhuan con déi véi Nha nude lai muon hi¢u qua
kinh té phai gan voi hiéu qua xa hoi.
1.4.1. Muc tiéu dau tw ciia Nha nwéc

- DPam bdo phtc lgi cong cong dai han.

- Dbam bao sy phat trién vé k¥ thuat, kinh té chung va dai han ctua dét nuée.

- Diéu chinh co ciu phat trién kinh té qua timg thoi ky.

- Pam bao cac yéu cau bao vé mdi truong, tai nguyén cua dat nude.

- Pam bao an ninh qudc phong.

- Dau tu vao cac linh vuc ma cac doanh nghié€p ri€ng 1€, tu nhan khong thé dau tu do
nhu cau von qua lon, do rii ro cao, ma céc linh vyc nay lai rat can thiét doi vdi su
phat trién chung ctia dat nudc va hét suc can thiét doi voi doi song con nguoi.

- Nang cao doi séng vat chit, van ho4, tinh than va cac loi ich cong cong nhu: phat
trién giao duc, tao viéc lam, phan phdi thu nhap...

Tém lai myc tiéu chinh ciia Nha nudc 1a ting truong kinh té va thu nhap qudc dan - muyc
ti€u phat trién va cai thi¢n, phan phoi thu nhap quoc dan (muc ti€u cong bang xa hdi).

1.4.2. Muc tiéu dau tw ciia doanh nghiép
Muc tiéu dau tu ctia doanh nghiép co thé c6 cac dang sau:
- Cuyc tiéu chi phi va cuc dai lgi nhuan.
- Cuc dai khbi luong hang hoa ban ra thi truong.
- Cuyc dai gié tri tai san ctia cac cd dong tinh theo gia thi truong.
- Pat mtc do nhit dinh vé hiéu qua tai chinh cua du an.
- Duy tri sy ton tai ciia doanh nghiép trong canh tranh.
- Nang cao uy tin, chit lvong san pham dé chiém linh thi truong.

- Dau tu chi€u sau, d6i moi cong nghé.



- Pau tu dé cai thién diéu kién lao dong cia doanh nghiép.

- Pau tu lién doanh lién két, hop tic voi nude ngoai nham tranh thi cong nghé, mé
rong thi truong..

2. CAC HINH THUC PAU TU

Viéc sép xép cac hinh thuc dau tu khong c6 tinh chit ¢b dinh. Mic du vay, vé co ban
hoat dong dau tu dugc tién hanh theo hai hinh thire d6 1a dau tu tryc tiép va dau tu gian tiép.

2.1. Péu tu gian tiép

La hinh thirc b6 vén vao hoat dong kinh té nham dem lgi hiéu qua cao cho ban than
nguoi co von cing nhw cho xa hoi. Nhung nguoi bo von khong truc tiép tham gia quan ly hoat
dong dau tw hay ho khong biéet dén muc tiéu cua hoat dong dau tuw.

Trong dau tu gian tiép nguoi dau tu khong biét von ctiia minh duoc sir dung & ddu, nhu
thé nao. Hoat dong dau tu gian tiép thuong duoc biéu hién dudi nhidu hinh thirc khac nhau
nhu mua ¢ phiéu (nhung khong t6i mirc dé tham gia quan 1y doanh nghiép), tin phiéu, tin
dung...

Dau tu gian tiép 13 mot loai hinh kha phd bién hién nay do chu dau tu khong cé diéu kién
va kha nang tham gia dau tu truc tiép nén ho chon hinh thirc nay. Mat khéc hinh thtc dau tu
nay thuong it rui ro.

2.2. Pau tu trye tiép

La hinh thite ddu tw ma ngudi ¢é vén tham gia triee tiép vao hoat déng va qudn 1y hoat
dong dau tw. Ho biét dwoc muc tiéu cing nhw phwong thirc hoat dong kinh té ciia von ho bé
ra. Hinh thirc dau tw truc tié}) thwong dwoc biéu hién dudi cac hinh thirc sau: lién doanh, cdc
cong ty cé phan...

Dau tu truc tiép gdm c6 hai nhém: dau tu chuyén dich va dau tu phat trién.

- Pau tu chuyen dich: c6 nghia 1a su chuyen dich vén dau tu tir nguoi ndy sang nguoi
khac theo co ché thi trudng cua tai san duoc chuyén dich. Hay chinh 13 viéc mua lai ¢6 phan
trong mot doanh nghiép, xi nghiép, cong ty nao do. Viéc chuyén dich nay khong lam anh
huong den vbn cia doanh nghiép, nhung c6 kha nang tao ra nang luc quan ly, san xuat moi.
Viéc tién hanh c¢6 phan hod cac doanh nghiép ¢ nudc ta hién nay 1a mot hinh thic dau tu
chuyén dich.

- Pau tu phat trién La hinh thtrc dau tu quan trong va chu yéu, nguoi co von (ca nhén,
tap thé, Nha nudc) gin lién voi hoat dong kinh té cua dau tu. Hoat dong dau tu theo hinh thuc
nay nhim nang cao nang lyc cua cac co s& san xuat hién cé theo huong sO luong va chat
luong, tao ra nang luc san xuat méi. Pay chinh 13 hinh thirc tai san xuit mo rong va clng la
hinh thirc dau tu quan trong tao ra viéc lam mdi, san pham mai va thuc day kinh té phat trién.

Xét trén tong thé chung cta khai niém dau tu, dau tu tai chinh, dau tu gian tiép hodc dau
tu chuyén dich khong tu n6 van dong va tdn tai néu nhu khong co dau tu phat trién. Nguoc lai
dau tu phat trién chi co thé dat dwoc quy mé 16n néu c6 sy tham gia cta cac hinh thirc dau tu
khéc.

Trong nén kinh té hién nay, Chinh phii khéng ap dat mot hinh thirc dau tu nao bit budc
v6i moi thanh phan kinh té. Nhung phai c6 sy can thiép nhat dinh ctia Nha nuéc dé dam bao
cho thi truong dau tu phat trién phtt hop véi su ting truong kinh té.



3. QUA TRINH PAU TU

3.1. Qui trinh diu twr theo géc dd quan 1y vi md ciia Nha nuéc

Xac dinh dinh hudng kinh té - chinh tri cia dat nuéde.

Xac dinh chién lugc phat trién kinh té - x4 hoi va cac ké hoach dinh hudng phat trién
kinh té —x& hd1i cta dat nudc.

Xay dung chién lugc dinh hudng va quy hoach tong thé dinh huéng cho dau tu.
X4y dung bd sung luat phap va cac chinh sach c6 lién quan dén dau tu.

Hudng dan va kiém tra cac doanh nghiép lap va thuc hién cac dy an dau tu.

T chire thim dinh va duyét cac du an dau tu.

Tong két va rit kinh nghiém.

3.2. Qua trinh diu tw & cic doanh nghiép

Diéu tra tinh hinh nhu cau vé san pham cua thi truong.

Xac dinh nang luc chu quan cia doanh nghi€p vé moi mat nhat la cong suat san xuat
va nang luc dich vu.

Xay dung chién lugc kinh dpanh téng thé,‘ dic biét 1a chién luge phat trién san phém
hodc dich vu c6 lién quan dén hoat dong dau tu cua doanh nghiép.

X4y dung chién luge dau tu tong thé.
Lap du an dau tu cho cac ddi tuong riéng 1¢.
T chie thue hién cac du 4n va cac bién phap kiém tra, diéu chinh.

Tdng két, rat kinh nghiém dé ap dung cho ky ké hoach tiép theo.

3.3. Céc giai doan diu tw cho mdt duw an

Trinh ty dau tu va xay dung gom 3 giai doan sau:
" Chuan bi dau tu.
[ Thuc hién dau tu.

] Két thuc x4y dung dua cong trinh vao khai thac st dung.
3.3.1. Giai doan chudn bi ddu tw

Giai doan ny tao tién dé va quyét dinh sy thanh cong hay thét bai cua cac giai doan sau.
Trong giai doan chuén bj dau tu van dé chét lugng, sy chinh xé4c cua cac két qua nghién ctru,
viéc tinh toan va 1ap du toan 1a quan trong nhit. Tong chi phi cho giai doan chuan bi dau tu
chiém 0,5 dén 15% von dau tu. Thuc hién tt cong tac chuin bi dau tu s& tao tién dé cho céc
giai doan tiép theo dat hiéu qua kinh té (dung tién do, tranh pha di lam lai, tranh cac chi phi
khong can thiét), tao diéu kién cho qué trinh hoat dong ctuia du an dugc thuan 1gi, nhanh chéng
thu hdi von dau tr va co lai. Tat ca cac cong trinh du dinh dau tu déu phai trai qua giai doan
chuan bi dau tu va chuén bj chu d4o cac cong tac sau day:

l.

Nghién ctru sy can thiét phai ddu tu va quy mé dau tu xay dung cong trinh.
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2. Tiép xuc thim do thi trudng trong nudc hodc ngoai nude dé tim nguon cung ung
vat tu, thiét b tiéu thy san phdm, kha ning c6 thé huy dong cac ngudn von dé dau
tu va lya chon hinh thirc dau tu.

Diéu tra khao sét, chon dia diém xay dung.
4. Lapduan dau tu
Giri ho so du 4n va cac van ban trinh d&én ngudi ¢6 tham quyén quyét dinh dau tu,
td churc cho vay von dau tu va co quan tham dinh dy an.
Giai doan nay két thac khi nhan dugc van ban Quyét dinh dau tu néu day 1a dau tu cua
Nha nudc hodc van ban Giay phép dau tu néu day la dau tu ctuia cac thanh phan kinh té khac.

DPau vao »  Qua trinh dau tu > DPéu ra
- Nhan luc v Céc cong trinh hoan thanh va
- Vat luc . X ket qua kinh t€ - xa hoi cua

T". 1 ; Céac giai doan dau tu viéc dua cong trinh vao khai
- tatlyce thac

v v v
Chuan bj dau tu Thuec hién dau tu Két thiic xay dung, dua dy an
vao khai thac, st dung

Hinh 1.1. Noi dung ctia qua trinh dau tu va xay dung

3.3.2. Giai doan thuc hién dau tu

Dy an duogc thuc hién phai ddm bao hi¢u qua dau tu sao cho thoi gian la ngén nhét, chi
phi 1a nho nhat va dat dugc hiéu qua cao nhat. Trong giai doan nay chi phi phai bé ra tir 85% =+
99% von dau tu va o dong trong sudt nhirng nam thuc hién dau tu. Do d6 viéc rat ngan thoi
gian la van d€ quan trong va can thiét nham han ché céc thi¢t hai nhu viéc & dong von, hu
hong vat liu do thoi tiét hodc thi cong do dang... Thoi gian thue hién dau tu phu thudc rat
nhi€u vao cong tac chuan bi dau tu, vao viéc quan ly thuc hi¢n dau tu va quan ly thuc hién cac
hoat dong khac c6 lién quan tryc tiép dén két qua cua qua trinh thyc hién déau tu. Giai doan
thuc hién dau tu giit vai tro quyét dinh trong viéc thuc hién qua trinh dau tu nham vat chat hoa
v6n dau tu thanh tai san ¢6 dinh cho nén kinh té qudc dén.

O giai doan nay trude hét phai 1am t6t cong tdc chudn bi xdy dung.

Chii dau tw ¢6 trdach nhiém:

6.  Xin giao dat hodc thué dat theo quy dinh ctia Nha nudc.

7 Xin gidy phép xay dung va gidy phép khai thac tai nguyén.

8.  Chuén bi mit bang xay dung.
9

Mua sdm thiét, bi va cong nghé.
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10.

11.
12.
13.

T6 chiic tuyén chon tu van khao sat, thiét ké, giam dinh k¥ thuat va chit luong
cong trinh.

Tham dinh va phé duyét thiét ké k¥ thuat, du toan.
T6 chirc d4u thiu mua sdm thiét b, thi cong xay dung cong trinh.

Ky két hop ddng véi nha thau dé thuc hién dy an..

Cdc to chirc xdy dung co trach nhiém:

14.

15.
16.

Chuan bi cac diéu kién cho thi cong x4y dung. San lip mit bang xay dung dién,
nudce, cong xuong kho tang, bén cang, dudng s4, lan trai va cong trinh tam phuc vu
thi cong, chuan bi vat liéu xay dung v.v...

Chuan bi xay dung nhimng cong trinh lién quan truc tiép.

Budc cong viée tiép theo ctia giai doan thuc hién dau tu 1a tién hanh thi cong xdy
dung cong trinh theo ding thiét ke, dy toan va tong tien d§ dugc duyét.

Trong budc cong viéc nay cac co quan, cac bén doi tac cé lién quan dén viéc xay dung
cong trinh phai thuc hién day dua trach nhi€ém cua minh, cu thé 1a:

17.
18.

19.

Chu dau tu c6 nhiém vu theo ddi, kiém tra viéc thue hién cac hop déng.

Céc nha tu van c6 trach nhiém giam dinh k¥ thuat va chét lugng cong trinh theo
ding chuc nang va hop dong da ky két.

Céc nha thau phai thyc hién dung tién do va chat lugng xay dung cong trinh nhu
da ghi trong hop dong.

Yéu cau quan trong nhat ddi véi cac cong tac thi cong xay dung 1a dua cong trinh vao
khai théac, st dung dong bo, hoan chinh, diang thoi han quy dinh theo tong tién d§, dam bao
chat luong va ha gia thanh xay lap.

3.3.3. Giai doan hét thiic xay dung dwa céng trinh vao khai théc sir dung

Giai doan van hanh cac két qua cua giai doan thuc hi¢n dau tu nham dat duge muc tiéu
cua dy an. Néu cac két clia cua giai doan thuc hién dau tu tao thanh dam bao tinh dong bo,
chat luong t6t, ding tién do, tai dia diém thich hop véi quy md t01 uu thi hiéu qua hoat dong
ctia cac két qua nay va muc tiéu cua du an chi con phu thude truc t1ep vao viéc to chirc quan ly
hoat dong cac két cAu dau tu. Thuc hién t6t giai doan chuén bi du tu va thuc hién dau tu s&
tao diéu kién thuén loi cho qué trinh td chire quan 1y, khai thac. Noi dung cong viéc cua giai
doan két thuc xay dung dua cong trinh vao khai thac sir dung bao gdom:

20.
21.
22.
23.
24.
25.

Nghiém thu, ban giao cong trinh.

Thuc hién viéc két thac xay dung.

Van hanh cong trinh, va huéng dan sir dung cong trinh.
Béo hanh cong trinh.

Quyét toan von dau tu.

Phé duyét quyét toan.
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Cong trinh chi dugc ban giao toan bo cho nguoi sir dung khi da xay lap hoan chinh theo
thiét ké duoc duyét va nghiém thu dat chit luong. Ho so ban giao phai ddy du theo quy dinh
va phai duoc ndp luu trit theo cac quy dinh phap lut vé luu trit Nha nude.

Nghia vu thuc hién hop dong xay dung chi duoc chdm dit hoan toan khi hét thoi han
bao hanh cong trinh.

Sau khi nhan ban giao cong trinh chu dAu tu c6 trach nhi¢m khai thac, st dung déy du
nang luc cong trinh, hoan thién t6 chirc va phuong phép quan 1y nham phat huy day du cac chi
tiéu kinh teé - ky thuat da dé ra trong du an.

4. KHAI QUAT VE VON PAU TU
4.1. Nguén hinh thanh vén dau tw

Vén dau tu 1a sd tién tich ity dugc trong cac hoat dong san xuét kinh doanh cua cé nhan,
tap thé va Nha nudc, 1a tién tich luy ctuia xa hoi, tién ti€t kiém ctia nhan dan va von huy dong tir
cac nguon khac dugc dua vao su dung trong qua trinh tai san xuat nham duy tri tiém lyc san
c6 hay tao ra nang luc sdn xuat mgi. Von dau tu nay bao gom von tich luy tu c6 va von di vay
(ké ca trong va ngoai nudc).

4.2. Vai tro ciia von dau tw

Trong diéu kién cta nén san xuét hang hod, moi hoat dong san xuét kinh doanh mudn
tién hanh dugc déu phai c6 von dau tu. Vi nén kinh té thi truong, von dau tu ludn 1a van de
quan tam cua moi loai hinh doanh nghiép.

Déi v6i cac doanh nghi€p maoi thanh lap, von dau tu duoc dung dé tao dung co so vat
chat k¥ thuat ban dau nhu: xay dung nha xudng, mua sam thiét bi, nguyén vat li¢u, tra luong
cho nguoi lao dong... trong thoi ky san xuat kinh doanh.

Dbi véi cac doanh nghiép dang hoat dong, von dau tu dugc dung dé trang bi thém may
moc thiét bi, xdy dung thém nha xuong, tang thém quy mé v6n lyu dong nhim mé rong quy
mo san xuét kinh doanh hién co, sira chita hodc mua sim cac TSCP, thay thé cac TSCP da
hong, hao mon (ké ca hao mon hitu hinh va hao mon vé hinh) bang cac TSCD méi.

4.3. Thanh phén vén dau tu

Vén dau tw dé thuc hién mét dw an dau tw hay téng mire dau tw la toan bo sé von dau tw
dy kien dé chi phi cho toan bo qua trinh dau tw nham dat dwoc muc tiéu dau tw dé dwa vao
khai thac sw dung theo yéu cau cua dy an (bao gom ca yéu to truot gia).

4.3.1. Xeét theo giac do von cé dinh, von luu dong
Hai thanh phﬁn chinh cua von dau tu ctia mot du an dau tu 1a:

- Vbn cb dinh duoc dung dé xay dung coéng trinh, mua sim thiét bi (n6i chung 1a tai
san ¢0 dinh cua du an).

- Vén luu dong (cha yéu 1a du trit vé& vt tu, tién mit) dugc dung cho qua trinh khai
thac va st dung cac tai san c6 dinh ctia dy an dau tu trong qua trinh san xuat kinh
doanh sau nay.

Ngoai ra con céac chi phi chuan bi dau tu, chi phi du phong.
4.3.2. Xét theo gidc d¢ cdc thanh phan cia tong mire dau tw hay di todn/tong dw todn
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Tong mirc dau tw la khdi todn chi phi cia dw dn dau tw xdy dung cong trinh dwoc xdc
dinh trong giai dogn ldp Dy an dau tw xdy dung cong trinh hodc ldp Bdo cdo kinh té - ky thudt
dau tw xay dung cong trinh.

Tong mirc dau tw bao gom: chi phi xdy dung; chi phi thiét bi; chi phi bdi thuong giai
phéng mat bang, tai dinh cu; chi phi quan 1y du an; chi phi tu van dau tu xay dung; chi phi
khéc va chi phi du phong.

V =Gxp + G + Ggpms + Gorpa + Grv + Gk + Gpp (1.1)

Trong do:

- V:Tdéng mic dau tu cia dy an dau tu xay dung cong trinh;

- Gxp: Chi phi xay dung cua du an;

- Grg: Chi phi thiét bi cta dy an;

- Ggpms: Chi phi bdi thuong giai phong mit bang va tai dinh cu;
- Goupa: Chi phi quan 1yy dy 4n;

- Gry: Chi phi tu vAn dau tu xay dung;

- Gg: Chi phi khéc cua dy én;

- Gpp: Chi phi dy phong.

Duy toan xdy dung cong trinh cua dy an (dy toan cong trinh) la toan bo chi phi can thiét
du tinh dé dau tw xdy dung dwoc lap cho tung cong trinh, hang muc cong trinh xdy dung cu
thé va la can cwr dé chu dau tw quan ly chi phi dau tw xdy dung cong trinh.

Doi véi du an c6 nhieu cong trinh, chu dau tu c6 the xac dinh Tong du toan ctia du an dé
phuc vu cho viéc quan 1y du an. Tong du todn ctia dy &n dugc xéac dinh bang cach cong cac du
toan cua céc cong trinh thudc du an.

Du toan cong trinh dugc xac dinh trén co s& thiét ké ky thuat hoac thiét ké ban vé& thi
cong. Dy toan cong trinh bao gom:

Gxper= Gxp + G + Gopa + Grv + Gk + Gpp (1.2)
1 Chi phi xay dung (Gxp):

Chi phi xay dung cong trinh, hang myc cong trinh, b6 phan, phan viéc, cong tac bao
gdm: chi phi tryc tiép, chi phi chung, thu nhap chiu thué tinh trudc, thué gia tri gia
tang va chi phi nha tam tai hién truong dé & va diéu hanh thi cong.

"] Chi phi thiét bi (Gg):

Chi phi thiét bj trong du toan cong trinh bao gdm chi phi mua sam thiét bi ké ca chi
phi dao tao va chuyén giao cong nghé (n€u co); chi phi lap dat thiét bi, chi phi thi
nghi¢m, hi€u chinh va cac chi phi khac lién quan (néu c9).

(1 Chi phl quén ly dlI an (GQLDA)Z

Chi phi quan 1y du 4n bao gdm cac khoan chi phi can thiét dé cha dau tu t6 chuc
thyc hién quan ly dy an.

[ Chi phi tu van dau tu xay dung (Grv):
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Chi phi tu van dau tu x4y dung bao gom chi phi tu van 1ap du an dau tu xay dung,
khao sat, thiét ké, giam sat xay dung, tu van tham tra va cac chi phi tu van dau tu xay
dung khac.

1 Chi phi khac (Gg).
] Chi phi du phong (Gpp).
4.4. Phin loai von dau tu

) Dé phu hop v6i phuong huéng ddi moi co ché quan ly kinh té tir ché do hanh chinh bao
cap sang hach toan kinh doanh XHCN, von dau tu c6é thé dugc phan theo nhi€u cach khac
nhau.

- Theo hinh thirc s hitu vén: Bao gdm vén dau tu tir ngan sach thude so hiru Nha nudce
(ké ca von vién tro, von vay can dbi trong ngin sach va phan tin dung Nha nuéc tir ngan sach
cho vay...), von dau tu cua cac t6 chirc tap thé (vbn vay tin dung, vén huy dong cd phan...),
vbn cua c4 nhan...

- Theo ngudn hinh thanh: Bao gom vén tin dung, ngudn vén cap phat tr ngan sach,
ngudn von vién tro, von vay nudc ngoai, von huy dong tir nhan dan, vén lién doanh lién két...

Tém lai dii phan chia von d4u tu theo hinh thirc ndo thi von dau tu cling gdm cac loai
sau:

"1 Von ngan sach Nha nudc:

Vén dau tu tir ngan sach 1a mot bd phan cia thu nhap qudc dan ndm trong ngan sach
trung wong hay dia phuong. Sau khi da tinh toan can dbi gitra tich luy va tiéu dung cua xa hot,
duoc dua vao dé tai san xuit mo rong thong qua hoat dong dau tu XDCB. Nguon Von ngan
sach dugc hinh thanh tir thu nhap qudc dan, vén chinh phu vay nudc ngoai dé dau tu, von vién
tro.

Von ngan sach Nha nudc duge dau tu cho nhimg céng trinh san xudt then chdt ciia nén
kinh té, nhitng cong trinh két cAu ha ting quan trong, mot sd «cong trinh vi su nghiép van hoa-
xa hoi, khoa hoc - k¥ thuat quan trong, cong trinh an ninh quéc phong va phuc vu quan ly Nha
nudc.

] Vén tin dung dau tu:
Bao gdm vén tin dung dau tu Nha nudc va vén tin dung dau tu ctia cac to chire tai chinh.
Vén tin dung dau tu dung dé:

o DPau tu xay dung mdi, cai tao, mo rong, do6i mdi ky thuat - cong nghé cac cong
trinh san xuat kinh doanh dich vu ¢6 hi¢u qua, c6 kha nang thu hoi von va cé du
diéu kién vay von theo quy dinh ctia ngan hang dau tu va phat trién.

o Nhimng cong trinh thudc cac muc tiéu trong diém cta Nha nudc thi duge vu tién
vay tin dung dau tu véi 1ai suat khuyén khich.

(] Von dau tu xay dung co ban cta cac don vi san xuat kinh doanh:

Puoc hinh thanh tir cac nguén vén dau tu XDCB cua ban than cac don vi do, tir loi
nhuan con lai, tor quy khau hao, tién thanh ly, nhugng bén tai san...

'] Von vay nudc ngoai:
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La ngudn von duoc hinh thanh tir:
- Vén do Chinh phu vay theo hgp dong ky két voi nude ngoai.

- Von do cac don vi san xuat kinh doanh dich vu truc ti€p vay cia céc to chirc, c4 nhan
nudc ngoai.

- Vbén do ngan hang dau tu phat trién di vay.

Vén vay nudc ngoai cua cac don vi san xuét kinh doanh dich vu do don vi tu di vay, tu
trd ng va lai vay cho céc t6 chuc, ca nhan nudc ngoai. Trudong hop cac to6 chirc, cd nhan nude
ngoai yéu cau ngan hang bdo lanh thi ngan hang tham tra du an vay va chap nhan bao lanh so6
von vay néu du an d6 dam bao duoc cac di€u kién tra no.

] Vén vién trg khong hoan lai:

Vén vién trg 12 von cta Chinh phu, cic to chirc va cac ca nhan nudc ngoai tai tro dudi
hinh thirc cho khong dé thyc hién cic du an XDCB. Vén nay duogc ghi vao ngan sach Nha
nuéc dé quan 1y, sir dung theo dang muc dich, d6i tuong va quy ché quan 1y dau tu cia Nha
nudc.

] Vén hop tac lién doanh véi nudc ngoai:

La sb vbn cua cac t6 chirc, ca nhan nudce ngoai truc tiép dwa vao Viét Nam bang ngoai té
hodc bat ky tai sdn nao dugc chinh phu Viét Nam chap nhan d€ hop tac kinh doanh trén co s&
hop dong hodc thanh 1ap cac doanh nghiép lién doanh hay doanh nghi¢p 100% von nudc ngoai
theo quy dinh cua Luat dau tu nudc ngoai tai Viét Nam.

1 Vén huy dong ctia nhan dan va cac thanh phan kinh té khac:

Vén huy dong co thé 1a tién, nguyén vat li¢u hodc cong lao dong dugc sur dung vao cac

cong trinh, linh vyc dem lai loi ich thiét thuc cho ban than ngudi gop vén, nhu xay dung cac
cong trinh thuy loi, giao thong ndong thon va cac cong trinh phic loi cong cong khac.

CAU HOI ON TAP
1.  Khai niém dau tu va muc dich, vai tro cia dau tu? Phan biét muc tiéu dau tu cua
Nha nudc va cua doanh nghiép?
Phan loai hoat dong dau tu.
Phén biét dau tu truc tiép va dau tu gian tiép.

Trinh tu va ndi dung cac giai doan dau tu va xay dung.

A

Khai ni¢m von dau tu? Hay néu céac thanh phan von dau tu va cac ngudén von dau
tu.
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1. MOT SO LY LUAN CHUNG VE DU AN PAU TU
1.1. Su cén thiét phai diu tw theo du 4n

Hoat dong dau tu 1a hoat dong bo von vao mét linh vuc san xuét, kinh doanh hay dich vu
nham thu duoc lgi nhuan. Cac hoat dong san xuét, kinh doanh va dich vu nay chiu su tac dong
ctia nhiéu yéu t6 tir méi trudng bén ngodi: méi trudng chinh tri, kinh té - x3 hoi... hay con
duoc goi 1a "moi trudong dau tu". Mat khac, cac hoat dong dau tu 1a cac hoat dong cho tuong
lai, do d6 n6 chira dung bén trong rit nhiéu yéu t6 bat dinh. D6 chinh 1a cac yéu t6 1am cho du
an c6 kha nang that bai, lam xuat hién cac yéu t6 rai ro, khong chic chin va dong thoi né cling
1a nguyén nhén lam cho cac nha dau tu c6 von lya chon hinh thtre dau tu gian t1ep thong qua
cac co quan kinh doanh tién t&, mic du ho biét 14i suat thu duoc tir hinh thirc dau tu gian tiép
thap hon so v&i hinh thirc dau tu truc tiép.

Vi vay, trong hoat dong dau tu viéc phén tich va danh gia ddy di trén nhidu khia canh
khéc nhau 13 viéc 1am hét sic quan trong. Viéc phan tich phai dugc thuc hién mot cach déy du,
thu nhan cac thong tin vé hoat dong kinh té s& dugc tién hanh dau tu, ké ca thong tin qué khur,
thong tin hi¢n tai va cac du kién cho tuong lai. Sy thanh cong hay that bai ciia mot du an dau
tu dugc quyét dinh tir viéc phan tich co chinh xac hay khong. Thyc chit ciia viée phan tich nay
chinh la 1ap du an dau tu. C6 thé noi, du 4n dau tu dugc soan thao tot 1a co s& ving chic cho
viéc thuc hién cac cong cudc dau tu dat hiéu qua kinh té — x4 hoi mong mudn. Hau hét cac
nudce trén thé gioi déu tién hanh hoat dong dau tu dudi hinh thae cac du 4n dau tu.

1.2. Céc thanh phin va mdi trudng ciia dy 4n
1.2.1. Cdc thanh phan ciia duw dn
Xét vé ndi dung, mgt dy &n bao gém cac bo phan cAu thanh sau:

Muc tiéu: Thuong thi mot du an chi nén c6 mot muc tiéu tree tiép. Mot du an huéng toi
nhiéu muc tiéu khac nhau thi s& kho quan ly va, trong trudng hop nay, nén phén chia thanh
nhiéu du an thanh phan dé dam bao mdi du 4n chi c6 mot muc tiéu truc tiép. Muc tiéu truc t1ep
nay (trong mot sd tai lidu con goi 1a muc dich cua dy an) dén luot minh lai dong gop mot phan
nao d6 vao viéc dat dén muc tiéu tong thé nhat dinh dit ra trong tung thoi ky. Muc tiéu tong
thé thuong 1a cac muc ti€éu mang tam c& nganh, vung hodc quoc gia, vi du nhu muyc tiéu cua
chuong trinh nganh, chuong trinh qudc gia...

Cdc ket qua cia dy dn: 1a nhitng dau ra cy thé cua du an, dugc tao ra tu cac hoat dong
cua dy an. Cac két qua nay la diu kién dé du an dat duoc muc dich cua minh.

Cdc hoat dong cua dw dn: 1a nhiing cong viéc do du an tién hanh nham chuyén hoa céac
nguon lyc thanh cac két qua cia du an. Mo6i hoat dong ctia du an s€ mang lai két qua tuong
ung.

Cac nguon lyc cua dw an: 1a cac y€u t6 dau vao nhu nhan luc, vat luc, tai luc, tri thuc,
cong nghé... can thiét dé tién hanh cac hoat dong cua du an.

Céc thanh phan ctia dy an c6 moi lién hé bién ching véi nhau trong mdt chinh thé hitu
co: ¢O cac nguodn luc thi moi ¢o thé thuc hi¢n duoc cac hoat dong, cac hoat dong tao ra cac ket
qua, cac két qua la diéu kién dé dat dugc muc ti€u truc ti€p cuia du an va muc ti€u truc ti€p cua
du an gép phan vao viéc dat dén mot muc ti€u tong thé chung cua nganh, vung hoac quoc gia.
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1.2.2. Méi truwong cua du dn

Céac du an duoc hinh thanh va ton tai trong mQt moi trudng nhét dinh. M6i truong do lai
bao gdm rat nhiéu moi truong thanh phan nhu méi truong phap 1y, moi truong chinh tri, moi
truong xa hoi, moi truong kinh t€, moi truong ky thuadt, moi trudng ty nhién...

Céc thanh phan va mdi truong cta du an duoc thé hién trong hinh 2.1.

MUC TIEU TONG THE

I Muc tiéu truc tiép I

~§ A

5

B

<

e Cic két qua

° 4c két qua

£ 7y

=

RS

= Il Céac hoat dong I

I Iy I

Céc nguodn lyc |

Moi truong cua du an

Hinh 2.1. Céc thanh phan va méi truong ciia dy an

M3i dyu an déu chiu su anh huong cua moi truong, va nguoc lai, né cling anh huong dén
mai truong. Cac anh hudng hai chiéu do co thé 14 tich cuc va ciing c6 thé 1a tidu cuc. Vi ly do
trén, trong quan 1y du an ludn ludn phai nghién ctru dé phat huy cac anh huéng tich cuc va han
ché cac anh hudng tiéu cyc.

Can nodi thém rang, vi rt nhiéu 1y do, cac nha quan Iy thuong chi tip trung vao viéc phan
tich, danh gia va quan ly cac anh huéng cua dy an t61 moéi truong (thuong dwugc goi 1a danh
gid tac dong méi trieong) va it dé y dén chiéu nguoc lai. Trong khi do, chiéu nguoc lai nay,
te la cac anh huong cua moéi trudng dén dy 4n, trong mot 8o trudong hop, c6 thé din dén hau
qua kho luong. Co thé thiy diéu ndy qua cac vi du vé cac du an xay dung cong trinh giao
thong duong bo khong giai phong duge mat bang do khéng tim dugc sy ung ho trong déan cu.
Co thé noi, _trong cac du an trén anh huong cua moi truong dén du an da khong dugc xem xét
mot cach day du.

1.3. D an dau tw xdy dung cong trinh

Khdi niém diw an dau e xdy dung cong trinh (theo Ludt xdy dung):
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Du én ddu tw xdy dung cong trinh la tdp hop cdc dé xudt cé lién quan dén viéc bo vé'n
dé xay dung maoi, mo rong hodc cdi tao nhitng cong trinh xay dung nham muc dich phdat trién,
duy tri, nang cao chat luwong cong trinh hoac san pham, dich vu trong mot thoi han nhat dinh.

Theo mét quan diém khac thi du an dau tu 13 téng thé cac giai phap nham sir dung cac
ngudn tai nguyén hitu han sin co dé tao ra nhimg loi ich thiét thuc cho nha dau tu va cho xa
hoi.

Du 4n dau tu c6 thé dugc xem xét dudi nhiéu goc d khéac nhau:

- Xét trén tong thé chung cua qua trinh dau tu: dy an dau tu c6 thé dugc hiéu nhu 1a ké
hoach chi tiét trién khai cac hoat dong dau tu nham dat dugc muyc ti€u da dé ra trong
mot khoang thoi gian nhat dinh, hay d6 12 mgt cong trinh cu thé thyc hién céc hoat
dong dau tu.

- Xét vé mit hinh thtrc: dy 4n dau tu 1a mot tap ho so tai liéu trinh bay mot cach chi
ti€t va co h¢ thong cac hoat dong va chi phi theo mdt ké hoach dé dat dugc nhiing két
qua va thuc hién nhitng muc ti€u nhat dinh trong tuong lai.

- Xét trén goc do quan ly: du an dau tu 1a mot cong cu hoach dinh viéc str dung von,
vat tu, lao dong nham tao ra nhitng sdn pham méi cho xa hoi.

- Xét trén goc d6 ké hoach hoa: du an dau tu la ké hoach chi tiét dé thuc hién chuong
trinh dau tu xay dung nham phat trién kinh té xa hoi 1am cin ctr cho viéc ra quyét dinh
dau tu va str dung von dau tu.

- Xét trén goc do phén cong lao dong x& hoi: dy an dau tu thé hién sy phén cong, b tri
luc lwong lao dong x3 hoi nham giai quyet m01 quan hé giira cac chu thé kinh té khac
nhau véi xa hoi trén co s6 khai thac cac yéu tb tu nhién.

- Xét vé mit ndi dung: du an dau tu 1a mot tap hop céac hoat dong cu thé, c6 moi lién
hé bién chiing, nhan qud voi nhau dé dat dugc muc dich nhat dinh trong tuong lai.

Du an déu tu 12 céng cu dé tién hanh cac hoat dong dau tu, do d6 bén trong nd chura cac
y€u t0 co ban cua hoat dong dau tu.

Trudc hét, du an dau tu phai thé hién rd muc tiéu dau tu 13 gi, c6 thé 1a ‘muc tiéu dai han,
trung han hay ngin han hodc 1a muc tiéu chién luge hay la myc tiéu trude mit. Muc tiéu trude
mat duoc biéu hién thong qua cac chi tiéu kinh té cu thé nhu nang luc san Xuat, quy mé san
xuét hay hi€u qua kinh té. Con muc tiéu lau dai cé thé 1a cac loi ich kinh té cho x4 hoi ma du
an dau tu phai mang lai.

Hai 13, ngudn lyc va cach thiuc dé dat duoc muc tiéu. N6 bao gdm ca cac diéu kién va
bién phap vat chat dé thyc hién nhu von, nhan lyc, cong nghé...

Ba 14, véi khoang thoi gian bao 1au thi cac myc ti€u co thé dat duoc va cubi cung la ai co
thé thuc hién hoat dong dau tu nay va két qua cua du an.

Vay cdc déc trung chit yéu ciia dw dn dau tw dé la:
- Xac dinh dugc muc tiéu, muc dich cu thé.
- Xac dinh duoc hinh thuc t6 chirc dé thuc hién.

- Xac dinh duoc ngué)n tai chinh dé tién hanh hoat dong dau tu.
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- Xé&c dinh dugc khoang thoi gian dé thuc hién muc tiéu du an.
1.4. Vai tro ciia dw an diu tu
Du an dau tu 6 vai trd quan trong sau:
- La phuong dién dé tim dbi tac trong va ngoai nudc lién doanh bo von dau tu.

- La phuong tién thuyét phuc cac to chuc tai chinh tién té trong va ngoai nudc tai tro
cho vay von.

- Lacosddé xay dung ké hoach thuc hién dau tu, theo ddi don déc qua trinh thuc hi¢n
va kiém tra qud trinh thyc hién dy an.

- La van kién co ban dé cac co quan quan 1y Nha nudc xem xét, phé duyét, cap gidy
phép dau tu.

- La cén ct quan trong nhat dé theo ddi danh giad va diéu chinh kip thoi nhitng ton
dong va vudéng mac trong qua trinh thye hién va khai thac du an.

- Du éan dau tu c6 tac dung tich cuc dé€ giai quyét nhitng van dé nay sinh trong quan hé
gilta cac bén co lién quan dén thyc hién dy an.

- Du an dau tu la can cur quan trong dé xem xét, xur 1y hai hoa méi quan h¢ vé quyén
va nghia vu cta cac bén tham gia lién doanh, gifra lién doanh va Nha nudc Viét nam.
Va day ciing 1a co s¢ phap Iy dé xét su khi co tranh chap gitra cac bén tham gia lién
doanh.

- Du 4n dau tu con 1a cin clr quan trong dé xay dung hop dong lién doanh, soan thao
dieu luat cia doanh nghi¢p lién doanh.

Vi nhimg vai tro quan trong nhu vay khong the coi viéc xay dung mot dy an dau tu 1a
viéc lam chiéu 18 dé di tim dbi tac, xin cép vén, vay von, xin glay phép ma phai coi day la mot
cong vi¢c nghién ctiru nghiém tic boi né xac dinh rd rang quyén 191, nghia vu ctia chinh ban
than don vi 1ap dy an trudc Nha nude va nhan dan.

1.5. Yéu ciu d6i véi dw an dau tw
Mot du an dau tu dé dam bao tinh kha thi can dap Gng duoc cac yéu cau sau:

- Tinh khoa hoc va hé théng: d0i hoi nhirng nguoi soan thao dy an phai c6 mot qua
trinh nghién ctru that ti mi va ky cang, tinh toan céan thén chinh xac timg n6i dung cu thé cia
du an. Dac biét co nhiing ndi dung rat phuc tap nhu phan tich tai chinh, phan tich ky thuat...
ddng thoi rit can su tu van cla cic co quan chuyén mén vé dich vu dau tu gitp da.

- Tinh phdp Iy: Cac du an dau tu can c6 co s& phap 1y vitng chic, tirc 1 phai phu hop
v6i chinh sach va phap luat cua Nha nude. Do do, trong qua trinh soan thdo du an phai nghién
ctru k§ chi truong dudng 16i chinh sach cia Nha nudc va cac vin ban quy ché lién quan dén
hoat dong dau tu.

- Tinh déng nhdt: Pam bao tinh thong nhét cta cac du an dau tu thi cac du an dau tu
phai tuan thu cac quy dinh chung cua cac co quan churc nang vé hoat dong dau tu ké ca cac

quy dinh vé thu tyc dau tu. D6i véi cac du an qudc té con phai tuan thu nhitng quy dinh chung
mang tinh qudc té.
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- Tinh hién thuec (tinh thwe tién): Dé dam bao tinh thuc tién cac du an phai duoc nghién
clru va xdc dinh trén co s phén tich, danh gia ding muc cac diédu kién, hoan canh cu thé co
lién quan truc tiép hay gian tiép t6i hoat dong dau tu. Viéc chuan bi k¥ cang c6 khoa hoc s&
gitip thuc hién dy 4n c6 hiéu qua cao nhit va giam t6i mirc t6i thiéu cac rui ro ¢ thé xay ra
trong qué trinh dau tu.

2. NOI DUNG BAO CAO PAU TU, DU AN PAU TU VA BAO CAO KINH TE KY
THUAT XAY DUNG CONG TRINH

Qua trinh hinh thanh va thuc hién mot du an dau tu duoc trai qua 3 giai doan (hinh 1.1).
Lap du an dau tu chi 1a mot phan viéc ctia qué trinh chuan bi dau tu. Qua trinh ndy bao gém
cac noi dung: lap Bao cdo du tu xdy dung cong trinh va xin phép dau tu, hodc/va lap Dy an
dau tu xay dung cong trinh hodc 14p Béo céo kinh té - k¥ thuat xay dung cong trinh (hinh 2.2).

Theo Nghi dinh 112/ND-CP ngay 29/9/2006 thi cac du an quan trong qudc gia phai lap
Béo c4o dau tu xdy dung cong trinh dé trinh Qudc hoi thong qua chu truong va cho phép dau
tu. D61 voi cac dy an khéc, chu dau tu khong phai lap Bao cao dau tu. P6i véi cac dy an nhom
A khéng c6 trong quy hoach nganh dugc cdp c6 thim quyén pheé duyét thi chu dau tu phai bao
cdo BO quan 1y nganh dé xem xét, bo sung quy hoach theo tham quyén hodc trinh Tha tuéng
Chinh phu chip thuan bd sung quy hoach truéc khi lap du an dau tu xdy dung cong trinh.

Khi dau tu xdy dung cong trinh, chii dau tu phai t6 chirc 1ap dy an dé 1am rd vé su can
thiét phai dau tu va hi€éu qua dau tu xay dung cong trinh, trir nhitng truong hop cong trinh chi
yéu cau lap Bdo cdo kinh té - k¥ thut xay dung cong trinh va cac cong trinh xay dung la nha &
riéng 1¢ cua dan.

Chu dau tu khong phai 1ap du an ma chi lap Béo cao kinh té - ky thuat xay dung cong
trinh dé trinh nguodi quyét dinh dau tu phé duyét doéi voi cac truong hop sau:

- Cong trinh xay dung cho muyc dich ton gido;

- Cac cong trinh xay dung mai, cai tao, stra chira, nang cap c6 tong mirc dau tu dudi 7
ty ddng, pht hop véi quy hoach phét trién kinh té - xa hoi, quy hoach nganh, quy
hoach xay dung; trir truong hop nguoi quyét dinh dau tu thiy can thiét va yéu cau
phai lap du 4n du tu xdy dung cong trinh.

2.1. Bio cdo dau tw xdy dung cong trinh

~Béocido dau tu xdy dung cong trinh 13 ho so xin chi trrong dau tu x4y dung cong trinh
dé cap co tham quyén cho phép dau tu.
2.1.1. Nji dung Bdo cdo ddu tw xdy dung cong trinh

Noi dung Bao cdo dau tu xay dung cong trinh bao gdm:

a) Su can thiét phai dau tu xay dung cong trinh, cac diéu kién thuan loi va kho khan; ché
do khai thac va sur dung tai nguyén quoc gia néu co;

b) Du kién quy mé dau tu: cong suét, dién tich xay dung; cac hang muc cong trinh bao
gom cong trinh chinh, cong trinh phu va cac cong trinh khéc; du kién ve dia diém xay dung
cong trinh va nhu cau su dung dat;
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Hinh 2.2. Céc giai doan khao sat thiét ké va lap du 4n dau tu xay dung cong trinh
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¢) Phan tich, Iyra chon so bd vé cong nghg, ky thuat; cac diéu kién cung cip vat tu thiét
bi, nguyén li¢u, nang luong, dich vu, ha tang ky thuat; phuong an giai phong mat bang, tai
dinh cu néu co; cac anh hudng cua dy an dbi v6i moi trudng, sinh thai, phong chdng chay n,
an ninh, qudc phong;

d) Hinh thirc dau tu, xac dinh so bo tong murc dau tu, thoi han thuc hién du an, phuong
an huy dong von theo tién do va hiéu qua kinh té - xa hoi ctia du 4n va phan ky dau tu néu c6.

2.1.2. Pic diém ciia viéc Igp Bdo cdo diu tw xdy dung céng trinh
- Sir dung thong tin vé cong nghé, gia ca... & mirc tho, do chinh x4c khong cao.
- Khong di sau vao cac ndi dung k¥y thuat, tai chinh.

- Trong qua trinh phan tich tai chinh khong xét ting ndm ma chi nghién ciru mdt nam
binh thuong lam dai dién.

- Phan tich mang ban chat tinh.
2.1.3. Pdc diém ciia Bdo cdo dau tw xdy dwng céng trinh giao thong
2.1.3.1. Muc dich, nhiém vu, phuwong phap thuc hién

Nhiém vu cta giai doan 14p Béo céo dau tu xay dung cong trinh 13 thu thap cac tai liéu
ve kinh té (diéu tra kinh t€), vé cac diéu kién tu nhién (dia hinh, dia chat, thuy van, vat li¢u xay
dung...), va v€ mdi trudong cua khu vuc du kién cho cong trinh giao thong.

Muc dich 1a nghién ctru, tinh toan, so by danh gia vé:

- Su can thiét phai dau tu xay dung (hodc cai tao, nang cip) cong trinh giao thong;
- Céc thuan loi, kho khan c6 thé gap;

- So b0 xac dinh vi tri tuyén, quy mo cong trinh;

- Udc toan tong mirc dau tu, tim kiém ngudn vén;

- So bo danh gia hiéu qua dau tu vé mit kinh té - xa hoi cta du an.

Phuong phdp thuc hién vé co ban & giai doan 1ap Bdo cdo dau tu xdy dung cong trinh
chu yéu chi dua vao ban dd ty 18 nho ¢ sin va cac tai liéu thu thap dugc ¢ trong phong, két
hop véi viée thi sat trén thyuc dia dé tinh toan, nghién ctru, thiét ké cac ndi dung theo yéu cau.

2.1.3.2. H6 so Bdo cdo dau tir xdy dung céng trinh giao thong

B4o c4o dau tu xay dung cong trinh cua mdt du 4n xay dyng cong trinh giao thong gém
cac van ban:

- Bio céo thuyét minh tong hop.

- Ho so ban v&.

- Phu luc.

A. Thuyét minh téng hop c6 cac viin ban:

1. Tén cong trinh, tén chu dau tu va dia chi lién lac.

2. Gi6i thiéu chung:

2.1. Téng quan.
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2.2. Béi tuong va pham vi nghién ciru.
2.3. T6 chuc thyc hién dy 4n.

2.4. Cac vin ban phap 1y cho phép tién hanh chuan bj dau tu va cac thong tu, quyét
dinh, c4c van ban khac c6 lién quan tdi dy an.

2.5. Cac ngudn tai lidu sir dung dé 1ap Béo cao dau tu xay dung cong trinh.
. Pic diém kinh té - x4 hoi ving nghién ctru.

3.1. Tinh hinh phat trién dan s trong ving.

3.2. Tinh hinh lao dong va nganh nghé trong ving.

3.3. Tinh hinh kinh té - xa hoi ctia cac vung lan can va cua cac nudc ¢o6 lién quan tdi
du an (néu co).

. Chién luoc phat trién kinh té - xa hoi trong ving.

4.1. Binh hudéng tong quat vé& phat trién kinh té - xa hoi trong ving. Mot sb cac chi
tiéu phat trién kinh té chinh ctiia mot sé nganh.

4.2. So b du bao vé tinh hinh phat trién dan sb va lao dong.

4.3. Phuong huéng phat trién kinh t& - xd hoi cac ving l4n can ¢6 lién quan t6i du
an.

. Hién trang mang ludi giao thong trong vung nghién ctru: so by danh gia chic nang

cta cac tuyeén giao thong trong mang ludi giao thong viung nghién curu, tiéu chuan ky

thuat, chat lugng khai thac ctia cac cong trinh giao thong.

. Tinh hinh vén tai ca nhitg nam gan dy va dy bao (tinh toan so bd) nhu cau vén tai
trong tuong lai.

. Phan tich sy can thiét phai dau tu xdy dung mdi hay cai tao, nang cép cac cong trinh
giao thong hi¢n co6. Trinh bay nhirng thuan loi va kho khan: phan tich so bo hiéu qua
cla viéc trién khai du an xdy dyng cong trinh giao thong d6i v6i chién lugc phat
trién kinh té trong khu vuc hdp dan cua cong trinh, hiéu qua giam chi phi vén tai, cai
thién diéu kién sinh hoat, vin hod ctia nhan dén trong ving, cung c¢b an ninh quépc
phong....

. bic diém vé diéu kién tu nhién cua vung nghién ctru.

8.1. Piéu kién khi hau va thuy van.

8.2. Diéu ki¢n vé dia hinh.

8.3. Piéu kién vé dia chit va vat liéu xay dung.

. So bd xac dinh quy md va tiéu chuan k¥ thuat ctia cong trinh.
9.1. Cac Quy chuan, Tiéu chuan thiét ké ap dung.

9.2. Du kién cap dudng, cac ti€u chuan hinh hoc cua dudng, ti€u chuan ky thuat ctia
cau, cong, mat duong...

10. So bd Iya chon céc giai phéap ky thuat.

10.1. So bo lya chon phwong 4n tuyén.
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10.2. So bo thiét ké mat cét doc phuong an tuyén duoc chon.
10.3. So bd lwa chon két cau.

11. Xac dinh so bd khoi luqng xay dung: nén duong, mat duong, cau, céng,..., khéi
luong giai phong mat bang.

12. Xac dinh so bo téng mirc dau tu, phuong an huy dong von, phuong an phan ky dau
tu, phan doan xay dung.

13. So b wdce tinh nhu cau lao dong va td churc thuc hién, thoi gian khoi cong, thoi gian
hoan thanh.

14. So bd phan tich hiéu qua du tu vé mit kinh té - x3 hoi cta du an.

15. So bd danh gia tic dong moi truong va cac bién phap giam thiéu anh hudng ddi véi
moi truong.

16. Két luan va kién nghi.

B. Ho so ban vé:

1. Ban v& cac phuong 4n tuyén.

2. Ban v& mit cit doc duong.

3. Ban v& mat cit ngang.

4. Ban v& cac phuong an cau (ddi v6i cac cong trinh cau).

5. Cau trung, cau nho va cbng: trong Béo cio dau tu xay dung cong trinh giao thong céu
tao cong va cau nho su dung theo thiét ké dinh hinh vi vdy khong yéu cau trong hd
so phai cung cép ban v& cdu tao cac cong trinh nay.

6. Cac cong trinh khac trén tuyén.

C. Phu luc:

Phu luc bao gom céc bang thong ké cau, cdng, cic cong trinh phong hd, cac niit giao
nhau, cac cong trinh an toan giao thong, cac cong trinh khéc..., cac tai liu thu thap trong thoi
gian diéu tra, cac van ban lién quan khac, bang théng ké cac dorn gia, dinh muc va cac can ctr
sir dung dé tinh tong muc dau tu.

2.2. Lap Du 4n diu tw xiy dung cong trinh
2.2.1. Nji dung ciia Dw dn dau tw xdy dwng cong trinh

Du an diu tw xiy dung cong trinh bao gdm 2 phan 13 thuyét minh du an va thiét ké co
sO.
2.2.1.1. Ngi dung cia thuyét minh dir én

1. Sy cén thiét va myc tiéu dau tw; dénh gia nhu cau thi truong, tiéu thy san pham ddi
voi du an san Xua,, kinh doanh; hinh thire dau tu xay dung cong trinh; dia diém xay dung, nhu
cau st dung dét; diu kién cung cip nguyén liéu, nhién liéu va cac yéu td dau vao khac.

2. Mo ta vé quy md va dién tich x4y dung cong trinh, cdc hang muc cong trinh bao gdm
cong trinh chinh, cong trinh phu va cac cong trinh khac; phan tich lga chon phuong an ky
thuat, cong nghé va cong suat.
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3. Cac giai phap thuc hién bao gém:

- Phuong an giai phong mat bang, tai dinh cu va phuong an hd tro xay dung ha
tang k¥ thuét néu co;

- Cac phuong an thiét ké kién trac d6i véi cong trinh trong d6 thi va cong trinh
coO yéu cau kién truc;
- Phuong an khai thac dy an va stir dung lao dong;

- Phan doan thyc hién, tién do thuc hién va hinh thirc quan ly du an.

4. Panh gia tac dong moai truong, cac giai phap phong, chong chay, nd va cac yéu cau vé
an ninh, quéc phong.

5. Téng muc dau tu cia dy an; kha nang thu xép von, nguon von va kha nang cép von
theo tién do; phuong an hoan tra vén ddi vOi du an c6 yéu cau thu hdi von; cac chi tiéu tai
chinh va phan tich danh gia hiéu qua kinh té, hiéu qua xa hoi cta du an.

2.2.1.2. N§i dung thiét ké co sé cia di dn

Noi dung thiét ké co so cua dy an bao gom phan thuyet minh va phan ban v, bao dam
thé hién duoc cac phuong an thiét ké, 1a can ctr dé xac dinh tong mirc dau tu va trién khai cac
budc thiét ké tiép theo.

a. Phan thuyét minh thiét ké co s& bao gdm cac ndi dung:

Dac dlem tong mat bang, phuong 4n tuyén cong trinh d6i Vo1 cong trinh xay dung
theo tuyen phuong an kién trac dbi véi cong trinh c6 yéu cau kién trac; phuong an
va so d0 cong nghé ddi véi cong trinh ¢d yéu cau cong nghé.

Két cdu chiu lc chinh cta cong trinh; phong chdng chay nd; bao vé moi truong; hé
thong ky thuat va hé thong ha tang k¥ thuat cong trinh, sy két ndi voi cac cong trinh
ha tang k¥ thuat ngoai hang rao.

MO ta dac diém tai trong va cac tac dong doi voi cong trinh.

Danh muc cac ti€u chuan, quy chuan dugc ap dung.

b. Phan ban v& thiét ké co s¢ dugce thé hién vdi cac kich thude chi yéu, bao gom:

Ban vé& tong mit bang, phuong an tuyén cong trinh ddi véi cong trinh xay dung
theo tuyen.

Ban v€ thé hién phuong an kién trac doi véi cong trinh cé yéu cau kién truc.
So d6 cong ngh¢ doi véi cong trinh ¢d yéu cau cong nghé.

Ban v& thé hién két cAu chiu ltrc chinh ctia cong trinh; ban v& hé thong k¥ thuat va
h¢ thong ha tang ky thuat cong trinh.

2.2.1.3. Hé so trinh phé duyét Duw an dau tw xdy dung cong trinh

Chu dau tu c6 trach nhiém giri hd so du 4n dau tu xay dung cong trinh t&i nguoi quyét
dinh dau tu dé phé duyét.

H6 so du an dau tu xay dung cong trinh bao gdm:

T¢ trinh phé duyét du an;
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- Dy 4n bao gom phan thuyét minh va thiét ké co so;
- Céc vin ban tham dinh cia co quan c6 thim quyén;

- Van ban cho phép dau tu d6i voi du an quan trong qudc gia; vin ban chap thuan bd
sung quy hoach do6i voi du an nhém A chua cé trong quy hoach nganh.

2.2.2. Pic diém ciia viéc Igp Dw dn ddu tw xdy dung céng trinh

- Phén tich k¥, chi tiét moi mat vé ky thuat, tai chinh, méi truong, kinh té, thé ché va
diéu kién xa hoi.

Phan tich mang tinh chét dong, xem xét danh gia sudt ca doi du 4n, céc tinh toan
duogc tien hanh cho tirng nam hoat dong.

- biéu tra k¥, x4c dinh ro tinh hi¢u qua cua du an.

Du 4an dau tu xay dung cong trinh 13 tai liéu danh gia toan dién, 13 co s& cho cac cip phé
duyét du an. Sau khi hoan thanh dy an dau tu xay dung cong trinh nguoi ta co thé hinh dung
duoc toan canh vé x4y dung va khai thac céng trinh trong sudt thoi gian ton tai hodc vong doi
du an.

2.2.3. Pic diém ciia Dw dn dau tw xdy dwng céng trinh giao thong
2.2.3.1. Muc dich, nhiém vu, phwong phap thuc hién

Nhiém vu cta giai doan 1ap du an dau tu xay dung cong trinh giao thong 1a thu thap tai
liu, tinh todn, nghién ctru nham muyc dich:

- Xéc dinh su can thiét phai dau tu xay dung cong trinh;

- Lwa chon hinh thirc du tu (xdy dung méi hay nang cép, cai tao...);

- Xéc dinh cu thé pham vi b tri cong trinh;

- Xac dinh quy mé cong trinh, Iya chon phuong an tuyén va cong trinh tbi wu;
- Dé xuit cac giai phap thiét ké hop ly;

- Tinh téng mirc dau tu va danh gia hiéu qua dau tu xay dung cong trinh.

Vé phuong phap thuc hién: ngoai viéc dwa vao ban dd va cac tai lidu thu thap trong
phong, trong giai doan 1ap du 4n dau tu xay dung cong trinh con phai tién hanh cic cong tac
khao sat, tham do, diéu tra thuc dia (do dac so bo dia hinh, thim do so bo dia chét, diéu tra
thuy van, vat liéu xay dung va so bo cam tuyén, dinh vi cong trinh trén thyc dia...) dé léy tai
li¢u nghién ctu, 1dp du an.

2.2.3.2. Ho6 so Dw dn dau tw xdy dung céng trinh giao thong
A. Thuyét minh dw an:
1. Gioi thiéu chung
1.1. Tén du 4n, tén cha dau tu va dija chi lién lac.
1.2. Béi twong va pham vi nghién ciru.

1.3. TH chuc thuc hién du an: phan cong td chtre thuc hién du an gitra cac don vi tu
van khao sat - thiét ké (néu cong trinh dugc nhi€éu don vi thuc hién).
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1.4. Cac can ctr phap 1y xac dinh quy mé va sy can thiét phai dau tu:
- Giay phép dau tu xay dung cong trinh.

- Quyet dinh duyét dé cuong 1ap du an dau tu xay dung cong trinh c6 kém theo
dé cuong dd dugc thong qua, to trinh cua chu dau tu xin duyét dé cuong lap
dir 4n dau tu xay dung cong trinh.

- Hop ddng kinh té giita chi dau tu va don vi tu van khao sat - thiét ké thuc
hién vi¢c lap du an.

- Céc Thong tu, Quyét dinh va cac van ban khac ¢6 lién quan dén dy an.
1.5. Cac quy chuan, tiéu chuan ap dung.

1.6. Cac ngudn tai lidu st dung dé 1ap du an dau tu xdy dung cong trinh thu thap
trong thoi gian di€u tra, khao sat.

2. Pdc diém kinh té - xd hdi viing nghién civu
2.1. Tinh hinh phat trién dan sb trong ving
- Su phat trién déan s6, ty 18 phat trién dan s hang nam.
- Phan bd dan sé theo gii tinh va tudi.
- Quy m6 cac hd gia dinh: s ho 1 ngudi, 2 nguoi, 3 ngudi... va ty 18 % cua
moi loai.
2.2. Tinh hinh lao ddng va viéc lam
Lao dong va viéc lam duoc phan chia theo 3 khu vuec:

Khu vyc I: thude cac nganh khai thac truc tiép tai nguyén thién nhién khong
qua khau ché bién nhu cac nganh trdng trot, danh c4, trong rimg...

Khu vyc II: thude cac nganh khai thac (mo cac loai) va cac nganh cong
nghié¢p khéc.

Khu vyc III: thudc cac nganh thuong nghi¢p, dich vy, van tai, hanh chinh
su nghiép.

2.3. Nong lam nghi¢p (khu vuc I):

- Loai ciy trong;

- Loai hinh sé hitu, quy mo, dién tich;

- Tinh hinh phat trién nhitng nim gan day va dinh hudng phat trién trong twong lai.
2.4. Cong nghiép (khu vuc II):

- Phan loai cac xi nghiép, nha may trong khu vuc nghién ctru va cac vung phu can
thudc khu vuc hap din ciia tuyén giao thong;

- Vi tri ctia cac co s& cong nghiép, tinh hinh phat trién nhiing nim gan day va ké
hoach phat trién tuong lai.

2.5. Thuong nghiép, dich vy, hanh chinh sy nghiép (khu vuc III):
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- Phan loai lao dong theo cdc nhom co tinh chét tuong tu vé yéu cau di lai: hanh
chinh sy nghiép, gido duc dao tao, buén ban nhd, buoén ban 16n va trung binh,
thuong cang, san bay;

- Tinh hinh phat trién nhimg nim gan day va du béo tuong lai.

2.6. Tinh hinh kinh t€ - xa hoi cua cac vung phu can hodc ctia cac nudc co lién dén
du an.

3. Chién lwoc phdt trién kinh té - xd hoi ciia viing
3.1. Dinh hudng phat trién kinh té - xa hoi viing nghién ctru.
3.1.1. Binh hudng phat trién theo quy hoach ngan han, trung han va dai han.
3.1.2. Du bao mét s6 cac chi tidu phat trién kinh té chinh.
3.1.3. Du béo phat trién dan sb va lao dong.

3.2. Pinh huéng phat trién kinh té - xd hoi cac ving 1an can va cac ving thudc khu
vuc hap dan.

4. Cac quy hoach xay dung co lién quan toi dy an

4.1. Quy hqach va cac du an phat trién do thi, khu cong nghiép, khu ché xuét, khu
kinh t€ moi...

4.2. Quy hoach va cac du an khac vé GTVT ¢ lién quan t6i du 4n nghién ctru.
4.3. Quy hoach va cac dy an vé thuy loi.

4.4. Quy hoach va cac du an vé ning luong.

4.5. Quy hoach va cac dy 4n vé néng nghiép va phat trién nong thon.

4.6. Quy hoach va cac du an phat trién 1am nghiép.

4.7. Quy hoach va cac du an vé dich vu, du lich, khu bao ton, cac di tich van hoa, lich
sur.

5. Hién trang mang lwoi giao thong trong vung nghién ciru
5.1. Tinh hinh chung hién tai vé mang luéi GTVT trong viing nghién ctru.
5.2. Hién trang mang ludi giao thong duong ba.
5.3. Puong sit.
5.4. Puong song, dudng bién.
5.5. Puong hang khong.
5.6. Panh gia chung vé tinh hinh GTVT khu viyc nghién ciru.
6. Du bdo nhu cau van tdi trong twong lai
6.1. Xac dinh khu vuc hap din ciia cong trinh giao théng va cac diém lap hang.

6.2. Dy bao nhu cau van tai ciia viing nghién ctru va su phan cong van tai giita cac
phuong tién (duong by, duong sat, duong thuy, hang khong...).
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6.3. Du bao nhu cau van tai duong bo, xac dinh luu lugng xe va thanh phén Xe chgy
cac ndm tinh todn tuong lai (cac nam thu 5, 10, 15, 20) phuc vu quy hoach ngan
han, trung han va dai han.

7. Phdn tich sy can thiét phai dau tw xdy dwng méi hay cdi tao, ndng cdp cong trinh giao

thong hién co. Cac diéu kién thudn loi va kho khan

7.1. Y nghia, tim quan trong va tinh cAp bach ciia viéc trién khai dy an ddi véi quy
hoach phat trién kinh t€ vung nghién ctru va cac vung lan can.

7.2. Y nghia phuc vu GTVT cta cong trinh trong quy hoach phat trién, hoan chinh
mang ludi giao thong quoc gia.

7.3. Y nghia vé mit an ninh qudc phong
7.4. Nhitng kho khan va thuan lgi khi trién khai dy 4n.

8. Pdc diém vé diéu kién tw nhién cua vung nghién ciru

8.1. Piéu kién khi hau va thuy van: nhiét d6, lugng mua, do am, toc do va huong gio,
vung bi ngép, thoi gian nude ngp, diéu kién nudc mat, nude ngam thuy triéu,

muc nude lich st, toc do nuwdc chay, tinh hinh x6i 16 va dién bién long song,
tinh hinh bao, Ia...

8.2. Piéu kién vé dia hinh: déng bang, ddi nai, d6 doc dia hinh, vi tri khe sudi, song,
hd, ao, vi tri vuot song, vuot deo, cac vung do thi, khu dan cu dong dic nam
trong ving, khu vuc bao ton...

8.3. Diéu kién vé dja chit: cAu tao dja chit, thd nhudng, danh gid cac vung dat yéu,
vung bi sat 16...

8.4. Vat liéu xay dung: loai vat li€u, vi tri, trit lwgng va céc dac trung co ly ctia no.
8.5. Gia tri nong 1am nghiép cua khu vuc tuyén di qua.
8.6. Nhitng kho khan khi thiét ké cong trinh du an.

9. Lira chon quy mé va tiéu chudn ky thudt ciia céng trinh di dn

10.

9.1. Céc tiéu chuén, quy trinh thiét ké 4p dung.

9.2. Lya chon cip dudng va cac tiéu chuan thiét ké hinh hoc cta dudng.
9.3. Lua chon khé cau va tai trong xe tinh toan.

9.4. Lya chon loai két cAu mat duong, tai trong xe tinh toan.

Cdc gidi phdp kJ thudt, thiét ké so bé cdc phwong an dé nghi lra chon, cdc phirong
an kien truc, ket lugn lya chon phwong dn

10.1. Phuong an tuyén, thiét ké so bd binh do tuyén, cic yéu t6 hinh hoc cua ting
doan tuyén.

10.2. Thiét ké so b mit cit doc duong.

10.3. Thiét ké so bo mit cit ngang ciia dudng.

10.4. Thiét ké so bo hé théng thoat nude, ciu céng nhd.
10.5. Thiét ké mat dudng.
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10.6. Thiét ké so bd cau lon va cau trung: khau do cau, két cau nhip, tru va mo cau,
duong hai dau cau...

10.7. Phuong 4n céac cong trinh dic biét nhu ke, twong chin, cong trinh chéng x6i 16,
xur ly nén dat yéu, cong trinh ngam...

10.8. Thiét ké so bd cac nut giao thong, cac cong trinh an toan giao thong, cac cong
trinh phuc vu trén duong.

11. Phwong dn gidi phéng mdt bang va tdi dinh cu.

12. Pdnh gid tic dong méi trieong va cdc bién phdp gidm thiéu dnh hudng doi véi méi
truong.

13. Tong mirc dau tw va trién khai di dn.
13.1. Toéng mirc dau tu va phuong an phan ky dau tu.

13.2. Nguén von (hoac loai nguén Vén), kha nang tai chinh, nhu cau von theo tién do,
nhu cau vé vat tu, MMTB va lao dong.

13.3. T6 chirc trién khai dy 4n va phuong an sir dung lao dong.

13.4. Cac mbc thoi gian chinh thyc hién du an. Quy dinh thoi gian khéi cong cham

nhat, thoi han hoan thanh dua cong trinh vao khai thac stir dung (cham nhat).

13.5. Méi quan h¢ va trach nhiém cua cac co quan, don vi lién quan dén du an.

14. Phan tich hiéu qua dau tu vé mdt tai chinh (néu co) va vé mdt kinh té - xd hoi cia du
an:

- Thuyét minh 15 phuong phap phén tich hiéu qua dau tu; cin ctr ciia cac thong sd
dua vao tinh toan: can cu tinh toan céac chi phi, lg1 ich ctia viéc xay dung cong
trinh, can ct tinh gi4 thanh van doanh, thoi han phan tich hi€u qua kinh té; ket
qua phan tich hi€u qua (cac chi titu NPW, IRR, BCR, thoi gian hoan von... cua
moi phuong an;

- Dua vao két qua phan tich kinh té, tai chinh két hop véi cac chi tiéu k¥ thuét tong
hop va cac uu khuyét diém ctia moi phuong an dua ra két luan va kién nghi lua
chon phuong én;

- Panh gi4 hiéu qua dau tu ciia phwong an duoc chon.
15. Két ludn va kién ngh.i

15.1. Cac két luan chinh:

- Téndu an;

- Pham vi va ndi dung nghién cuu;

- Su can thiét phai dau tu;

- Céc giai phap ky thuat kién nghi vé quy md, tiéu chuin k¥ thuat, cic phuong an
vé vi tri, két cau cong trinh;

- Tong muc dau tu;

- K& hoach trién khai du 4n, hinh thirc quan ly thyc hién du én;
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- Daénh gia tac dong moi trudng va cac bién phap giam thiéu cac tac dong xdu;
- Mbi quan hé va trach nhiém cua céc co quan, don vi lién quan dén du an.
15.2. Kién nghi.

B. Thiét ké co s6:

1. Binh d6 c6 v€ cac phuong an tuyén, vi tri cau cong, cac cong trinh dac bi¢t, cac mo
vat liéu.

Mt cét doc duong.
Mit cit ngang duong.
Cau 16n.

Cbng.

CAu nho, cau trung.

Két cau 4o duong.

e B N U

Cong trinh phong ho.

9. Nut giao nhau.

10. Cong trinh an toan giao thong.

11. Cong trinh ngdm (néu co).

12. Cac cong trinh phuc vu khai thac.

C. Phu luc:

1. Cac van ban phap ly:

- Giay phép dau tu xay dyung cong trinh;

- Quyét dinh duyét dé cuong 1ap du an va dé cuong dugc duyét;

- T trinh ciia chu dau tur xin duyét dé cwong lap du an;

- Hop ddng kinh té giita chii dau tu va don vi tu van 1ap du an;

- Ban trich sao cac quyét dinh vé quy hoach, chién luoc ctia nganh hodc ving lanh tho
lién quan dén du an;

- Cac van ban lam viéc voi UBND cac tinh, thanh phé, cac BY, nganh Trung wong c6

lién quan dén hudng tuyen, vi tri cau 16n va cac diém khong ché khac.

[\S}

. Céc bang biéu thuyét minh tinh toan:

- Tbng hop khdi luong cong viée cho cac hang muc;
- Giai phong mit bang;

- Du toan cong trinh, tong murc dau tu;

- Céc bang, bicu va thuyét minh vé cac so li¢u su dung dé phan tich hi¢u qua kinh té
va tai chinh cua du an.

3. Ho so khao sat phuc vu 1ap dy an.
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2.3. B4o cdo kinh té - ky thuat xiy dwng cong trinh

Béo cdo kinh té - k¥ thuat xdy dung cong trinh 1 dy an dau tu xdy dung cong trinh rat
gon trong do chi dat ra cac yéu cau co ban theo quy dinh.

2.3.1. Nji dung ciia Bdo cdo kinh té - ky thugt xdy dung cong trinh
- Su can thiét dau tu, muc tiéu xay dung cong trinh;
- biadiém xay dung;
- Quy md, cong suit, cip cong trinh;
- Nguon kinh phi xay dung cong trinh;
- Thoi han xay dung;
- Hiéu qua cong trinh;
- Phong, chdng chay, nd;
- Ban vé thiét ké thi cong va du toan cong trinh.
2.3.2. Ho so Bdo cdo kinh té - ky thudt xdy dwng cong trinh
- Pon cia chu dau tu.
- Ban bao cio dau tu.
- Mot sb can ctr phap 1y can thiét t6i thiéu.
- Cac y kién cta cac co quan va t6 chirc c6 lién quan néu can thiét.
3. TRINH TU LAP DU AN PAU TU

Viéc soan thao mét dy 4n dau tu phai dat dugc myc ti€u la cung cap cho chu dau tu va
cac co quan thim dinh nhiing tai lidu, s6 liéu, cac giai phap, tinh toan can thiét va hop 1y dé ho
c6 thé quyét dinh c6 nén dau tu hay khong, c6 nén cap gidy phep hay khong. Néu qua that viéc
dau tu khoéng c6 hiéu qua hodc hiu qua thap thi nha dau tu ciing co du can ctr dé huy bo ¥
dinh dau tu, tranh phai ton kém thém hodc néu con c6 thé duoce thi tién hanh diéu chinh sta
di lai du 4n ban dau.

Nhu vay viéc soan thdo dy an 1a mot khau quan trong, can phai dam bao ndi dung qui
dinh ctia mdt du 4n va phai tuan theo mot trinh tu chat ché.

Dbi v6i cac du an c6 su tham gia ciia nude ngoai thi Bao cdo dau tu xay dung cong trinh
thuong do bén Viét Nam tu soan thdo, doi voi cac Dy an dau tu xay dung cong trinh ctia cac
chuong trinh dau tu 16n cua nudc ngoai thuong do hai bén nudc ngoai va Viét Nam cung phoi
hop dé soan thao. Kinh phi 1ap Dy 4n dau tu xay dung cong trinh do chu dau tu chi tra.

Trinh tu 1ap du an kha thi gém cac buoc sau:

3.1. Cir chi nhiém du an

- Khi chu dau tu st dung bd may cia minh dé 1ap du an thi chi can chi dinh cht nhiém
du an. Néu chu dau tu thué co quan tu van dau tu 14p dy an thi co quan nay cu chu nhiém dy
an va can thong nhat voi chu dau tu.

- Chu nhi€ém du an 1a nguoi chiu trach nhi¢m chinh vé chat luong du an, tién do lap du
an va la nguoi diéu hanh toan bg qua trinh lap du an.
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- Cha nhiém dy 4n c6 thé thay mat chu dau tu, thay mat co quan tu van dau tu dé trinh
bay, bao v€ dy &n trudc cac co quan tham dinh néu dugc uy nhiém.

- Chu nhi¢m dy &n phai 1a nguoi c6 trinh do téng hop, c6 kinh nghiém lap du én va la
nguoi co uy tin trong nganh chuyén mon lién quan dén du an.

- Cha nhiém dy 4n can phai dugc lya chon cén than ngay tur dau va khong nén thay doi
ntra chung vi kinh nghi¢ém cho thay moi lan thay d6i chti nhiém du én s€ gay ra rat nhiéu kho
khan, dao 1on.

- Can cha y rang chi nhiém du 4n khong phai 1a mét chirc danh dai dién ma 1a mét chirc
danh vira mang tinh chét lanh dao, diéu hanh, dong thoi 1a ‘nguoi truc tlep soan thao nhiing
phan quan trong cua dy an va la nguoi tryc tiép dtic két, viét tong thuyét minh ciing nhu ban
tom tat du an.

Chon dugc mot cha nhiém du an tdt ta c6 thé hinh dung dugc Kkét qua cda du an.
3.2. Lap nhom soan thao

- Chu nhiém du 4n kién nghi mot danh sach céc thanh vién va lap mot nhom soan thao
du an. Tuy theo tinh chit va qui mo cta du 4n ma quyét dinh s luong cac thanh vién, it nhat
cling phai ¢ cac chuyén gia kinh té, k¥ thuat, phap 1y. Cac chuyén gia dwoc moi co thé cling
mot co quan nhung ciing ¢ thé tir nhiéu co quan khac nhau. Nhom soan thao do cha nhiém du
an dung dau.

- Pbi véi cac du an 1ém trong nhom soan thao cé thé ctr ra cac chi nhiém bd mon.

- Danh sach nhom soan thao néu dugc chu dau tu hodc thu trudng co quan tu van chip
thuan thi cang thuan loi nhung t6t hon hét cac thu truong nén danh quyén rong rai cho chu
nhi¢m dy an trong viéc lya chon cac thanh vién.

3.3. Chuén bj cac dé cwong
C6 hai loai dé cuong phai chuan bi: dé cuong tong quat va dé cuong chi tiét.

- Pé cuong tong quat: bao gdm muc dich, yéu ciu, ndi dung co ban, thoi han, phuong
thirc, cac giai phap chinh cua dy an, phan cong trong nhom, lich trinh tién hanh, lich trinh
thong qua so bd, théng qua chinh thirc, hoan chinh hé so. Bé cuong tong quat do cht nhiém
soan thao sau khi d trao doi véi cac chii nhiém bo mon hodc cac chuyén gia chinh.

- Pé cuong chi tiét: do cac cha nhiém by mén hodc cac chuyén gia chinh soan thao trén
co s& dé cuong téng quat bao gdm ndi dung, phuong phap thu thap tai lidu, sé liéu, xir 1y
thong tin, lya chon cac giai phéap, cac phuong an, phuong phap tinh toan, so sanh va lich trinh
thuc hién.

Cac dé cuong chi tiét phai dugc chu nhiém du éan chép thuan méi thuc hién.

- Dbi véi cac dy an 16n c6 rat nhiéu loai dé cuwong chi tiét kha phirc tap. Phai co cac
chuyén gia mdi soan thao dugc.

- Pé c6 thé viét dugc dé cuong tong quat va cac dé cuong chi tiét trude hét nhoém soan
thdo can phai nhan dang dugc du an: xac dinh so by muc dich, qui md va cac van dé kinh té -
k¥ thuat chu yéu cia dy an, dong thoi phai xac dinh dugc vi tri ciia du &n, thir ty vu tién ctia
du éan trong chién lugc phat trién kinh té cia Nha nude. Qua dé dinh hudng dugc cong viéc
nghién ctru, pham vi nghién ctru va tir d6 maéi viét duge dé cuong.
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Ldp dy toan kinh phi, soan thdao va bao vé dy dan.

- Dbi v6i dau tur trong nude ¢ thé tham khao gia thiét ké (% gia tri cong trinh) rdi suy ra
kinh phi 1ap luan ching kinh té - k¥ thuat (% gia thiét ké) theo hudng dan cia B¢ Xay dung.

- Déi voi dau tu nudc ngoai, riéng phan lap va trinh duy€t cac van ban, hop dong kinh
doanh, diéu 1¢ cong ty lién doanh, luén chimg kinh té - k¥ thuét, cac van ban phap 1y Kkhac
dugc 1y bang 3% tong von dau tu. Kinh phi nay thuong khong du dé 1ap du an. Vi vay can c6
du toan, du tri cac khoan chi thue té va ¢ su thoa thuan thong nhét gitra cac bén tham gia dau
tu.

3.4. Trién khai soan thao duw an diu tw

Cin clr vao dé cuong chi tiét dé thu thap thong tin. Miac du hién nay c6 nhiéu co quan ¢
thé cung cap thong tin nhu Tong cuc Thong ké, cac uy ban Nha nudc, by chuyén nganh...
nhung day van 1a mdt trong nhitng cong viéc khoé khan nhat cua nhom soan thao.

Truong hop can thiét phai tu diéu tra bing cic phuong phap phong vén, lay mau
Chang han dé xac dinh luu lugng xe chay trén dudng, ngoai cac sb liéu thong ké ta can to
chic dém xe, can xe..

* Phan tich, xtr ly thong tin, du béo.

Vi€ phan tich xur Iy thong tin cling nhu du bao phai duoc tién hanh bang cac phuong
phép khoa hoc cuia toan thong ké dong thoi phai dua vao cac kinh nghiém cta cac chuyén gia.

* Lap cac phuong an, so sanh phuong an.

Duy 4n phai dat duoc cac giai phap tot nhét. Vi vay qua trinh 1ap cac dy an c6 thé xem la
qua trinh 13p cac phuong &n va so sanh lga chon phuong an. Moi gidi phap nén c¢6 toi thiéu hai
phuong an, qua tinh todn so sanh chon lay mot phuong an.

Can chu ¥y dén cac loai phuong an sau day:

- Céc phuong an tuyén.

- Céac phuong an két cau.

- Phuong 4n khu vuc dia diém va dia diém cu thé.
- Phuong an cong nghé, thiét bi.

- Phuong an vé td chirc thuc hién.

- Phuong an vé xtr 1y chét thai.

- Phuong an vé phén ky déau tu.

Viéc so sanh cac phuong an véi nhau phai dwa vao cac chi tiéu kinh té k¥ thuat, dam
bdo tinh khach quan va tinh kha thi.

* Puc két viét tong thuyét minh (thuyét minh chung).

- Sau khi d3 c6 du sb liéu c@a bé phan, lya chgn duoc cac giai phap hop ly can td chirc
hop chung trong nhém dé di€u chinh, stra doi, thong qua.

- Tiép theo cac bd phan viét phan thuyét minh ctua minh I1én cac bang biéu, ban v& can
thiét.
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- Chu nhiém dy an 1a nguoi truc tiép tong hop, duc ket gin két cac bo phan va viét tong
thuyét minh. Tong thuyét minh 12 mot van kién rat quan trong, ngoai phan ndi dung
ra con c¢6 chit ¥ dén ca hinh thire trinh bay, vin phong, chir nghia.

- Cudi cung nén c6 mot cudc hop thong qua ndi bo vdi thanh phan mé rong thém céc
can bd co trach nhiém va cac chuyén gia khéac. Tai cudc hop nay can tién hanh thao
luan phan bién ca vé ndi dung lan hinh thirc trinh bay ctua du an.

* Hoan chinh, lap hd so, trinh duyét:

- Du 4n can duogc hoan chinh dua trén cac két luan hop 1y cua hdi nghi néi trén. Sau do
c6 thé hinh thanh ho6 so chinh thure d€ trinh duyét. Ho6 so phai nghiém chinh, dung qui
cach, trinh bay dep, in an rd rang, dé¢ doc, dong bia can than.

- Thong thuong ngoai ban dy an chinh thirc can l1ap ban tom tat du an dé tién lam viéc,
giao dich.

- NoOi dung céc van ban trinh duyé¢t va lam thu tuc trinh duyét s€ duoc trinh bay vé cac
s0 sO phap ly cia cong tac tham dinh du an dau tu.

Phéi hop véi nuwde ngoai dé Idp dir én khd thi:

Déi voi cac dy an dau tu truc tiép bang Von nudce ngoai ¢d qui mo 16n, phirc tap, hién
nay thudng phai phdi hop véi cac co quan tu vin cia nude ngoai dé 1ap du an kha thi. Kinh
phi 1ap dy 4n kha thi ciing 16n va thuong do phia nudc ngoai tra 1a chii yéu. Phia Viét Nam
thuong khong du tién dé 1am viéc nay ma chi gop thém mot phan kinh phi. Noi dung phdi hop,
tuy thudc vao cac dy an cu thé nhung thuong nhu sau:

- Phia Viét Nam chiu trach nhiém giai quyét cac Van dé thu tuc, phap 1y phu hop véi
lut 1¢ cua Viét Nam, tién hanh thu thap tai lidu, s liéu, dleu tra khdo sat thi truong,
hién truong, tién hanh cac thi nghiém tai chd, cung cap qui trinh, qui pham, ti€u
chuén cua Viét Nam, thuong ludn dam phan véi cac co quan Viét Nam, dich thuat.

- Phia nudc ngoai phu trach cac khau tinh toan kinh té, k¥ thuat, 1ap ban thao du an.
- Phdi hop chung dé thong qua, trinh duyét du an.

Dé co thé dat két qua t6t can phai:

- Théng nhit dé cuong tong quat va kinh phi lap du an.

- Théng nhét qui trinh, qui pham, tiéu chuan dugc str dung trong khi 14p du an.

- Can t6 chiic cho ca hai bén di khao sat thi truong, hién trudng nhét 1a dbi véi dia
diém xay dung.

- Bao dam khau thong tin lién lac kip thoi chinh xéc.

- Lua chon chuyén gia c6 du trinh do dé tham gia vao nhom soan thao chung cua ca
hai bén. Day 1a khau c¢6 tinh chat quyét dinh nhat.
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CAU HOI ON TAP

1.

Khai niém dy an dau tu. Vai tro va yéu cau cia mot du an dau tu. Trinh bay su can
thiét phai dau tu theo du an.

Noi dung, y nghia ciia Béo cao dau tu xdy dung cong trinh, Dy 4n dau tu xay dung
cong trinh?

Néu dic diém cua viée 1ap Béo cao dau tu xay dyng cong trinh va Dy an dau tu xay
dung cong trinh. Trinh bay nhitng diém khac biét.

Noi dung hd so ciia Bao céo dau tu xay dung cong trinh va Dy an dau tu xay dung
cong trinh c¢6 nhiing di€ém nao khéac nhau?

Trinh bay cac budc co ban lap mot du an dau tu xdy dung cong trinh.
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1. NHUNG CAN CU XAC PINH SU CAN THIET CUA DU AN

1.1. Tinh hinh chung vé phat trién kinh té - xa hdi ciia khu vye va dit vin dé nghién ctu
lap du an

Trong phan nay, ngoai cac ndi dung nhu gidi thi¢u chung, dac diém kinh té - xa hdi vung
nghién ctru can chu trong cac ndi dung sau:

- So db mang lu6i giao thong khu vuc;
- Quy hoach va ké hoach phat trién kinh té khu vurc;

- Tinh trang cdc duong giao thong hién c6 kem cac danh gia vé tiéu chuan k§ thuat,
tinh hinh khai thac va kha nang dap tmg yéu cau van chuyén hang hoa va hanh khach
trude mét cling nhu twong lai.

Muc dich cta phan nay la phai chimg minh dugc sy can thiét va tinh cdp bach cua van dé
xay dung méi hodc ning cip, cai tao hé thong giao thong. Py chinh 1a Iy do dé tién hanh lap
du an xay dung cong trinh giao thong.

1.2. Piéu tra giao thong va du bao lrgng giao thong
1.2.1. Muc dich, néi dung va cdc giai doan thuc hi¢n diéu tra

Diéu tra giao thong va du bao lugng giao thong 1a nham muec dich thu thap cac s6 liéu
dung dé danh gid sy can thiét cua dy an dau tu xay dung cong trinh giao thong, dé xac dinh
cac tiéu chuan thict ke, giai phap thiet ke, quy mo dau tu, dé phan tich hié¢u qua dau tu.

Noi dung diéu tra giao théng bao gdm:

Diéu tra, du béo luu luong va thanh phan giao thong;
Diéu tra toc do chay xe va tdc d6 hanh trinh;

Diéu tra nang lyc thong hanh;

Diéu tra du bao nhu cau chd d xe (giao thong tinh);

Diéu tra va du bao ve tai nan giao thong;

AN AN I O

Diéu tra du bao murc d6 tiéng on va 6 nhiém khi thai do giao thong.

Trong cac ndi dung trén thi didu tra du béo luu lugng va thanh phan giao thong, toc do
chay xe va toc do hanh trinh 1a 2 ndi dung dong vai tro quan trong trong lap va phan tich du an
dau tu xay dung cong trinh giao thong.

C6 2 loai diéu tra 1a diéu tra tong hop phuc vu cho viéc quy hoach va thiét ké mang luéi
giao thong va dicu tra riéng 1€ phuc vu cho viéc 1ap du an dau tu xay dung céc cong trinh.

Piéu tra riéng 1é thuwong gom 3 giai doan:

a. Giai doan chuén bi:

- Nghién ctru nhiém vuy;

- So bd nghién ctru céc tai li¢u da co;

- Sor’b(f) xac dinh pham vi diél} tra trén ban dd, vach céac phuong an cé thé, x4c dinh
khoi lugng cong tac va 1ap ke hoach thuc hién.
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b. Giai doan cong tac thuc dia:

- Hiéu chinh, x4c minh lai cac s0 li¢u da thu thap dugc ¢ giai doan trudc, xac dinh ndi
dung cua cong tac thuc dia;

- Nghién ctru cac diéu kién dia ly, thién nhién, vat li¢u xay dung;

- Nghién ctru cac quan hé van tai, khdi luong van tai, cac tai li€u tinh luu luong xe;

- Xéc dinh cac diém dan cu, cac diém 1ap hang, v€ cac phuong an trén ban do;

- Xéc minh lai cac tai liéu diéu tra duoc va thdng nhét y kién vé cac phuong an dua ra.
c. Chinh 1y s6 liéu:

- Xéc dinh lai khu vuc hap dan;

- Phan tich cac sb liéu vé van tai, 1ap quan hé van tai trong khu vuc hép dan, x4c dinh
khoi luong van chuyén, 1dp so do van chuyén hang hoa va hanh khach, xac dinh luu
luong xe hién tai va tuong lai;

- Xac dinh cép hang k¥ thuat ctia cong trinh, loai két cau;

- Lap thuyét minh, cac ban vé, dd thi, ban dé, phu luc tinh toan.
1.2.2. Lwong giao théng va thanh phén giao thong
1.2.2.1. Lwong giao thong

Luong giao thong la luu lugng xe chay qua tuyén duong hodc mang ludi duong nghién
ctru, dugce dac trung bang céc so liéu sau:

- Luu luong xe chay ngay dém trung binh nam(AADT - Annual Average Daily
Trafic);

- Luu luogng xe chay gio cao diém (PHV - Peak Hour Volume);

- Luu luong xe chay gio cao diém thir k trong nam (N - nghia 1a trong nam chi c6 k
gi0 co lugng giao thong 1on hon hodc bang Ni. Thong thuong hay dung Ny voi
k=30+50 d¢ tinh toan ning luc théng hanh.

Luong giao thong trén mot tuyén duong hodc trén mot mang lu6i duong 1a mot dai
luong thay d6i phu thudc vao khong gian va thoi gian. Do do, diéu tra, du béo 1a phai xac dinh
duogc luong giao thong dbi voi timg doan tuyén hodc mang ludi & cac thoi diém khac nhau cia
cac nam:

- Nam tién hanh diéu tra;
- Nim bat dau dua cong trinh vao khai thac (ndm bat dau thoi ky tinh toan);
- Nam cudi thoi ky tinh toan.

1.2.2.2. Thanh phan giao théng

Ngoai luong giao thong thi diéu tra du bao phai xac dinh duoc luu lugng ciia mdi thanh
phan trong dong xe v&i phan loai phuong tién cang ty my cang tot.

Chung loai cac phuong tién giao théng duong bo rat da dang, can thong nhat cach phan
loai. C6 nhic¢u cach phan loai tuy thudc loai duong va mo hinh tinh toan... Khai quat chung
nhu sau:
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a. Loai xe c6 dong co:
- Xe con (P - Passenger Car): tai trong dudi 1 tin
- Xe tai don (SU - Single Unit Truck)
+ Xe tai nhe (LGV - Light Goods Vechile): tai trong 1 - 4 tin
+ Xe tai trung (MGV - Medium Goods Vechile): tai trong 4 - 7 tin
+ Xe tai nang (HGV - Heavy Goods Vechile): tai trong 7 - 10 tdn
+ Xe tai si€u nang, trong tai trén 10 tan.
- Xe buyt (BUS)
+ Xe buyt nhé (mB - minibus): chd dudi 35 hanh khach
+ Xe buyt trung (MB - mediumbus): chd 35 - 65 hanh khach
+ Xe buyt 16n (LB - largebus): ché trén 65 hanh khach
- Xe ¢6 ro-mode (SWB - Semitrailer)
- Xe ro-mooc (WB - Trailer)
- Xe may (M - Motor-byke)
- May kéo, xe cong nong (TR - Tractor)
Ngoai ra con mot s6 loai xe khac nhu: xe lam, xich 16 may....

Bing 3.1. Hé so quy déi ra xe con twong dwong (m)

Loai xe 20TCN 104-83 22TCN 4054-1998

Xe con 1,0 1,0
Xe tai

tai trong dudi 2 tan 1,5 2,0

tai trong 2-5 tan 2,0 2,0

tai trong 5-8 tan 3,0 3,0

tai trong 8-14 tan 3,5 3,0

tai trong trén 14 tan 3,5 3,0
Xe ¢O ro-moodc 6,0 3,0
Xe buyt 2,5 2,5-3,0
O to dién 3,0 -
Xe buyt va 6t6 dién c6 khe ndi co gidn 4,0 -
Mo to, xe may 0,5 0,3
Xe dap 0,3 0,2
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Trong di€u kién Viét nam, nguoi ta thuong phan ra 4 loai xe chu yéu: xe tai, xe khach,
X€ con va xe may.

Tuy thudc nhu cau sb lidu va muc dich st dung, nguoi ta c6 thé quy d6i luu luong cac
loai xe ra Iuu luong xe con twong dwong. Hé sé quy ddi luu luong xe con twong duong m co
thé xac dinh theo Quy pham thiét ké duong do thi 20TCN 104-83 va duong ngoai do thi
22TCN 4054-1998 (bang 3.1).

b. Xe khong dong co:

- Xe dap (Bc - Bicycle)

- Xe xich 16

- Xe tho so

- Xe suc vat kéo

- Stc vat thd

- B hanh
1.2.3. Cic phwong phdp diéu tra giao thong
1.2.3.1. Phuwong phdp diéu tra kinh té

Mubn xac dinh luu lugng xe can phai biét luong vén chuyén hang hod/hanh khach. Mot
trong nhitng phuong phap tim hiéu luong van chuyen 1a diéu tra kinh té. Piéu tra kinh té bao
gom céc cong viée diéu tra luong vén chuyén di va dén; xac dinh lién hé van chuyén giita cac
diém lap hang; xac dinh hudéng tuyén va xac dinh luong van chuyén hanh khach.

a. Dieu tra lwgng van chuyén di va den.

~ Diéu tra lugng van chuyén di va dén (hang hod va hanh khéch) yéu cau doi véi timg
di€m kinh té (di€m lap hang hod/hanh khach) phan bo trong khu vuc tai thoi diém hién tai
hodc tuong lai c6 kha nang stir dung cong trinh giao thong du an.

Bing 3.2. Két qud diéu tra khoi lwong vin chuyén tai cdc diém kinh té

t/t | Piém Hang di Hang dén
lap , , , , , :
hang | Loai | Khoi lugng (tdn) | Pén | Qua | Loai | Khoi luong (tan) | Bén | Qua
hang dau | dau | hang dau | dau
nam nam nam nam
dau | twong lai dau | tuong lai

M@ |G| @ ) © 1D | O (10) | (A1) | (12)

Déi tuong diéu tra 1 ludng hang (hang van chuyén tir ddu dén déu), loai hang va mua
van chuyén.

Vé tinh chat hang hoa thuong thong ké theo 6 nhom: cong nghiép, néng nghiép, 1am
nghi¢p, xay dung co ban, thuong nghiép va cac loai hang khac.
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Vé loai hang can phai diéu tra théng ké riéng theo tinh chat va theo phuong thirc chuyén
chd dé sau nay co thé xac dinh dugc co cau cua dong xe va luu luong xe.

Két qua diéu tra khéi luong van chuyén duoc ghi nhu bang 3.2.

b. Xiac dinh lién h¢ van chuyén giira cac diém lap hang.

Bing 3.3. Lién hé van chuyén giiva cdc diém lgp hang

tt | Diém | Khu Khdéi lwong hang hoa (tan) Diém
lap vuc doi
hang Nhom hang Téng ung
cong
II III v \% VI
di |dén| di |dén| di |dén| di |dén | di |dén | di | dén | di | dén
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 |12 |13 |14 | 15 | 16 | 17 18
Bing 3.4. Bing lién hé vin chuyén tong hop theo tirng chiéu
Diém Luong hang hoa (nghin tan) dén cac diém: Tong
xuat phat cong
B C hang di
A
B -
C -
Tong
hang dén
Bing 3.5. Ma trin lién hé vin chuyén tong hop theo ci 2 chiéu
Diém 1ap hang A B C
A -
B -
C -
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Duya vao két qua diéu tra luong van chuyén di va dén ¢ méi diém kinh té ¢6 thé xac dinh
dugc mdi lién hé van chuyén tryc tiép giita chiing (bang 3.3), tong hop céc loai hang theo ting
chiéu (bang 3.4) va tong hop cac loai hang theo ca 2 chiéu di va dén bang 3.5).

c. Xac dinh hwéng tuyén.

Duya vao céac bang thé hién mdi lién hé van chuyén ¢ thé vé& so do lién hé van chuyén
ctia khu vuc diéu tra kinh té thé hién vi tri dia 1y theo ban d6 khu vuyc cta cac diém kinh té.
Lién hé van chuyén giita 2 diém thé hién bang duong thang nbi chung lai v6i nhau, trén d6 co
ghi lugng van chuyén theo 2 chidu. Trén co sé mdi lién hé van chuyén chiém wu thé nguoi ta
vach hudng mang luéi giao thong hodc tuyén dudng thiét ké.

d. X4c dinh hrong vin chuyén hanh khach.

Vé nguyén tic, cach xac dinh luong van chuyén hanh khach ciing twong tu nhu cach xac
dinh luong van chuyen hang hod, nghia la cling xudt phat tir cac s6 lidu diéu tra vé nhu cau di
lai & cac diém xuét phat va cac diém thu hat hanh khach. Tuy nhién luong van chuyen hang
hoa thuong bi khéng ché boi ké hoach san xudt con lwong van chuyén hanh khach rat bién
dong va kho théng ké hon. Dé co6 thé woc tinh lwong van chuyén va huéng van chuyén hanh
khéch cho hién tai va du bao cho tuong lai can thu thap cac s6 liéu sau:

- S0 li€u ¢ cac don vi van tai hanh khach va cac don vi san xuat c6 phuong tién van
chuyén can b9, cong nhan di lam hang ngay.

- S6 nguoi dén nghi, tham quan hang ndm & cac co sé du lich, an dudng, danh lam
thang canh...

-S4 hanh khéch di lai & cac ga tau hoa, bén tau thuy, san bay...
- Tinh hinh phan b dan cu, dan s6 va mic ting dan so.

Huéng di lai thuong xuyén phu thudc vao tinh chat mdi diém dan cu: tai diém gan thanh
pho dan cu thuong 1a can by, cong nhan hudng di lai thuong xuyén la vao thanh phd di lam
hang ngay; tai cac di€ém nong thon ngudi dan chu yéu 1a di 1én huyén...

C6 thé xac dinh mtrc dd nhu cau di lai cua dan cu trong mot nam nhu sau:
z Ve s, - A .
S, = = (lan/nam.dau nguoi) (3.1)

trong do:
>V - s6 hanh khach van chuyén trong 1 ndm (nghin ngudi/nim);
D - téng s6 dan cua khu vuc diéu tra hodc diém diéu tra.

Chi tiéu Sy c6 thé tinh chung cho ca khu vye, c6 thé tinh riéng cho tung loai hanh khéach
hodc riéng cho tirng vung dan cu ¢ tinh chat khac nhau trong khu vuc di€u tra. Néu khong co
s0 liéu ve tong s6 dan khu vyc diéu tra thi c6 thé tinh né nhu tich s6 ciia mat d6 dan véi di¢n
tich.

Khi da biét chi tiéu muc d6 nhu cau di lai cua dan cu Sy ta co thé wéc tinh lugng van
chuyén hanh khach >V trong tuong lai theo mirc phat trién dan so6 khu vuc.

Khi dy béo lugng van chuyén hanh khach twong lai cdn phai xét dén mot s6 nhan t6 anh
huong:
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- Sau khi c6 cong trinh giao thong, diéu kién di lai thuan tién hon khién cho Sy ting
(luong phat sinh);

- Su phat trién cta phuong tién van tai lam Sy ting (x3 hoi phat trién).

Vi dy khi tinh nhu cau van chuyén hanh khach di lam viéc can xét dén khoang cach gan
hay xa do thi:

YV, =>D.SPK, (3.2)

trong do:
S ,’f’ - murc d6 nhu cau di lai phuc vu san Xuét trung binh trong vung;

K; - hé s, lay bang 1,5 v6i diém dan cu gan thanh phd va tir 1,5 = 0,5 ddi véi cac
diém khéc tuy muc do xa thanh phd.

. Lugng van chuxén hanh khach di lai phuc vu cac sinh hoat khéc c6 thé udc tinh bé“mg 2+
3 1an luong van chuyén hanh khach di lam tinh theo (3.2).

Ngoai ra, luong van chuyén hanh khach giﬁa cac diém déj ung dac biét co thé xac dinh
theo cach du bdo riéng. Vi du luong véan chuyén hanh khach dén cac khu nha nghi, du lich...
V,, ¢6 the xac dinh theo cong thuc:

, _24TK

n

(nghin lugt khach/nam) (3.3)

trong do:
q - suc chtra cua nha nghi, khu du lich, (nghin nguoi);
T - s6 ngay tinh toan trong nam, lay bang 300 ngay;

t - thot gian trung binh cho mot lan di nghi ciia mot nguoi, 1y bang 1,5 + 20 ngay,
tuy theo nghi ngan hay dai;

K - hé sb xét dén kha ning kéo dai thoi gian nghi 14y bang 0.4 + 0.8;
s6 2 1a tinh ca luot di va vé.

1.2.3.2. Piéu tra giao théng theo phirong phdp dém xe

a. Thu thap cac so li€éu déem xe da co

S liéu vé luu lugng va thanh phan dong xe luu thong trén cac tuyén duong dang khai
thac ¢ thé thu thép tai cac to chirc quan Iy va khai thac céng trinh giao thong, cac hat giao
thong. SO lidu dém xe tt nhat c6 dugc trong 5 + 10 nam; mdi thang dém 2 ngay (ca nam 24
ngay) hodc mdi quy dém mét tuan. Cac s liéu nay rat co ich trong viéc danh gia vé murc do
tang truong luong giao thong hang nam va sy phat trién ciia co cau dong xe trong khu vuc
nghién ctru 1ap du an. Ching con dugc dung dé ddi chiéu, kiém tra céc sb liéu diéu tra kinh té
va kiém tra s6 liéu luu lugng xe chay xac dinh theo lugng van chuyén 6 duoc tir két qua diéu
tra kinh te.

b. To chirc viéc dém xe

C6 thé t6 chtrc dém xe theo cac cach sau:
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bl. Bé tri tram dém xe, diing ngwoi dém (cé thé dwoc trang bi mdy dém) theo tirng loi
xe

Nén bb tri chd dém xe tai cac doan (mit cét) co dong xe théng qua tuong ddi 6n dinh.
Tai cac nat giao nhau phai bo tri dém xe ¢ tat ca cac nhanh ra vao nut.

Lich dém xe can nghién ctu ky dé chon dugc quang thoi gian (mua, ngay, gio) dién hinh

(va ca khi nhiéu xe nhat). Can thiét c6 thé t6 chae dém so bd dé quyét dinh lich dém xe.
Thudng ngudi ta bé qua lugng giao thong ban dém néu né nhé hon 10% luu luong tong cong.

Bing 3.6. Méu dém xe theo phwong phdp thii cong trén dwong thing, dwong néng thon

Tinh Nguoi dém Ngay thang

Huyén Vi tri dém Ngay thtr

Khodng thoi gian dém xe:....

Logi phwong tién 09:00 12:00 15:00 18:00 tong

X€ may

xe con, xe 4 banh

xe cong nong, may kéo

xe khach

xe tai

nguoi di bd, chd hang

ngudi di b khac

xe suc vat kéo

xe dap
Téng
Thoi gian bit ddu dém xe: .... Thoi gian két thiic dém xe: ...
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Puong Tay Son - Nguyén Luong

Bing (cai tao)

Vi tri: Ngi tu Tay son(A)- Nguyén
Luong Bang (B)- Chua Boc (C) -

Thai Ha (D)

Ngay dém xe: 16-7-1995. Tir 6-18 h

Ngudi &ém: .....

Bing 3.7. Mdu dém xe theo phwong phdp thii céng 6 niit giao nhau

So hoa

To so 1

©)
Chua
Boc

-

Nguyén Luong Bing

(A)
Tay
Son

(D)
Thai Ha

-

(B)

Huong
di-den

Sé xe dém tiv 6h dén 18 h

Xe con

(P)

Xe tdai
nhe
(LGYV)

Xe tdi
trung
(MGV)

Xe tdi
nang
(HGV)

Xe
ro-
mooc
(WB)

Xe buyt

(BUS)

Xe may

M)

Xe dap

(Be)
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S6 lugng xe duoc dém bang nét gach theo timg 6 vudng c6 gach chéo (=5 xe).

Trong ciu tao bang dém xe bang thi cong, trudc hét can thong nhit phéan loai xe va ky
hiéu, luu y cac dé muc:

- Tén duong: Tinh ... Huyén ....

- Vi trf dém xe

- So hoa vi tri dém xe

- Ngay dém xe hodc c6 ca chia gio dém xe

- bac diém thoi tiét: mua, néng, nhiét do...

- Nguoi dém xe

b2. Diing xe chuyén dimg chay trén dwong dé dém xe

Phuong phap nay su dung trén doan dudng khong c6 cac nut giao nhau ¢ gitra, it xe tir 2
bén ra vao va dong xe tuong doi on dinh. N6i chung, phuong phap nay khong nén dung voi
duong trong do thi.

Theo phuong phap nay nguoi diéu tra cho xe chuyén dung chay theo moét hudng cua
doan duodng can dem xe. Trong xe, nguoi quan tric dém va ghi s6 xe di nguoc chleu VOl Xe
chuyén dung (goi sd xe nay 1a Xa), ghi s6 xe cung chiéu bi xe chuyén dung vuot va sd xe cing
chiéu vuot xe chuyén dung, dong thoi ghi thoi gian hanh trinh twong tmg. Sau do lai cho xe
chuyén dung chay nguoc lai va lai &&m, ghi nhu trén. Lip lai tat ca khoang 6 + 8 1an di vé trén
doan nghién cuu.

Luu luong xe céac loai theo chiéu can dém xe ctia doan quan trac dugc ky hi¢u la q va
duoc xac dinh theo cong thuec:

X +Y

=—4—" 3.4
1 t,+t, S
trong do:

Xa - 0 xe di ngugc chiéu véi xe chuyén dung dém dugc khi xe chuyén dung chay
theo chiéu nguoc voi chiéu can dém xe;

Y. - hi¢u so gitra s0 xe vugt xe chuyén dung va s xe bi xe chuyén dung vuot khi
xe chuyén dung chay theo chiéu can dém xe;

- thoi gian chay xe cua xe chuyén dung khi n6 thyc hién viée chay - dém xe theo
chiéu nguoc véi chiéu can dém xe (phut);

t. - thoi gian chay xe ctia xe chuyén dung khi n6 thyc hién viéc chay - dém xe theo
chiéu can dém xe (phut)

Vi du: Trén mot doan dl;bng qﬁn c‘iém,xe AB ¢6 chiéu dai 1 = 3000 m, cho xe chuyén
dung chay 6 lan chi€u di va 6 1an chiéu ve. So li¢u thu dugc nhu bang 3.8.

Theo sb liéu trén thi luu luong xe theo chiéu di gas dugc xac dinh nhu sau:
AB — (Xa BAT YC AB)/(tAB+tBA) = (52+2)/(32+33) =8.3 Xe/phl:lt
hay: 498 xe/gio
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Luu lugng xe chiéu vé gsa xac dinh nhu sau:
qea = (Xa aBt YeBa)/(tgattap) = (57-1)/(3.3+3.2) = 8.615 xe/phut
hay: 517 xe/gio

Bdng 3.8

Thoi gian chay

S6 xe chay nguogc chiéu véi xe

Hi¢u so gitra s0 xe vuot xe chuyén dung

xe (phut) chuyén dung X, va sb xe bi xe chuyén dung vuot Y,
(13y trung binh cho ca 6 1an) (1ay trung binh cho ca 6 1an)
Chiéu AB (trung 57 >
binh): 3,2 phut
Chiéu BA (trung 5 1

binh): 3,3 phut

Theo phwong phap nay, tir s6 liéu dém xe noéi trén ciing co thé tinh dwoc thoi gian hanh
trinh trung binh t (phut) theo moi chiéu ciia doan dudng quan trac:

(3.5)

va ciling xac dinh duoc tdc do chay xe trung binh V (km/h) theo mdi chiéu cua doan

t=t.- Yo/q
duong:
y 60

t

Theo sb liéu trén thi:

tAB = tc AB- YC AB/qAB =3.2-2/83=296 phl:lt
Vag =60 x 1/tag = 60 . 3/2.96 = 60.8 km/h va:

(3.6)

tea = tc BA- YC BA/qBA =33+1/8.615=341 phl:lt
Viea =60 x 1/tga =60 . 3/3.41 = 52.8 km/h.

b3. T6 chirc dém xe c6 két hop héi nguwoi ldi xe

Céch nay dic biét hay dung khi thyc hién diéu tra O-D (diéu tra diém xuit phat - diém
dén: Origination - Destination). Theo cach nay tai chd dém xe phai yéu cau ding xe it phut dé
hoi nguoi 141 xe. Noi dung can héi 1a vé hanh trinh, tinh chét van chuyén (phuc vu dia phuong
hay qua canh), huéng van chuyén (tr ddu dén va di dau), thanh phan doan xe, loai hang
chuyén chg, ) lugng hanh khéch di trén xe, tinh hinh lgi dung hanh trinh va lgi dung trong

tal...

Céc sb lidu trén 1a nhimng thong tin ma viéc dém xe khong thé cung cip. Chung ciing con
dugc dung dé doi chirng, kiém tra két qua cta diéu tra kinh té.

1.2.4. Dy bao lwong giao thong
1.2.4.1. M6t s6 mé hinh du béo

Neéu c¢6 cac du cac so li¢u qué khir, dé du bdo tuong lai nguoi ta cé thé st dung mdt so6

m6 hinh du béo theo quan hé hdi quy twong quan sau:

a. Puwong khuynh hwéng 1a dwong thing
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Néu cac §6 lidu cua day s6 thoi gian biéu dién bang dd thi ma duong khuynh huéng co
dang duong thang thi ta c6 thé dung mo hinh nay dé du bao:

y =ax+b 3.7)
trong do:
y—san luong san pham (lwu lwong xe) du béo cho cac nam tuwong lai;
X - thoi gian 14y theo thir tw cac nam.
C6 cac phuong phap xac dinh a va b nhu sau:

Phuong phép thong thudng: s6 thir tu nam tinh toan x tinh tir ndm c6 sb liéu dau tién 1a
1, sau d6 danh tang dan 1én 2, 3, 4 ...cho dén hét ndm can du bao. Ta co:

DY SRR |
Sa(x) 9
DR DIEPREIN:)

”sz—(zx)z

Bai tap vi du:

(3.9)

Luu lugng xe trung binh chay qua cong trinh giao thong trong qua khtr nhu bang 3.9.
Hay du bao luu lugng xe cho 5 nam ti€p theo.

Bdng 3.9
néim Luu lwong xe/ng.d quy doi (1000 chiéc)
1999 6.7
2000 9.3
2001 8.6
2002 9.7
2003 10.5

Giai:
Lap bang (bang 3.10).
g 5x142.4-15x44.8

5 0.8
5x55-15
b 55><44.8—15><2142.4 6,56
5x55-15
Ham dy béo c6 dang:
y=0.8x +6.56
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Thay x = 6 + 10 ta c6 két qua du bao nhu bang 3.10.

Bang 3.10
nam nién lich y X X Xy dw bdo: y=0.8 x + 6.56
1999 6.7 1 1 6.7
2000 9.3 2 4 18.6
2001 8.6 3 9 25.8
2002 9.7 4 16 38.8
2003 10.5 5 25 52.5
Cong Yy=44.8 | Ix=15 ¥x’=55 | Ixy=142.4
2004 6 11.36
2005 7 12.16
2006 8 12.96
2007 9 13.76
2008 10 14.56

Phuong phap thdng ké: chon thir tr thoi gian x sao cho Zx trong diy s qua khir bang 0.

- Néu s6 lugng s6 liéu trong diy sd qua khi 1a 1¢ thi ldy thi ty nam ¢ gitra 14 0.
Sau d6, danh thtr ty —1, -2 v€ phia trén s6 0, va +1, +2 v€ phia dudi so 0.

- Néu s6 luogng sb liéu trong diy sb qua khir 1a chin thi danh s6 thi ty 2 nam &
gitra 1a -1 va +1. Sau d6 danh tiép -3, -5, -7 v€ phia trén s6 —1 va +3, +5, +7 vé
phia dudi s6 +1.

Hé so a, b dugc tinh nhu sau:

, v
>x
o2

n

b. Duwong khuynh hudéng 1a duwdmg parabol

(3.10)

(3.11)

Néu sau khi phan tich cac s6 lidu qua khir trén dd thi ma ta thiy rang xu hudng biél}
dong khong theo duong thang ma cé dang duong Parabol thi ta nén dung moé hinh Parabol dé
du bao. Ham du bao:
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y=ax’+bx+c (3.12)

Céac hé sb a, b, ¢ tinh nhu sau:
2 2
L_n2x y;Zx 2V (3.13)
ny,x —(sz)Z
po 2V (3.14)
Zx

XXX XY (3.15)

”2x4— (xz)Z

Céc thtr tu cia x 14y theo phuong phép théng ké dé dam bao Zx=0.

Noi chung trong khi 1ap dw an nguoi ta it dung phuong phap duong hoi quy tuong quan
vi ¢ ddy it khi phai xét trong quan gilta cac yéu té anh huong khac nhau, ma chu yéu chi xet
quan hé giita nhu cau véi thoi gian biéu hién trong diy sb thoi gian.

c. Panh gia cac phwong phap du bao, chon phwong phap thich hop.

Néu sir dung cac phuong phap du bao khac nhau xudt phat tir mot day s thoi gian gidng
nhau, thi dé danh gia cac két qua ta can tinh do 1éch chuan cta chung. Phuwong phép nao c6 do
léch nho nhat, ching t6 6 phan tan it nhét s& duoc chon.

Do 1éch chuén tinh theo cong thuc:

o Z(Y_Yc)2 (3.16)

n
trong do:

0 - dd léch chuan;

Y - s6 lidu thuc té trong cac ndm qua khu;

Y. - s liéu du bao twong g v6i cac ndm qua khir tinh theo cac phwong phap khéc
nhau.

d. Yéu cau ve so nam thong ké va s6 nam du bao

- Dbi véi cac loai san pham cong nghiép sb liéu thong ké qua kha tir 5 &én 10 nim; s6
nam du bao tir 10 dén 15 nam.

- B6i véi cac san pham 1a dich vu nhu khach san, vui choi, giai tri... s6 nam thong ké
trong qua khur tir 10 ndm trd 1€n; sO nam dy bao tr 10 dén 15 ndm hodc xa hon.

- Boi voi cac cong trinh ha tang nhu duong x4, cau cong, bén cang, cong trinh thoat
nudc, nha may dién... soO ndm thong ké trong qua khtr tir 10 nam tr¢ 1€n; sO ndm du bao tir 15
dén 20 ndm sau.

e. Cac giai phap bo sung
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Khi s liéu thong ké trong qua khir khong day du, theo yéu cau can thiét van tién hanh
cac phép tinh dy béo, nhung c6 thé sir dung mot s6 giai phap bo sung sau:

- Lay y kién cta cac nha quan trj cao cép, cac nha tu van cta chi dau tu.

- Thim do ¥ kién ciia nhitng nguoi ban hang,

- Tham do y kién cua nguoi tiéu dung.

- Sur dung phuong phép chuyén gia (phuwong phap Delphi). Thuc chit 13 1dy y kién ctia

cac chuyén gia c6 kinh nghiém bang van ban. Cac cau hdi do bo phan du bao néu ra.
Khi tra 161 cac chuyén gia doc 1ap véi nhau.

1.2.4.2. Du bao lwong giao thong

a. Mot s6 nguyén tic chung
Trong du bao lugng giao thong twong lai can xét dén cac yéu td gia ting sau:

- Lugng giao thong ting binh thwong (Normal Traffic Growth): 1a sy gia tang luong
xe ké ca khi khong c6 du an néu mang lu6i giao thong cii van con kha nang tiép tuc phuc vu;

- Luong giao thong hip din (Diverted Traffic): 13 lugng van chuyén van co tir trudc,
von st dung cac phuong tién van tai khac hodc st dung tuyén giao thong khac, sau khi c6 du
an s& dugc thu hut, chuyén sang str dung cong trinh giao thong méi do du an tao ra.

- Lwong giao thong phat sinh (Generated Traffic): 13 luong van chuyén phat sinh
thém nho sy thudn tién hon sau khi c6 dy an (duong tdt, di lai nhanh chong, chi phi van
chuyén ré...), do tac dung cta dy an thuc ddy kinh té - x hoi trong ving phat trién 1am cho
lwong van chuyén ting.

Luong van chuyén hap dan va phat sinh thém thém Qpg c6 thé xac dinh theo cong thirc:
Qbc = Q. (Kna. Kps - 1) (tan/ndm) (3.17)
trong do:

Q - luong van chuyén ¢ nim twong lai néu chi tinh dén lugng giao thong tang binh
thuong xac dinh theo két qua di€u tra kinh té;

Kpq - Hé s6 xét dén kha nang tang thém khu vuc hap dan nho cong trinh cia dy an;

Kps- hé s6 xét dén kha ning phat sinh thém cac 1ién hé¢ vén chuyén nho ¢6 du an
lam cho diéu kién van tai tot hon hién co.

Theo tong két ctia Vién Nghién ciru dudng bo Lién X6 (cii) ¢6 thé lay:

Kpg = 1.25; 1.5 hodc 1.75 tuy méat d§ duong hién c6 c6 mat duong ciing dat 0.2; 0.2+0.05
hay nho hon 0.05 km/1 km?;

Kps = 1.2; 1.5 hoac 1.5+1.8 tuy theo ti€u chuan cong trinh cta dy an so véi cong trinh
hién c6 dugc nang 1én khong qua 1 cép, 2+3 cép hodc cong trinh lam theo hudéng méi.

Dé dy bao luong giao thong tang binh thuong nguoi ta co thé dwa vao cac phuong phap
trinh bay trong phan tiép sau.

b. D bao luu lrgng xe theo quy luit ham sé mii
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Theo quy luat ham sé mii lvu luong xe chay ngdy dém trung binh nim (xe/ngay dém)
hodc luong vén chuyén nam (tin/nim) cta ndm t (N,) duoc xac dinh dwa vao sé liéu nim dau
tién - ndm xuat phat (N) theo cong thirc sau:

N¢=Ny.(1+p))""! (3.18)
trong do:
p1 - tc do ting trudng binh quan luu luong xe hang nam (14y theo s thap phan).

Gia tri cua ty 18 p; c6 thé dugc xac dinh theo chudi s6 lidu quan tric thu thip trong qua
khir. Néu khong c6 dii s6 liéu qua khir ngudi ta c6 thé udc tinh p; theo twong quan véi cac chi
tiéu kinh té vi mé nhu ty 18 ting trudng tong san pham quéc nd6i GRDP hang nam cua khu vuc
c¢6 diéu chinh mém déo theo loai xe. Trong diéu kién thyc té Viét nam nhitng ndm qua ngudi
ta dd timg str dung téc do tang trudng sau:

- Xe may: p; = 2. GRDP (hién nay, tdc d6 ting truong ciia xe may di giam nhiéu)
- Xe buyt, minibus, xe con: p; =1,2. GRDP
- Céac xe khac: p; =GRD

Gia trj cua toc do tang truong p; anh huong quyét dinh dén két qua du bao. Kinh nghiém
cho thiy nén ding mot toc d6 tang truong cham dan (nghia 1a trong timg khoang thoi gian s&
xem p; nhu mot hang sd, con cac khoang thoi gian sau s€ dung gia tri p; nho dan) Diéu nay
hop 1y vi tdc d6 ting trudng cao thuong chi thdy & mot giai doan phat trién kinh té nhét dinh
va khong thé duy tri trong mot khoang thoi gian dai.

Trong trudng hop co du s6 lidu cta n ndm qua khar, gia tri p; ¢ thé xac dinh theo cong
thure:

S

p=— (3.19)
n—1
trong do:

AN, - toc do tang trudng cua nam 1 so voi nam i-1, xac dinh nhu sau:

N. - N,
AN, =——*= (3.20)
Nifl
Vi du:
Biét cac sb liéu théng ké vé luu lugng xe/ngay dém cua tuyén dudng (cot 1 va 2 cua
bang 3.11a). Hay tinh toc dJ tang trudng binh quan dé du bao luu lugng xe cho tuong lai.
Trong bang 3.11a, cot 3 tinh luu lugng xe tang tuyét dbi, cot 4 tinh toc do ting so voi

nam trude. Cudi cing tinh duoc toc do ting truong binh quan cia luu luong xe qua tuyén
duong. Sau d6 ap dung cong thirc 3.18 ta s& du bao duogc luu luong xe cua cic nim tiép theo.
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Bang 3.11a

Ndam nién Luwu lwong xe quy doi N Luu luwgng xe ting Téc dé ting truong
lich (1000 xe/ng.d) S0 vOi nam trudc hang nam AN
A 2) 3) “)

1993 4.0 - -
1994 4.3 0.3 0.075
1995 4.7 0.4 0.093
1996 5.1 0.4 0.085
1997 5.6 0.5 0.098
1998 6.1 0.5 0.089
1999 6.7 0.6 0.098
2000 7.3 0.6 0.089
2001 8.0 0.7 0.096
2002 8.7 0.7 0.087
Téc dj ting trwéng binh quén p; 0.09

c. D bAo lwu lwong xe theo quy luit ham sé ting tuyén tinh

Néu cac s6 liéu trong day sb thoi gian ting mot cach twong dbi déu din hang nim (theo
duong thang) thi ta c6 thé dung phuong phéap binh quan so6 hoc.

Tacod:
N¢=N;j [1+ (t-1). p2] (3.21a)
trong do:
p2 - 1a toc do tang binh quan sd hoc hang nam (ldy theo s thap phan), xac dinh nhu
sau:
n—1
z (Ni+l - Ni )
i=1
p,=——F—— (3.21b)
o Nm-)

Quy luat nay phu hop v6i sy tang truong khong nhanh cua lugng giao thong trong khu
vue, ¢6 thé dung dé dy bao sau thoi ky lugng giao thong di ting theo quy luat ham sé mii.

Vidu:

Biét cac s6 liéu th/éng ké vé luu lugng xe/ngay dém cua tuyé'n duong (cot 1 va 2 cua
bang 3.11b). Hay tinh toc d¢ tdng binh quan s6 hoc hang ndm dé du bio luu lugng xe cho
tuong lai.
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Bing 3.11b

Nam nién Luu lwong xe quy doi N Luu lwong xe ting | Téc dp tang binh
lich (1000 xe/ng.d) S0 vOi ndm trudc qudn so hoc
€) 2) €) 4
1993 4.0 -
1994 4.2 0.4
1995 4.7 0.5
1996 5.0 0.3
1997 5.4 0.3
1998 5.8 0.4
1999 6.3 0.5
2000 6.7 0.4
2001 7.0 0.3
2002 7.5 0.5
Luu lugng tang binh quan hang nam 0.4
S(Nm B N,-) (1000 xe/ng.d)
.
| | S (V.-
Toc d tang binh quan s6 hoc: p, = HNI(TI) 0.1

Trong bang 3.11b, cot 3 tinh luu lugng xe tang tuyét ddi so v6i nam trude, cot 4 tinh tde
d6 tang binh quan so6 hoc. Sau dé ap dung cong thirc 3.21a ta s€é du bao dugc luu luong xe cua
cac nam ti€p theo.

d. D bao luu hrgng xe theo quy luit c6 nhip d9 ting truéng giam dan

Phuong phép nay khéc phuc dugc han ghé ctia phuong phap dung quy luit ham s6 mu.
N6 thuong duge ap dung khi thi€t ké cac tuyén dudng c6 hudng hoan toan mdi, hodc c6 chat
luong khai thac hon han duong hi¢n co:

1
N, =N,|1+0,01(k,t+k,) i * (3.22)

i=1
Trong d6 k; va ks 1a cac hé sd rut ra tir két qua xir 1y chudi s6 liéu dém xe nhiéu nam tuy
theo tri s ty 18 ting truong xe ban dau po. Theo két qua nghién ciru ctia Lién X6 (cii) cac gia
tri k; va k, duoc xéac dinh tuy theo po hay tuy theo mirc d6 phat trién cta vén tai 6-t6 trong khu
vuc nghién curu theo bang sau:
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Bang 3.12

Muc d6 phat trién cua van
tai 6-to trong khu vuc

phat trién cao

tuong d6i phat trién

kém phat trién

po (%) 10 12 14 16 18 20
ki 3.7 3.1 2.5 1.9 1.3 0.7
ko 6.3 8.9 11.5 14.1 16.7 19.3

2. PHAN TiCH KHIA CANH KY THUAT CUA DU AN
2.1. Phén tich diéu kién thién nhién khu vuc

Miéu ta céc dicu kién dia hinh, dia chat, khi tugng, thuy van, vat liéu xay dung, cac vung
rung cam, vung chiu anh hudéng cua cac cong trinh thuy lgi, cac vung cé kha nang chiu anh
hudng cua dy an.

2.2. Chon cép hang va tiéu chuin k¥ thuat cong trinh cia du an

Trinh bay cac duy kién khac nhau (cic phuong an) vé cip hang va tiéu chudn k¥ thuat, ké
ca du kién phan ky dau tu toan bo dy an hodac mot b phan, mot hang muc cong trinh.

2.3. Chon huéng tuyén

Néu 13 1y do x4y dung cac diém khéng ché, cac diém tya trung gian, Iy do dé xudt cac
phuong an theo dic diém dia hinh, vu va khuyét diém cua cac phuong an. Trinh bay cac doan
kho khin, cac nguyén tic chon tuyén trén binh dd, tric doc. Céc bién ban tho thuin vé hudng
tuyén va kha ning giai phong mit bang véi cic co quan dia phuong.

2.4. Cac giai phap thiét ké do6i v6i cac hang muc ciia cong trinh

Trinh bay quy trinh, quy pham, dinh hinh da ap dung khi thiét ké cong trinh chinh va cac
cong trinh phu trg. Trong d6 phai d€ xuat cac phuong an giai phap thiét ké va 1y do chon giai
phap thiét ké. Thong ké khoi luong cong viéc doi voi tirng hang muc.

2.5. Trinh ty va ké hoach trién khai dy 4n

Phan tich va trinh bay céc ndi dung:

- Chu dau tu va chu quan dau tu;

- Thoi han khoi cong va hoan thanh cong trinh cua du an;

- Trinh ty dua vao xay dung céc bg phan, cac hang muc cong trinh;

- Khébi luong, nhu cau nhan - vat luc, MMTB, vét liéu xay dung can thiét.
2.6. K& hoach quén 1y va khai thac cong trinh dy 4n

Phén tich va trinh bay cac van dé vé quan ly, khai thac bao gdm ca duy tu, sira chita
cong trinh.
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3. TINH TOAN TONG MUC PAU TU VA PHAN TICH KHIA CANH KINH TE - TAI
CHINH CUA DU AN

Phan tich kinh t€, tai chinh bao gom céc ndi dung:
- Tinh todn tong muc dau tu.
- Xdac dinh ngudn von, loai nguén von va nhu cau von theo tién do.

- Phan tich hiéu qua dau tu (tir goc do tai chinh va goc do kinh té - xa hoi) va lya chon
phuong an to1 uu.

3.1. Tinh toan Tong mirc dau tw d6i véi mdi phwong an
3.1.1. Khdi ni¢m Tong mirc diu tw

Tong mike dau tw la khdi todn chi phi cia dw én dau te xdy dung cong trinh dwoc xdc
dinh trong giai doan ldp Dy an dau tw xay dung cong trinh hodac ldp Bao cado kinh té - ky thudt
dau tw xday dung cong trinh.

Thuc chit, Tong mirc dau tu 1a mic wdc luong tong chi phi xay dung cong trinh du tinh
dé thyc hién toan bo qua trinh dau tu va xay dung, duoc hinh thanh va quyet dinh 1am co s& dé
lap ké hoach va quan 1y vén dau tu, xac dinh hiéu qua dau tu coa du 4 an. Déi v6i du 4n sir dung
von ngan sach Nha nudc thi tong mic dau tu 1a gidi han chi phi tdi da cua dyu an dugc xac
dinh trong quyét dinh dau tu ma chu dau tu duoc phép st dung dé dau tu xay dung cong trinh.

3.1.2. Cdc thanh phan chi phi ciia Tong mive ddu tw

Téng mirc dau tu bao gom: chi phi xay dung; chi phi thié't, bi; chi phi bdi thuong giai
phong mat bang, tai dinh cu; chi phi quan ly du &n; chi phi tu van dau tu xay dung; chi phi
khac va chi phi du phong.

V =Gxp + Gt + Ggpms + Gorpa + Grv + Gk + Gpp (3.23)
Trong do:
- V: Téng mirc dau tu cua du an dau tu xay dung cong trinh;
- Gxp: Chi phi xay dung cua du an;
- Grg: Chi phi thiét bi ctia du 4n;
- Ggpma: Chi phi bdi thudng giai phong mit bang va tai dinh cu;
- Gorpa: Chi phi quan 1yy du én;
- Gry: Chi phi tu van dau tu xay dung;
- Gg: Chi phi khéc cua du an;
- Gpp: Chi phi du phong.
3.1.2.1. Chi phi xdy dung
Chi phi xay dung bao gom:
] Chi phi xay dung cac cong trinh, hang muc cong trinh thudc du an;

[ Chi phi pha va thao d& cac phan kién trac cii trén mat bang du an;
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[ Chi phi san lap mit bang xay dung;

" Chi phi xay dung cong trinh tam, cong trinh phu trg phuc vu thi cong (nhu: duong thi
cong, di¢n nudc, nha xudng v.v...);

) Nha tam tai hién truong dé & va diéu hanh thi cong.
3.1.2.2. Chi phi thiét bi
Chi phi thiét bi bao gdom:

[ Chi phi mua sam thiét bj cong nghé (gém ca thiét bi phi tiéu chuan can san xuat, gia
cong);

(] Chi phi dao tao va chuyén giao cong nghé (néu co);

[ Chi phi van chuyén thiét bi tr noi mua dén chan cong trinh (nhu tir cang, noi san
xuat, nha cung ung..);

] Chi phi luu kho, luu bai, chi phi bdo quéan, bao dudng tai kho bai, cong truong;
[ Thué va phi bao hiém thiét bj cong trinh;
) Chi phi lap dat thiét bi va thi nghiém, hiéu chinh, chay thir (néu co).
3.1.2.3. Chi phi boi thirong gidi phong mdt bang, tdi dinh cu
Chi phi bdi thuong giai phong mit bang, tai dinh cu bao gom:
[ Chi phi bdi thuong nha cira, vat kién tric, cdy trong trén dt,...

1 Chi phi thuc hién tai dinh cu c6 lién quan dén giai boi thuong giai phong mit bang
cua du an;

) Chi phi té chirc bdi thuong giai phong mit bang;

[ Chi phi st dung dt trong thoi gian xay dung (nhu chi phi thué dat trong thoi gian xay

dung...);

(] Chi phi tra cho phan ha ting k¥ thuat da dau tu (néu cb).

Chi phi boi thuong gidi phong mit béng, tai dinh cu 1a chi phi ¢6 mirc d§ bién dong
manh nhat c6 thé khién du qén kho ‘thu:c hién. Chl"} d?u tu c6 trach nhiém 1ap phuong an va xac
dinh chi phi trinh cap c6 tham quyén phé duyét dé to chirc thuc hién cong viéc nay.
3.1.2.4. Chi phi quan ly du an

Chi phi quén 1y du 4n bao gdm céc chi phi dé t0 chirc thyc hién céc cong viéc quan 1y du
an tu giai doan chuan bi du an, thuc hi‘én du an dén khi hoan thanh nghi¢m thu ban giao dua
cong trinh vao khai thac s dung, bao gom:

'] Chi phi td chire lap béo cao déu tu, chi phi td chirc 1ap du an dau tu hodc bao céo kinh
te - k¥ thuat;

] Chi phi t6 chirc thuc hién cong tac bdi thuong giai phong mit bang, tai dinh cu thudc
trach nhiém cua chu dau tu;

] Chi phi t6 chtc thi tuyén thiét ké kién truc;
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'] Chi phi t.c;) churc thlém dinh du 4n dau tu, bao cdo kinh té - ky thuat, téng muc dau tu;
chi phi t6 chtrc tham tra thiét ke k¥ thuat, thiét ké ban v& thi cong, du todn xay dung
cong trinh;

(] Chi phi t6 chtrc Iya chon nha thau trong hoat dong x4y dung;

[ Chi phi t6 chitc quan 1y chit luong, khdi luong, tién d6 va quan 1y chi phi xay dung
cong trinh;

[ Chi phi t6 chtrc dam bao an toan va vé sinh méi trudng cta cong trinh;
) Chi phi té chtrc 1ap dinh muc, don gia xay dung cong trinh;

'] Chi phi td chirc kiém tra chét luong vat licu, kiém dinh chat luong cong trinh theo
yéu cau cua chu dau tu;

[ Chi phi t6 chtrc kiém tra va chimg nhan su phtt hop vé chat lugng cong trinh;

) Chi phi t6 chirc nghiém thu, thanh toan, quyét toan hgp dong; thanh toan, quyét toan
von dau tu xay dung cong trinh;

) Chi phi td chirc nghiém thu, ban giao cong trinh;
] Chi phi khéi cong, khanh thanh, tuyén truyén quang cio;
"] Chi phi t6 chtrc thuc hién mot sé cong viée quan 1y khac.

Trong truong hop chu dau tu chwa du can cbr de xac dinh chi phi quan Iy du an (chwa thé
xéc dinh duoc tong mirc dau tu cia dy 4n) nhung can trién khai cac cong viée chuén bi dy an
thi cha dau tu 1ap du toan chi phi cho cong viéc nay dé trinh ngudi quyét dinh dau tu phé
duyét 1am co sé du tru ké hoach vbn va trién khai thuc hién cong viéc. Cac chi phi trén s&
duoc tinh trong chi phi quan 1y du 4n cua tong murc dau tu.

3.1.2.5. Chi phi tw van dau tw xdy dung
Chi phi tu van dau tu xay dung bao gdm:
71 Chi phi khao sat xay dung;

] Chi phi lap bdo céo dau tu (néu co), chi phi 14p du an hodc ldp bao céo kinh té - k§
thuat;

(] Chi phi thi tuyén thiét ké kién tric;
) Chi phi thiét ké x4y dung cong trinh;

[ Chi phi tham tra thiét ké k¥ thuat, thiét ké ban v& thi cong, du toan xdy dung cong
trinh;

[ Chi phi 1ap hd so yéu cau, hd so moi so tuyén, hd so moi thau va chi phi phan tich
danh gid ho so dé xuat, ho so du so tuyén, ho so du thau dé lua chon nha thau tu van,
nha thau thi cong xay dung, nha thau cung cap vat tu thiét bi, tong thau xay dung;

[ Chi phi gidm sat khao sat xdy dung, giam sat thi cong xdy dung, giam st lap dat thiét
bi;
'] Chi phi 1ap béao cao danh gia tac dong moi truong;

] Chi phi lap dinh mtrc, don gia xay dung cong trinh;
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Chi phi quan Iy chi phi dau tu xay dung: tong muc dau tu, dy toan, dinh muc xay
dung, don gia xay dung cong trinh, hop dong,...

(] Chi phi tu van quan 1y du an;

T Chi phi kiém tra cht lugng vat licu, kiém dinh chat lugng cong trinh theo yéu cau

cua chu dau tu;

' Chi phi kiém tra va ching nhan sy phu hop vé chat luong cong trinh;

] Chi phi quy d6i vén dau tu xay dung cong trinh d6i v6i du an ¢ thoi gian thuc hién

0

trén 3 nam,;

Chi phi thyc hién cac cong viéc tu véan khac.

3.1.2.6. Chi phi khac

Chi phi khac la cac chi phi can thiét khong thudc chi phi x4y dung; chi phi th1et bi; chi
phi bdi thuong giai phong mat bang, tai dinh cu; chi phi quan 1y du 4n va chi phi tu van dau tu
xay dung noi trén, bao gom:

[

O o o o oo oo

(]

Chi phi tham tra tong mirc dau tu;

Chi phi ra pha bom min, vét nd;

Chi phi bao hiém cong trinh;

Chi phi di chuyén thiét bi thi cong va luc luong lao dong dén cong trudng;
Chi phi dang kiém chét lugng qudc té, quan tric bién dang cong trinh;

Chi phi dam béo an toan giao thong phuc vu thi cong cac cong trinh;

Chi phi kiém toan, thim tra, phé duyét quyét toan von dau tu;

Céc khoan phi va 1€ phi theo quy dinh;

Chi phi nghién ctru khoa hoc cong nghé lién quan du an; von luu dong ban dau dbi
v6i cac du an dau tu xdy dung nham muc dich kinh doanh, 13i vay trong thoi gian xay
dung; chi phi cho qua trinh chay thtr khong tai va c6 tai theo quy trinh cong nghé
true khi ban giao trir gia tri san pham thu hoi duoc;

Mot sé chi phi khac.

Mot sb chi phi khac cua du an néu chua co6 quy dinh hoac chua tinh dugc ngay thi duoc
tam tinh dé dua vao tong murc dau tu.

3.1.2.7. Chi phi dy phong

Chi phi du phong bao gdm: chi phi du phong cho khf)i lugng cong viéc phat sinh chua
luong trude dugce khi 1ap du an va chi phi du phong cho yé€u to truot gid trong thoi gian thuc
hién du an.

3.1.3. Phwong phdp xdc dinh Tong mirc dau tw

Téng muc dau tu duoc xac dinh trén co so khdi lugng cha yéu cac cong viée can thuc
hién cta du an theo Thiét ké co so va cac khdi lugng khac dy tinh hodc duoc xac dinh theo chi
phi xay dung cua cac dy an co tiéu chuén kinh té - k¥ thuat twong ty di thuc hién hodc theo
sudt dau tu xdy dung cong trinh.

62



3.1.3.1. Can cit tinh todn Tong mirc dau tue

Céc can cu thuong sir dung dé xac dinh Tong muc dau tu la:

] Suit von ddu tu xdy dung co ban, chi sé gia xay dung.

[ Gia chuan cua cac cong trinh va hang muc cong trinh xdy dung théng dung.

(] Thiét ké co so du 4n bao gébm cac phuong an cong nghé, qui mo6 va két cau cua cac
hang muc cong trinh duoc lya chon, khdi luong tong hop cta cong trinh dy kién xay
dung (tién luong thiét ké, khdi luong xay lip chinh, phu, thiét bi cong nghé).

T] Pon gia xay dung.

] Cac chi ti€u dinh muc ti I¢ trong xay dung.

1 Gia vat tu thiét bi cho xay dung va cdc dinh muc tai chinh (thué va cac nghia vy
khac) do Nha nudc qui dinh.

Trong do:

0

Chi phi xay dung dugc tinh theo nhitng khéi lugng chu yéu tir thiét ké co s,
cac khoi lugng khac dy tinh va don gia xay dung phu hop.

Chi phi thiét bj dugc tinh theo sd luong, chung loai, gia tri ting loai thiét bi
hodc gia tri toan bo day chuyén cong nghé (néu mua thiét bi dong bd) theo gia
thi truong ¢ thoi diém 1ap du an hodc theo bao gia cta nha cung cap va dy tinh
cac chi phi van chuyén, bao quan, lap dit nhimg thiét bi nay ciing nhu chi phi
dao tao, chuyén giao cong nghé (néu co).

Chi phi boi thuong giai phong mit bang, tai dinh cu duoc tinh theo khdi lugng
phai bdi thuong, tai dinh cu cua dy an va cac qui dinh hién hanh cua Nha nudc
vé gia boi thuong va tai dinh cu tai dia phuong noi xay dung cong trinh, chi phi
sir dung dét trong thoi gian x4y dung, chi phi ddu tu x4y dung ha ting k¥ thuét
(néu co).

Chi phi quan 1y dy 4n, chi phi tu vin dau tu xay dung, chi phi khac va chi phi
du phong dugc tinh theo cac qui dinh hién hanh.

3.1.3.2. Phirong phdp xdc dinh Tong mire dau tw

Tong mirc dau tw mdi cong trinh thude dy an dau tu dugce xac dinh bang ba phuong
phap chu yéu:

a. Phwong phdp cin cir vao thiét ké co sé ciia dw dn (doi véi trwong hop thiét ké theo
2 buéc va 3 buoc).

al. Xac dinh chi phi xay dung Gxp

Chi phi x4y dung cua du 4n bang tong chi phi xay dung ctia cac cong trinh, hang muc
cong trinh thudc dy an dugc tinh theo cong thure sau:

Gxp= Gxperi + Gxper2 + ... 7 Gxpetm (3.24)

Trong do:

n: sO cong trinh, hang myc cong trinh thude du an.
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Chi phi xay dung cta cong trinh, hang muc cong trinh dugc tinh nhu sau:

XDCT z (QXDj 'Z.l + GQXDK )-(1+ TGTGT_XD) (3.25)
j=1

Trong do:

m: S6 cong tac xdy dung chu yéu (bd phan két cu chinh) cia cong trinh, hang
muc cong trinh thudc dy an;

j: S thr ty cong tac xay dung chi yéu (bo phan két cAu chinh) cta cong trinh,
hang muc cong trinh thudc du éan;

Qxp;: Khéi lugng cong tac xay dung chii yéu thit j (bd phan két cu chinh) thi j
cua cong trinh, hang muc cong trinh thudc du éan;

Z;i: Don gia xay dung day du (chi tiét hodc tong hop) cua cong tac xay dung chu
yéu (bd phan két cau chinh) thtr j cta cong trinh;

Goxpk: Chi phi xay dung cac cong tac khac con lai (b6 phan két cau khac con
lai) cua cong trinh, hang myc cong trinh duoc uoc tinh theo ty 1¢ phan trim trén
téng chi phi xay dung cac cong tac xay dung chu yéu (tdng chi phi xay dung cic
bd phan két cdu chinh) ctia cong trinh, hang muc cong trinh;

Tuy theo tung loai cong trinh xay dung ma udc tinh ty 1€ (%) cua chi phi xay
dung céac cong tac khac con lai (bd phan két cau khac con lai) ctia cong trinh,
hang muc cong trinh;

TOTSTXD: Mure thué sut thué GTGT quy dinh cho cong tac xay dung.

a2. Xac dinh chi phi thiét bi Gs

Tuy theo timg diéu kién cu thé cua ting dir 4n va ngudn thong tin sb liéu c6 duoc ma chi
phi thiét bi c6 thé dugc xac dinh theo cac phuong phap sau:

Truong hop du an cé cac nguf)n thong tin, s6 liéu chi tiét vé day chuyén cong nghé, sd
lugng, ching loai, gia tri ting thiét bi hodc gia tri toan bo day chuyén cong nghé va gia mot
tan, mot cai hodc toan bo diy chuyén thiét bi twong Gmg cac cong trinh:

Chi phi thiét bi Grg dugc xac dinh theo cong thirc:
Gt = Gums + Gpr + Gup (3.26)
Trong do:

Gus: Chi phi mua sdm thiét bi cong nghé;
Gpr:Cchi phi dao tao va chuyén giao cong nghé;
Grp: Chi phi lap dit thiét bi va thi nghiém, hiéu chinh.

1 Chi phi mua sam thiét bi cong nghé duoc tinh theo cong thirc sau:

G STB

= z QiMi (1 + TiGTGT—TB) (3'27)

Trong do:
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- Q;: Trong luogng (tan) hodc sd luong (cai) thiét bi (nhom thiét bi) thi i;

- M;: Gia tinh cho mot tan hodc mot cai thiét bi (nhom thiét bi) thi i;

- TETSTTB: Thué suét thué gia tri gia ting cta thiét bi (nhom thiét bi) thir i.

(] Chi phi dao tao va chuyén giao cong nghé duogc tinh bing cach 1ap du toan tuy
theo ddc di€m cu thé cua tung du an.

[ Chi phi lap dit thiét bi va thi nghiém, hiéu chinh duoc 1ap du toan nhu ddi véi chi
phi xay dung.

Truong hop du an c6 thong tin vé gia chao hang dong bd vé thiét bi, diy chuyén cong
nghé (di tinh toan b cac chi phi trong chi phi thiét bi) ctia nha san xuét hoic don vi cung tng
thiét bi thi chi phi thiét bi (Grg) ciia dy an co thé duoc 1y truc tiép tir cac bao gia hodc gia
chao hang thiét bi ddng bo nay.

Truong hop du an chi co thong tin, dir liéu chung vé cong suat, dic tinh k¥ thuat cua
day chuyen cong nghé, thiét bi thi chi phi thlet bi c6 thé duoc xac dinh theo chi tiéu suat chi
phi thiét bj tinh cho mot don vi ning luc san xuat hodc niang lyc phuc vu cta cong trinh:

Chi phi thiét bi cta du an dugce tinh nhu sau:

Gt = St X N + Gerasts (3.28)

Trong do:

- Srg: Suét chi phi thiét bj tinh cho mot don vi nang lyc san xuét hodc nang luc
phuc vu hodc tinh cho mét don vi dién tich ctia cong trinh thudc dy an;

- CPcrsts: Céc chi phi chua duogc tinh trong suét chi phi thiét bi cta cong trinh
thudc du an.

a3. Xac dinh chi phi bdi thuong giai phong mit bang, tai dinh cu Ggpms

Chi phi bdi thuong giai phong mit bang, tai dinh cu Ggpms duoc xac dinh theo cong
thire:

GGPMB ZZ Ql GPMB.diGPMB (3'29)

i=l
Trong do:
- QY™B: Khéi lugng cac cong trinh, vat kién tric thio d&, phai bdi thuong khi giai
phong méat bang hodc tai dinh cu theo thiét ké co sd;

d;“"™®: Pon gia bdi thuong va tai dinh cu theo quy dinh cia dia phuong c6 cong

trinh xay dyng hodc gia sir dung dat trong thoi gian xay dung, chi phi dau tu xay
dung co s& ha tang hodc ho trg dia phuong.

a4. Xéc dinh chi phi quan 1y du 4n (Gorpa), chi phi tu van dau tu xay dung (Gry) va chi
phi khac (Gg)

Chi phi quan 1y du an (Garpa), chi phi tu vin dau tu xay dung (Gry) va chi phi khéac
(Gk) duoc tinh theo 2 cach:
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[0 Cach 1: Cac kho@n muc chi phi dugc xac dinh béng cach lap du toan hodc tinh theo
dinh muc ty I¢ phan trdm (%).

[ Cach 2: Tong cac chi phi: Gorpa T Grv + Gk (khong bao gom lii vay trong thoi gian
tl}uc hién dyu an va von luu dong bag dau) c6 thé dugc udc tinh theo phan tram so voi
tong chi phi xay dung va chi phi thiét bi cua dy an.

a5. Xdac dinh chi phi dg phong Gpp
Can cur vao thoi gian thyc hién du an, chi phi du phong duoc xac dinh cho 2 truong hop:

Truong hop thoi gian thyc hién du an ngin (< 2 ndm): chi phi du phong chu yéu 1a dé dy
tru cho khoi lugng cong viéc phat sinh chua ludong trude dugc.

Cong thue tinh chi phi dg phong trong truong hop nay:
Gpp= (Gxp + G18 + Ggpms + Gorpa + Grv + Gk) X Top (3.30)
trong do:
- Tpp: Pinh murc ti 1& (%) cho chi phi du phong 1ay theo quy dinh hién hanh.

~ Truong hop thoi gian thue hién dy én dai (> 2 ndm): chi phi dy phong bao gdm 1 chi phi
dé du tru cho:

- Khdi luong cong viéc phat sinh.
- Céc yéu t6 truot gia trong thoi gian x4y dung cong trinh.
Cong thuec tinh chi phi du phong:
Gpp = Gpp1 + Gpp2 (3.31)
Trong do:

- Gppi: Chi phi du phong cho khdi lugng cong viée phat sinh (tinh theo cong thirc
5.7);

- Gppa: Chi phi du phong do yéu td truot gia: Dy phong chi phi cho yéu td truot
gia dugc tinh theo thoi gian thuc hién du 4n va chi s6 gia xay dung doéi voi tung
loai cong trinh theo tirng khu vyc xay dung.

Gop2 = (V' - Luay) X (Ixpbg £ A i0) (3.32)
Trong do:

- V’: Téng mirc dau tu chua c6 du phong;

- Lyay: Lai vay trong thoi gian thuc hién du éan;

- Ixpbq: Chi s6 gia xay dung binh quan.;

- T Al Muc du béo bién dong gia khac so vai chi sd gia xdy dung binh quan da
tinh.

Chi sb gia xay dung binh quan duoc lay bang chi sb gia Xdy dung cong trinh ciia nhom
cong trinh ¢6 chi phi chiém ty trong cao nhat trong tong mirc dau tu. Chi s0 gia xay dung cong
trinh ctia nhém céng trinh ndy duoc tinh trén co s¢ binh quan cac chi sd gia xdy dung cong
trinh ctia khong it hon 3 nim gan nhét so véi thoi diém tinh toan.
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B Xay dung ban hanh tap Chi s6 gia xdy dung kem theo van ban s6 1601/BXD-VP
ngay 25 thang 07 nam 2007 dé cac co quan, to chir, ca nhén co lién quan dén viéc quan ly
dau tu xdy dung cong trinh str dung vao viéc xac dinh tong muc dau tu, du toan va quan 1y chi
phi dau tu xay dyng cong trinh.

Thong tu s6 05/2007/TT-BXD ngay 25/7/2007 cua B X4y ban hanh 4p dung thong nhat
trong ca nudc ve viee “Huong dan 1dp va quan 1y chi phi du an dau tu xay dung cong trinh”
quy dinh:

[ Téng chi phi quan 1y du 4n, chi phi tu vin dau tu xay dung, chi phi khac dugc tinh
theo quy dinh hién hanh hodc co thé udc tinh bang 10% -15% cua tong chi phi xay
dung va thiét bi (khong bao gom ldi vay trong thoi gian thuc hién dy an va vén luu
dong ban dau).

] Chi phi du phong:

- Dbi voi cac cong trinh ¢ thoi gian thyc hién dén 2 nam: chi phi du phong duoc
tinh bang 10% trén tong chi phi xay dung, chi phi thiét bi, chi phi boi thuong
gidi phong mat bang, chi phi quan 1y du an, chi phi tu van dau tu xay dung va
chi phi khac.

- D01 v0i cong trinh ¢6 thoi gian thyc hién trén 2 nam thi chi phi dy phong cho
yéu t6 khoi lugng cong viée phat sinh dugc tinh bang 5% trén tong chi phi xay
dung, chi phi thiét bi, chiphi bdi thuong giai phong mat bang, chi phi quan ly
du an, chi phi tu van dau tu xay dung va chi phi khac.

Trudng hop dbi voi cong trinh thiét ké mot bude thi tong muc dau tu xay dung cong
trinh dugc xac dinh theo phuong phép tinh dy toan xay dung cong trinh va bo sung cac chi phi
khéc c6 lién quan chua tinh trong du toan.

b. Phwong phdp dwa vao dw dn cé cdc tiéu chudn kinh té — ky thudt twong tw ciing

logi

Cac cong trinh xay dung c6 chi tiéu kinh té - ky thuat twong tu 1 nhig cong trinh xay
dung c6 cung loai, cap cong trinh, qui mo, cong suat ctia day chuyén thiét bi, cong nghé (ddi
v6i cong trinh san xudt) twong tu nhau.

_ Khi ap dung phuong phap nay phai tinh quy ddi cac s liéu caa du an tuong tu vé thoi
di€ém lap dy an va di€u chinh cac khoan muc chi phi chua xac dinh trong tong mirc dau tu.

Tuy theo tinh chét, dic thi ctia cac cong trinh xay dung c6 chi tiéu kinh té- k¥ thuat tuong
tu da thuc hiér} va muc dQ nguodn thQng tin, sO li€u cua cong trinh c6 thé st dung mét trong cac
cach sau day dé xac dinh tong muc dau tu cud du an.

bl. Trudng hop co day du thong tin, sb lidu vé chi phi dau tu xdy dung cua cong trinh,
hang muc cong trinh xay dung c6 chi tiéu kinh té - ky thuat trong ty da thuc hién thi tong mirc
dau tu dugce xac dinh theo cong thirc:

V= ZGCTTT Hyy ZGCT CTTT (3.33)

Trong do:
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- G'errr: Chi phi dau tu xay dung cong trinh, hang muc cong trinh tuong tu di
thuc hién thir i cia du an;

- Hy: Hé s qui d6i vé thoi diém 1ap du én;

- He:Hésd qui ddi vé dia diém xay dung du an;

- Glerermm Nhitng chi phi chwa tinh hodc da tinh trong chi phi dau tu xdy dung
cong trinh, hang muc cong trinh twong ty da thuc hién thu i.

b2. Trudng hop voi ngudn sb lidu vé chi phi dau tu xay dung ctia cac cong trinh, hang
muc cong trinh xay dung c6 chi tiéu kinh té - k¥ thuat twong ty da thuc hién chi c6 thé xac
dinh dugc chi phi xay dung va chi phi thiét bi ctia cac cong trinh va qui doi cac chi phi nay vé
thoi diém lap du an.

Céc chi phi gdm chi phi bdi thuong giai phong mit bang, tai dinh cu, chi phi quan lyy
du an, chi phi tu van dau tur xay dung, cac chi phi khac V@ chi phi du phong duoc xac dinh nhu
do6i voi truong hop tinh Tong mirc dau tu dua vao thiét ke co so.

c. Phwong phap tinh theo dién tich hodc cong sudt sir dung ciia cong trinh va gid xdy

duwng tong hop, sudt von dau tw xdy duwng cong trinh

Truong hop xac dinh tong muirc dau tu theo dién tich hodc cong sut st dung cua cong
trinh (doi voi cac cong trinh thong dung nhu nha ¢, khach san, duong giao thong... ) thi Tong
mure dau tu c6 the xac dinh dya vao chi tiéu suat chi phi xay dung (Sxp) va suat chi phi thiét bi
(Stg) hoac gia xay dung tong hop.

cl. Chi phi xay dung cua du an Gxp

Chi phi xay dung ciia dy 4n bang tong chi phi xdy dung cta cac cong trinh, hang muyc
cong trinh thudc du an.

Z Giper = 2.8 x0.N" +Gp_sxp (3.34)
i=1
Trong do:

- S'xp: Suit chi phi xay dung tinh cho mdt don vi nang lyc san xuét hodc nang luc
phuc vu (hoac don gia xay dung tong hop) tinh cho mot don vi dién tich cua
cong trinh, hang muc cong trinh thr i thude du én;

- G'ersxp: Cac chi phi chua duoc tinh trong suét chi phi xay dung hodc chwa tinh
trong don gia xay dung tong hop tinh cho mot don vi dién tich ctuia cong trinh,
hang muc cong trinh thtr i thude du an;

- N': Dién tich hodc cong suit sir dung ciia cong trinh, hang muc cong trinh tht i
thudc du an;

- n: S cong trinh, hang muc cong trinh thudc dy an.
c2. Xac dinh chi phi thiét bi cta du an Grp

Chi phi thiét bi ciia dy 4n (Gg) bing tong chi phi thiét bi cta cac cong trinh thude du 4n
(Graer) theo cong thirc sau:
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ZGm 2 (Ss-N"+CPy_gz) (3.35)

Trong do:

- S'tp: Suét chi phi thiét bi tinh cho mot don vi nang luc san xuét hodc nang luc
phuc vu hodc tinh cho mét don vi dién tich ctia cong trinh thr i thude dy én;

- CPlersta: Cac chi phi chua duoc tinh trong suét chi phi thiét bi cia cong trinh
thtr 1 thude dy an.

Bo Xay dung cong bd tap Sudt von dau tu xdy dung cong trinh (nim 2007) kém theo vin ban sb
1600/BXD-VP ngay ngay 25 thang 07 nam 2007 dé cac co quan, td chirc, c4 nhin c6 lién quan dén viéc quan 1y
dau tu xay dung cong trinh sir dung vao viéc xac dinh tdng muc dau tu, phan tich, danh gia hiéu qua dau tu va
quan 1y chi phi dau tu xay dung cong trinh.

d. Phuwong phdp két hop

Tuy theo timg loai du an, ting diéu kién cu thé ma str dung mot hay nhiéu phuong phap
néu trén dé tinh Téng murc dau tu cta dy 4n dau tu xay dung cong trinh.

3.2. Xac dinh ngudn von, loai ngudn vén, nhu ciu von theo tién do

Mot trong nhimng ndi dung quan trong cua dy an 1a xac dinh hinh thirc huy dong von. Co
cac hinh thire thuc hién du 4n theo ngudn vén nhu sau (khong ké ngudn vén ngan sach):

Hinh thive BOT (xdy dung, khai thic chuyén giao)

Theo hinh thirc nay chu du tu ty bo von dé xay dung cong trinh, sau d6 tu quan 1y khau
van hanh, khai thac dé thu hoi von va c6 lgi nhudn trong moét thoi gian nhat dinh. Hét thoi han
nay chu dau tu phai chuyén giao cong trinh cho Nha nudc khong cé bodi hoan.

Hinh thive BTO (xdy dung, chuyén giao, khai théc)

Theo hinh thirc ndy chu dau tu ban dau ty bé von xay dung cong trinh, co sé ha tng va
chuyén giao cho Nha nudc, Nha nudc danh cho chu dau tu mét thoi gian nhat dinh d€ kinh
doanh.

Hinh thive BT (xdy dung, chuyén giao)

Theo hinh thtrc ndy chi dau tu ban dau tu bo von xdy dung cac cong trinh, sau d6
chuyén giao cho Nha nudc khai thac kinh doanh, Nha nudc sau do s€ tao dicu kién cho chu
dau tu thuc hién du an dau tu khac dé thu hoi von.

Hinh thirc ddu tw truc tiép FDI

Pau tu tryc tiép 1a hinh thire hop tac kinh doanh duéi hinh thirc cong ty lién doanh hodc
cong ty c6 100% von dau tu nudc ngoai.

Hinh thikc vay von tir Quy hé tro phat trién chinh thirc ODA

Theo hinh thirc nay du 4n dugc vay von nudc ngoai 13i suat thip.

Nhu cau vén theo tién do duoc xac dinh theo khoi lugng cong viéc thuc hi¢n.
3.3. Phén tich hiéu qua dau tw va lya chon phwong 4n tbi wu

Hiéu qua dau tu co6 thé phan tich tir 2 gidc do: phén tich tai chinh va phan tich kinh té -
xa hdi. Trong phan nay can thuyét minh rd phuong phép phan tich, can cu cia cac thong so
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dua vao tinh toan, chi rd cach tinh céac chi phi, cach tinh va ddi tuong dugc huong cac 1gi ich
cua vi¢c xay dung cong trinh du 4n, thoi han phan tich va két qua phan tich.

Dua vao céc két qua phan tich tai chinh, kinh té - x4 hoi va mot sb cac chi tiéu ki thuat
tong hop, cac uu khuyet diém mdi phuong 4an (ké ca van dé nghién ciru tic dong moi truong)
dé dua ra két luan va kién nghi chon phuong 4n.

Céc ndi dung phan tich tai chinh va phan tich kinh té - xa hoi ciia mot dy an dau tu xay
dung cong trinh giao thong sé dugc trinh bay cu thé ¢ cac chuong 5 va 6 tai liéu nay.

4. PANH GIA TAC PONG MOI TRUONG
4.1. Khai niém moi trwong va danh gia tac dong moi trudng
4.1.1. Khai niém moi truong

Moi truong dugce hiéu 1a khong gian va hoan canh sinh song cua con nguodi. Cac yeu to
moi truong chinh la cac yéu to anh huong dén khong gian va hoan canh sinh song cua con
nguoi. Cac yéu to moi truong ma mot du an xay dyng c6 thé anh huong bao gom:

4.1.1.1. Yeu to moi truong kinh té - xa hoi - nhan van
- Su di lai, lam viéc cua dan cu.

- MBoi trudng hoat dong kinh té va diéu kién sinh sdng nhu chiém dung dat va tai dinh
Cu.

- Moi truong ndng nghi¢p, thuy loi.
- Mai truong du lich, lich st va di san van hoa.
- MBoi trudng thAm m¥ va canh quan.

- Chéat luong sinh hoat ciia cong ddng (chat lwong khong khi, tiéng on, vin dé vé
sinh...).

4.1.1.2. Cdc yéu t6 méi trwong tai nguyén thién nhién va méi truong sinh thdi
- Moi trudng dat.
- Maoi trudong nudc.
- Moi truong sinh thai (ddng thuc vat).
4.1.2. Khdi niém danh gid tac dong moi truong

Céc tac dong gitra du an (hoat dong du kién) va moi trudng goi 1a tac dong moi trudng.
Céc tac dong nay mang tinh chat bién chimg c6 nghia 1a ching cé tinh chat qua lai 14n nhau.
Moi trudng tac dong dan dén viéc hinh thanh dy an. Trong khi d6, du an khi hinh thanh s€ c6
nhitng tac dong nhét dinh nguoc lai dén moi truong du an. Quan h¢ tac dong qua lai nay dugc
biéu dién trong hinh 3.1.

Khi dy 4n chua dugc dinh hinh thi céc yéu t6 moi truong tic dong dén du 4n dan toi viée
hinh thanh tinh chét, quy moé va dia dlem cua dy an. Vi dy, dinh hudng phat trién chién lugc

cua chinh phu va nhu cau doi hoi nén kinh té dat ra yéu cau vé mot dy an dudng giao thong
thong subt voi cac tinh mién nai phia Bic, dac biét 1a cac cira khau thuong mai vi thé dan hinh
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thanh nén dy an xay dung duong giao thong n01 lién Ha Noi -Lang Son. R rang 1a cac yéu t6
moi trudng (chién lugc, yéu céu cua nén kinh té,...) dd tac dong va lam hinh thanh dy an xay
dung dudng giao thong ké trén. Tai thoi diém du an bit ddu duoc hinh thanh, luc nay di c6 thé
xac dinh, du bdo va dinh lugng céc tdc dong cua du an dén moi truong va ching con duogc
kiém chimg qua céc tic dong trén thyc tién.

Tu nhién

Kinh té xa hoi

Chinbh tri

Hinh 3.1. Téc dong qua lai gitta dy 4n va moi truong

Muc dich cua cong tac danh gia tic dong moi trudng c6 thé nhin nhan tir 2 chiéu la:

- Cung cap thong tin 1am co s& cho viéc ra quyét dinh dau tuw cho dy 4n hodc quyét
dinh tién hanh cac hoat dong du kién.

- Dinh huéng dy an theo hudng phat trién bén viing thong qua viéc xac dinh cac bién
phap cung co tinh bén viing va giam thiéu tac hai phu hop.

Tom lai, danh gid tac ddng méi triong cé thé hiéu la mét qud trinh mang tinh hé thong
nham xac dinh, dy bao va danh gida cdc tac dong qua lai co thé co do sy xuat hién hoat dong
du kién (dw an) sé xay ra trong twong lai.

Mot cach chi tiét, muc dich cua viéc danh gia tac dong moi truong la:
Muc tiéu ngcfn han:
- Nang cao tinh than thién véi méi trudng cia cac dé xuat thiét ké.
- Pam bdo cac nguén luc dugce st dung mét cach hop ly va hi¢u qua.
- Xéc dinh cac bién phap giam thiéu tac dong x4u c6 thé co.

- Lam can cu ra quyét dinh dau tu trong d6 bao gom ca viéc dinh ra cac dic€u kién,
diéu khoan v€ moi truong cho qua trinh trién khai thyc hién du an.

Muc tiéu dai han:
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Béo dam cho su an toan va stc khoe cia con nguoi.
Loai bo cac thay doi vinh vién gay huy hoai dén moéi trudng song.
Duy tri cac nguon nang luong quy, khu vuc tuy nhién va hé sinh thai.

Nang cao vai tro cua cong déng trong viéc trién khai thuc hién cac du an/hoat dong
du kién.

O mot muc do nao do, danh gié tac dong mdi trudong co vai tro quyét dinh dén viéc tién
hanh hay tir bo du an. Tuy nhién, n6 khong phai la cong cu dé can tré viée tién hanh dy an. Du
an c6 thé van duoc tién hanh ngay ca khi trai voi quan diém cua danh gia tac dong moi truong
nhung phai dam bao cac bén c6 lién quan da nhan thic day da vé cac hau qua co thé gay ra
d6i v6i mdi trudng trong turong lai.

4.2. Loi ich ctia danh gia tac dgng moi truwomg

4.2.1. Danh gia tac dong moi trwong nhw la mot cong cu qudn ly du dn

Dénh gia tac dong méi truong 1a mot qué trinh khong thé thiéu trong cac du an. Sy linh
hoat cua danh gié tac dong mdi truong cho phép qua trinh nay dugc st dung cho nhiéu muc
dich khac nhau trong quan ly dy an:

banh gia tac dong moi trudong cod thé duoc st dung nhu 13 mdt sy hd trg, bd sung
nhimg sai sot trong qua trinh xay dung hd so du 4n. Vi du, mot du an tht bai trong
viéc tham khao y kién cong ddng c6 thé sir dung danh gia tac dong moi truong nhu
mot su bd sung can thiét cho viée trao doi, xem xét lai vé y tudong va quan diém xay
dung du an.

Danh gia tac dong moi truong trg giup cho viée hinh thanh, cung ¢b cac can cir cho
viéc ra quyét dinh cho du 4n. N6 c6 thé mo ra sy sang tao méi ddi véi ban than dy
an.

banh gia tdc dong mo1 trudong lam rd va sang to murc do chéan thuce cac yéu td vé moi
truong x4 hoi, kinh té £0p phan dinh hudng cho dy an. Bén canh do, mac du khong
c6 kha ning bo sung tat ca cac diém han ché cua dy an nhung no ¢ vai tro tich cue
trong viéc trién khai thuc hién du 4n trong cac giai doan dAu tién.

Két qua thyc hién danh gia tic dong moi trudng ¢ thé duge sir dung mang tinh chat
tham khdo cho cac du an khac nhau c6 lién quan.

4.2.2. Lgi ich cua viéc thuwe hién danh gia tac dong moi truong

Loi ich cua viéc thuc hi¢n danh gia tac dong moi truong la:

Gop phan hoan thién dy an. Danh gia tac dong moi truong tro giup trong viéc lya
chon dia diém, thiét ké ciing nhu lia chon cong ngh¢ cho du an. Diéu nay s& dan dén
viéc han ché céc riii ro cling nhu cac tac dong xau dén méi trudng va vi thé chi phi
cho viéc dén bu anh hudong méi trudng s& giam dang ké.

Pam bao su ph hop véi cac tiéu chuan méi trudng; tranh cac khoan chi do vi pham
quy dinh phap luét va tao duoc sy tin nhiém can thiét.

Tiét kiém duoc Von dau tu do luong trude duge phan nao cac tac dong, thay doi co
thé xay ra. Thuc té cho thay ‘tinh toan va han ché” bao gid ciing ré hon rit nhiéu so
v6i “phan g va stra d6i”.
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Tiét kiém thoi gian va chi phi cho viéc xem xét va phé duyét dy an. Cac thong tin
chinh xac va day du trong thuc hién danh gia tdc dong mdi truong s€ 1a mdt can clir
quan trong trong vié€c ra quyét dinh dau tu.

Xem xét & mdt goc do chi tiét hon, nhiing 191 ich co ban ma viéc thuc hién danh gia tac
dong moi truong mang lai doi véi chu dau tu, nha tai tro cho du an 1a:

Giam chi phi va thoi gian cho viéc trién khai thyc hién du an.

Giam thiéu cac diéu chinh gy ton kém cho du 4n.

Tang kha nang dugc chép thuén, phé duyét du an.

Loai bo sy vi pham cac quy dinh c6 trong cac van ban quy pham phéap luat.
Téng cuong tinh kha thi cua du an.

Giam thi€u céc chi phi hau du an.

Loi ich cta viéc thuc hién danh gia tac dong mdi truong mang lai doi voi cong dong, xa

hoi la:

Pam bao cho mot méi trudng sdng trong lanh cho dan cu khu vye dy an.
Nang cao strc khoe dan cu.

Cai thién da dang hoa sinh hoc.

Giam thiéu viéc st dung cac nguén Iuc tu nhién.

Giam thiéu cac xung dot tao nén do sy khan hiém nguén luec.

Nang cao nhan thtrc cho dan cu.

4.3. Vai tro ciia cong dong trong danh gia tic ddng moi truwong

Vai tro cua cong dong trong danh gia tac dong moi truong la sy tham gia va dong gop y
kién mang tinh chit tham khao vé cac van dé méi truong cua dy an. & cdp do don gian nht,
quan diém cua cong dong ddi voi du an cling c6 thé duoc coi la mot tac dong xa hoi cua du an.

Muc dich cua sy tham gia cong dong trong danh gia tic dong moi truong 1a:

Giup tat ca cac bén tham gia du &n thay duoc cac tac dong co thé co.
Dua ra cac y kién, cach nhin nhan va cac van dé lién quan dén cong dong cua dy an.

Cung cép thém thong tin vé loi ich x4 hoi, 1am cin ¢t cho viée ra quyét dinh.

Su tham gia cua cong dong khong phai 1a tham gia ty do ma phai tuan thu theo mot s6
nguyén tic. Cac nguyén tic tham gia ctiia cong dong trong danh gia tic dong méi trudng la:

Danh gia va tham gia y kién véi tAt ca cac bén tham gia dy an, khong bi bé budc vé
noi dung danh gia.

Tat ca cac hoat dong tham gia ctia cong dong phai dam bao tinh rd rang va minh
bach.

Dam bao tinh trong tdm va pht hop vé cac ¥ kién va van dé dong gop v kién.

Muc dich tham gia phai ddm bdo sy thién chi, trdnh vi¢c chi trich va chéng lai bat ky
mot bén tham gia dy an nao.
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- Sin sang dap tng cac yéu cau hop 1y cua cac bén tham gia du an (néu co).
- Pam bao dugc tinh trung thyc trong cac nhan xét va cac ¥ kién dong gop.
4.4. Trién khai thyc hién danh gia tic dong mdi truwong
4.4.1. Cic cdp dp thue hién dinh gid tic dpng moi truwong
V& co ban cac cép do thuc hién dugc phan chia nhu sau:

Cép d9 1: Thyc hién danh gia trén co s¢ thanh lap danh muc cac tic dong méi truong
mang tinh chat dinh tinh la chu yéu, trong d6 thé€ hién cac phén tich & mirc chung nhat phéan
biét nhitng tac dong qua lai c6 thé loai trir va khong thé loai trur.

Cip dd 2: Thyc hién danh gia trong d6 thé hién sy phan biét cac tac dong qua lai co thé
loai trir va khong thé loai trur.

Déi véi cac tic dong khong thé loai trir thi phai tién hanh danh gia mot cach cu thé nham
dua ra dugc danh muc céc tdc dong qua lai khong can thiét (dnh hudng khong dang ké) va céac
tac dong can thiét (dnh huong dang ké).

banh gia tac dong mai truong

v
v v
Céc tac dong Céc tac dong
qua lai c6 thé quaqlai khong Cép do 1
loai trur thé loai tru '
¥ v
Céc tac dong Céc tac dong -
qua lai khong qua lai can Cap do 2
can thiét thiét
v
Cac két luan danh gia Cip d6 3
sau cung il

Hinh 3.2. Céc cép d6 thuc hién danh gia tac dong mdi trudng

Cép dd 3: Thuc hién ddy di cac ndi dung cua cip do 2 va dbi voi cac tac dong can thiét
phai thuc hién cac nghién ctru danh gia tdc dong sau hon va phai dua ra dugc cac két luan sau
cung phuc vu cho viéc ra cac quyét dinh c6 lién quan.

Céc yéu cau trong danh gia gia tang theo cac cip d6. No6i mot cach cu thé, khi thyc hién
dugc cac cap danh gia cao hon thi cac cap do danh gia thap hon trudc d6 da phai dugc thuc
hién. Vi du nhu, néu muodn thuc hién cap do 2 thi danh gia tdc dong moi truong cap do 1 da
phai dugc thuc hién, mudn thyc hién cap do 3 thi cap do 1 va 2 da phai dugc thyuc hién.

Trén thyuc té, mbi quan hé rang budc ké trén gop phan giam thiéu chi phi danh cho viéc
thuc hién danh gia tdc dong moi truong khi cac danh gia cap do cao hon co6 thé st dung cac
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két qua co duoc tir cac danh gia cap do thip hon, tuy nhién, nd 1am gia ting tinh rui ro trong
ket qua danh gid vi muc do phu thudc vao danh gia tdc dong mai truong cap do 1 1a rat 16n.

4.4.2. Danh gia tac dong moi truwong trong cdc dw an xdy dung
4.4.2.1. Cac tai liéu danh gia tac dong moi truong
Dénh gia tac dong moi trudong duoc tién hanh song song va doc 1ap trong 2 tai liéu:
- Ho so Dy 4n dau tu xay dung cong trinh (mot phan ndi dung ciia hd so nay).
- Béo cdo danh gia tdc dong moi truong.

Hai tai liéu trén duoc danh gid va xem xét mot cach doc lap. Hb so Dy an déau tu xay
dung cong trinh dugc xem xét va danh gia boi cap co tham quyén quyét dinh dau tu, trong khi
Béo c4o dénh gia tdc dong moi truong duge xem xét va phé duyét bdi co quan quan ly vé moi
truong.

4.4.2.2. Trinh tw thuc hién danh gia tac dong moi truong

Dénh gia tic dong moi truong dugc tién hanh 1an luot qua cac qua trinh Sang loc moi
truong; Xac dinh pham vi danh gi4; Phan tich cac tic dong; Kiém soat va quan 1y tac dong;
Lap bao cao vé tac dong moi truong (hinh 3.3).

Sang loc Xac dinh Phan tich cac Kiém soat va Lap bao céo
moi trudng pham vi tac dong quan ly

Hinh 3.3. Trinh tu thyc hién danh gié tdc dong moi truong

a. Sang loc moi truong

Sang loc méi truong 1 qua trinh dau tién trong thuc hién danh gia tac dong méi truong.
Muc dich co ban cta n6 1a x4c dinh sy can thiét thyc hién danh gia tdic dong moi truong doi
voi dy an va mac do thuc hién tuong ung. Qua trinh nay cé thé cho ra mot trong cac két qua
nhu sau:

- Khéng can thiét phai thuc hién danh gia tac dong moi truong.

- Cén thyc hién danh gia tac dong moi truong dﬁy du va toan dién.

- Can thyc hién danh gia tac dong moi trudong so ba.

- Can trién khai nghién ctru sau thém nham xéac dinh duoc cép d6 thuc hién danh gia
tac dong moi truong.

Sang loc méi truong thiét 1ap cac can cir co ban cho viée tién hanh x4c dinh pham vi
danh gia tac dong moi truong. Cac can cu nay la viéc xac dinh dugc cac loai tdc dong quan
trong can dugc nghién ctru va cac dicu khoan tham chiéu kém theo.

Thong thuong, qua trinh sang loc moi truong va qua trinh xac dinh pham vi danh gia

dugc tién hanh tuan tu va tach biét. Tuy nhién, trong mét s6 truong hop thi hai qua trinh nay
cling c6 thé duoc tién hanh dong thoi.
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Trach nhi€ém chinh trong viéc thuc hién sang loc moéi truong thude vé chu dau tu cua du
an. Chu dau tu c6 thé chia sé trach nhi€ém nay doi voi cac bén tham gia du an thong qua céc
hoat dong quan 1y, di€u phoi va diéu kién rang budc gitra cac bén.

Trén nguyén tic, sang loc mé1 truong phai dugce tién hanh cang som cang tot. Chinh vi
vy, cho du la mirc d6 yéu cau vé danh gia tac dong moi truong cua du an la nhu thé nao thi
tat ca cac bén tham gia dy an phai y thic vé diéu nay ngay tir thoi diém bat dau du an.

Cdc cong cu dwoc sir dung trong qud trinh sang loc méi truong bao gom:(i) Cac quy
dinh trong thong tu, nghi dinh vé céc truong hop ap dung thuc hién danh gia tac dong moi
truong; va (i1) Cac nghién ctru dugc cong nhan doi voi tung loai tdc dong moi trudong.

Cdc tiéu chuan cho viéc xdc dinh sy can thiét va cap do thuc hién danh gia tac dong moi
truong bao gom:

Theo tinh chit ciia méi truong:

Xem xét xem moi trudong ty nhién cd thude dién can phai duy tri va gin gitt nhu tai
san quoc gia khong?

Moi truong khu vie du an co phai 1a mot moi trudng tiém ning cho dau tu hay
khong?

Moi truong du 4n c6 dang bi ton hai nghiém trong nao khong?

Moi truong khu vuc dy an c6 thudce dang dugc wu dai dic biét nao khong?
Cudc sdng cua cong ddong dan cu c¢6 dang bi anh hudng xau nao khong?
Nguén lyc trong khu vyc dy én thude dang co thé tai tao hay khong thé tai tao?

Moi trudng khu vue dy 4n c6 dang xubng cép va c6 thé anh huong dén du an hay
khong?

Cac tac dong tiém an:

Liéu viéc trién khai xdy dung dy 4n c6 gdy nén thay doi nao dén moi truong hay
khong (ca ngan han va dai han)?

Viéc trien khai du an s€ 1am tang hay giam di doi véi stic khde cho cong dong dan
cu khu vuc du an?

Viéc sir dung cac ngudn luc tai chd s& anh hudng nhu thé nao dén moi trudng tu
nhién cting nhu moi trudng song cua cong dong?

Kha nang phuc héi cia moi trwong sau cdc thay doi:

Moi truong du an c6 thé chiu dugc cac tac dong cua du an ma khong cé6 mdt thay
doi xau vinh vién nao khong?

Nhitng trién khai ndo cta dy 4n lién quan dén da dang hoa sinh hoc?
Khu vuc du an va khu vue lan cén c6 dam bao phat trién bén viing hay khong?

Li€u cac muc ti€u bén viing cua du an cd vuot qua thoi gian ton tai du an hay
khong?
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Su san sang cua cac ké hoach doi pho voéi céac tinh huong bat ngo ctia dy an nhu thé
nao?

Mire dj tin cdy cua cac tac dong dw doan:

Trinh d6 kién thirc ctia nguoi thue hién dénh gia ddi v6i cac loai tac dong?

Cac ké hoach di dam bao mirc do chi tiét cling nhu diy du cho viéc trién khai
chinh xac theo ké hoach chua?

Muc do thay ddi moi truong c6 dam bao 1a da dugc nhan thirc dﬁy du va c6 thé du
doan cling nhu quan ly hay khong?

Tinh kha thi trong viéc kiém soat cac thay doi 1a nhu thé nao?

Su thay déi trong gia tri st dung cua dat dai va nguén luc khu vuc du an da duoc
tinh dén nhu thé nao?

Ké hoach duw dn, khung phdp Iy va cdc qud trinh khdc:

Ké hoach du 4n da dam bao sy phu hop véi khung phép 1y nhu thé nao?

Xem x‘ét xem cac qua trinh c6 lién quan da dugc chép nhén c6 dugc danh gid mot
cach day du va phu hop khong?

Nhimng thong tu, nghi dinh, hudéng dan co6 lién quan dén danh gia tac dong moi
truong cua du an.

Mirc dp chap thudn ciia cong dong:

Du 4n c6 gay nén van dé tranh céi nao ddi véi cong dong hay khong?
Gia tri van hoa, cudc song cua cong dong c6 nhitng thay doi bat 1gi nhu thé nao?
S6 lugng dan cu budc phai tai dinh cu c6 16n khéng?

Sy mét can bang vé loi ich giita cdc thanh phan dan cu 1a nhu thé nao?

b. Xac dinh pham vi danh gia

Xac dinh pham vi danh gid 1a qua trinh xac dinh cac van dé quan trong can thyc hién
danh gia tdc dong moi truong nham dinh hudng dung trong qua trinh trién khai, tranh lang phi
thoi gian va tién bac vao nhiing nghién ciru khong can thiét.

Muc dich ctia qua trinh nay la lam ro:

Nhimng van d& quan trong can thyc hién danh gia tic dong moi truong.

Gi6i han phu hop vé thoi gian va khong gian thuc hién danh gia tac dong moi
truong.

Cung cip cac thong tin can thiét cho viéc ra quyét dinh.

Nhiing van dé can dugc nghién ctru sau hon.

Mot qua trinh xac dinh pham vi toan di¢n 1a sy két hop cua cac yéu td cau thanh sau:

Xac dinh quy mé cong dong va kha ning kién thirc lién quan dén du an.

banh gia céac sy lién quan noéi trén nham xac dinh cac van dé trong tam.
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- Tb chuc va sap xép thir tur uu tién cua cac van d¢é lién quan dén viéc ra quyét dinh
va cac van dé can duoc trién khai nghién ctru sau hon.

Qua trinh x4c dinh pham vi duoc tién hanh theo nguyén tic sang loc va giam b6t cac tac
dong khong can thi€t. Qua trinh nay chu yéu gom 3 budc:

Buée 1: Lap danh sach day du cac loai tic dong va thong tin kém theo ciing nhu cic
dicu kién va thong tin dau vao cta cac bén tham gia du an.

Buoc 2: Lap danh sach rat gon cac tac dong chu yéu trén co so muc do can thiét va tim
quan trong ciia n6 dén viée ra quyét dinh. _Trong budc nay c6 bao gdm viéc so sanh, danh gia
cac tac dong v6i hé thong cac tiéu chuan sén co.

Buwoce 3: Phan loai va xép hang cac tac dong trén co sé cac muc ti€u, ti€éu chuan cua du

an.

Mot cach chi tiét hon, cac hoat dong cu thé ciia mot qua trinh x4c dinh pham vi tdc dong
dugc thé hién trong bang 3.13.

Bdng 3.13. Danh sdach cdac hoat dong trong qud trinh xdc dinh pham vi danh gia tac

dong moi truong

Hoat dong

Noi dung

Chuén bi

1. Xac dinh nhitng nét co ban vé pham vi:

- Muc tiéu va cac dic diém co ban cua dy an.
- Pic diém chung ctia méi trudng du an.
- Hé thong dir liéu va thong tin can thiét,
- Cac phuong an lya chon cua dy an.
- Céc vén dé da dugc xac dinh dén thoi diém cua giai doan nay.
- Céc diéu khoan c6 lién quan dén su tham gia cua cong dong.
- Tién d6 cho viéc xac dinh pham vi, danh gia tac dong va ra quyét
dinh.
2. So bd dinh hinh pham vi thyc hién.

3. Soan thao cac diéu khoan vé pham vi kém theo cac thong tin bd trg can
thiét va cong bo rong rai.

Tién hanh xéc
dinh pham vi

4. Lap danh sach day du cac loai tic dong.

5. Panh gid mtc dg c6 lién quan va tam quan trong cua céac loai tdc dong
deé dua ra danh sach rut gon.

6. TH chic va phan loai tac dong dé tién hanh nghién ctru sau hon.

Két thic xac
dinh pham vi

7. Hoan thién pham vi danh gia va tip hop, thong nhat cac thong tin trong
tat ca cac giai doan da thuc hién.

8. Thiét 1ap khung dinh huéng cho danh gia bao gdm cac yéu cau, hudng
dan nghién ctru va phuong phap trién khai cong viéce.

9. Khao sat lai khung dinh hudng va tién hanh diéu chinh (néu c6), cung
cap cac thong tin can thiét cho cac bén tham gia dy an.

Céc phuong phap thuong dung dé tién hanh xac dinh pham vi:
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- Thu thap céac ¥ kién nhan xét cta cong dong.

- St dung su tu van cua cac bén tham gia du an.

- Tién hanh céac budi hop, thao luan, danh gid chuyén dé c6 lién quan.

c. Phan tich cac tic dong

Phan tich cac tdc dong la mot qua trinh di tr viéc nhan dang va xac dinh cac tac dong
deén viéc phan tich, danh gia cac tdc dong do. Nhu vay ban than qua trinh nay da bao gom 2
qua trinh con, do 1a qua trinh xac dinh tac dong va qua trinh phéan tich tac dong.

Bing 3.14. Uu nhwoc diém ciia cic phwong phdp ddnh gid tic dpng moi truong

Phwong phap

Uu diém

Nhuwoc diém

Danh sach kiém
tra

- D¢ hiéu va de su dung

- Tot cho viéc lua chon dia diém va

sap x€p cac uu tién cua dy an.

D& dang phan loai va danh gia
trong so.

- Khoé phan biét cac tac dong truc
ti€p va gian ti€p.

- Khong lién két cac hoat dong va
tac dong.

- Céc van dé tong hop c6 thé gay
tranh cai.

Tap trung va trong tdm vao cac
tdc dong thanh phan.

Thuéan ti€n cho danh gia tic dong
tai cong truong.

Ma tran Két ndi duoc giita cac hoat dong | - Kho phan biét cac tac dong truc
va tac dong. tiép va gian tiép.
Tét cho viéc nhin nhan cic két | - Nhidu kha ning tinh toan chong
qua thuc hién danh gia. chéo céc tac dong.

Mang ludi Két ndi duoc giita cac hoat dong | C6 thé rat phirc tap néu cac cip do
va tac dong. danh gia qua cao.
Thuan tién trong viéc xac dinh
cac tac dong gian ti€p.
Quan ly dugc céac tic dong truc
ti€p va gian tiep.

Bao trum D¢ hiéu. - C6 thé gay tré ngai.

- Han ché trong vi¢c miéu ta qua
trinh tdc dong va cac kha ning
x4y ra.

GIS va hé thong
danh gida may
tinh

Rt tot cho viéc xac dinh céc tac
dong va phan tich cuc bd.

Thuén ti¢n trong viéc gia dinh céc
tinh huong.

- Phu thudc qué nhiéu vao co so
dur lidu.

- Phirc tap va ton kém chi phi.

Qua trinh xac dinh tac dong thuong duoc trién khai thong qua cac cong cu nhu: danh
sach kiém tra, ma tran danh gia, hé thong mang, hé théng dinh vi GIS, hé théng danh gia
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chuyén nghiép va ¥ kién chuyén gia. Uu va nhuoc diém chinh cta cac phuong phap nay cé
thé mo ta nhu bang 3.14.

Qua trinh danh gia tac dong la mot qua trinh danh gid mang tinh k¥ thuat. Theo do, cac
dr liéu ve khoa hoc tu nhién, sinh vat hoc, xa hoi hoc va van hoa dugce sir dung dé tinh toan
va do luong céc tadc dong. Thong thuong, dé lam duoc di€u nay nguoi ta phai thu thap cac
thong tin vé: tinh trang mai truong va cac xu hudng hién tai, cac tac dong da xdy ra va céc tac
dong c6 thé du doan duoc.

d. Kiém soat va quan Iy tac dong

Kiém soét va quan 1y tic dong 1a qua trinh ngin ngira cac tac dong x4u va giit cho ching
xdy ra trong muc d§ chap nhan dugc.

Muc dich cta kiém soat tac dong la:

Lua chon dugc phuong an tot nhat dé tién hanh cong viéc.
- Nang cao lgi ich vé moi truong cua dy an.

Loai bd, han ché hodc giam thiéu tac dong xau.

- Pam bao cho cac tac dong x4u nam trong mirc d6 cho phép.
Muc dich cua quan 1y tac dong la:

- Dbam bdo cho cac bién phap giam thiéu tac dong dugc thuc hién.

Xay dung hé thong va quy trinh thyc hién twong tng.

Quan 1y c6 hiéu qua cac bién phap giam thiéu tac dong.

- Ung pho véi cac tinh hudng khéng mong doi trong qua trinh thyc hién.
e. Lap bao cao danh gia tic dong moi truwomg

Lap bdo cdo danh gia tdc dong mdi trudong 1a qua trinh tap hop va hoan thanh cac noi
dung thong tin can thiét theo yéu cau dé cap co thim quyén xem xét va phé duyét.

Muc dich cua bao c4do danh gia tac dong moi trudong la:
- Can cu dé trién khai dy an theo hudng dam bao cac ti€u chi vé moi truong.
- Can cu dé céc cap c6 tham quyén xem xét va phé duyét.

- Cung cip thong tin cho ngudi dan, cong dong nhitng thong tin vé tac dong du an
den con nguoi va moi trudong song.

5. GIOI THIEU MOT SO NOI DUNG DU AN CAU THANH TRi

Trong muc ndy chi gidi thiéu cac phan: nhimg cin ¢ xac dinh su can thiét ctia du an cau
Thanh tri, phan tich k¥ thuat va phan tich tdic dong mai truong. Cac phan tich tai chinh va
phan tich kinh té - xa hoi s€ dugc lan luot trinh bay chi ti€t trong cac chuong 5 va 6.

5.1. Nhiing cin cir xdc dinh su cin thiét cia dy 4n
5.1.1. Gioi thiéu chung dw dn
5.1.1.1. Béi canh chién luoc phdt trién giao thong Ha ndi
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Ha ndi dang phat trién nhanh chong vé dan sb va kinh té, ciing véi viéc mé rong ving
ngoai 6 mot cach 16n xon. Murc thu nhép cua nguoi dén tang 1én cung v6i mue tang xe chay.
Khu vue giao thong chinh cua Ha ndi tang nhanh s6 ngudi sir dung xe may, thay thé cho xe
dap trudc ddy. Cac loai xe 2 banh nay rat thuén loi 6 Ha néi so voi di lai bang cac loai xe l6n
hon. Trong khi d6 giao thong cong cong con rat kém phat trién vi mot sé it tuyén xe buyt va
khong c6 duong sit noi do.

Mot van dé dit ra 1 phai 1am sao dé Ha noi khong bi un tic giao thong vi un tic giao
thong lam cham lai tién trinh phat trién kinh t& ctia Ha ndi thanh mot trung tdm hanh chinh,
thuong mai va du lich.

Dy 4an Quy hoach téng thé Cjiao thong mdi cod ,ténrlé: "Nghién ctru giao thong d6 thi Ha
noi - Viét nam pém 1995" duogc T6 chirc hop tac Quoc t€ Nhat ban (JICA) thyc hién nam 1995
chinh la @& khac phuc nguy co trén. Noi dung chinh la:

- Pinh hinh K& hoach chu dao vé chién lugc giao thong do thi cho Ha ndi.

- Pua ra du 4n kha thi va giai phap lya chon trong thoi ky dau, pht hop voi yéu cau giao

thong tuong lai.

Trong Ké hoach chu dao vé chién lugc giao thong d6 thi cho Ha ndi co ké hoach xay
dung cau qua song Hong.

Dy doan yéu ciu giao thong qua song Hong tir 0,48 triéu lugt/ngay nam 1995 1én 1,48
triéu lugt/ngay nam 2015. Néu nang lyc thong xe khong tang 1€n, ty 1¢ V/C (luu luong/néng
lyc) qua song Hong s€ tang tir 0,46 ndm 1995 1én 1,39 nam 2015.

Giao thong qua song Hong hién nay dugc phuc vu bsi 3 cau:

1. Cau Chuong Duong bao gom cé 6-t6 va xe may.

2. Cau Long Bién cho tau hoa va 2 1an bén cho xe dap.

3. Cau Thing Long gém 2 tang cho 6-t6 va tau hoa.

Cau Chuong Duong va Long Bién cung két hop phuc vu yéu cau giao théng nam 1995 1a
80.000 xe con (quy d6i)/ngay, twong lai ting thém 24.100 xe con/ngdy vao nim 2015. Cau
Thang Long udc tinh 66.000 xe con/ngay nam 1995, tang thém Ién 20.700 xe con/ngay vao
nam 2015 s€ vuot qua kha nang thong qua.

Mot cau méi: cau Thanh Tri dy kién x@y dung ¢ phia nam cau long Bién va cau Chuong
Duong, la mot phan cua dudng vanh dai 3, nbi voi qudc 16 1A tai khu cu déan d6 thi phia nam
va quoc 10 5 tai quan Gia Lam, nhu mot duong tranh cho xe tir Hai Phong vé. (ngoai ra con cd
ké hoach xay dung 2 ciu méi nira).

5.1.1.2. Co so ldp dw an kha thi. Muc dich, vy nghia. Khu viee nghién ciru

- Co so lap du an: du an }(hé thi nay duoc 1ap theo két qua nghién ctru "Ké hoach chu
dao vé giao thong cho thanh pho Ha ndi" do JICA lam nam 1995.

Nha nudc Viét nam d3 quyét dinh xay dung khan cip cau Thanh tri va doan phia nam
duong vanh dai 3.

- Muc dich, y nghia: theo chinh sach d6i méi, Ha noi dang phat trién nhanh dé tro thanh
mat trung tdm thuong mai, tai chinh, cong nghiép, giao thong ving chau thd song Hong va 1a
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ving trong diém kinh té phia Bic, ndm trong tam giac phat trién Ha noi - Hai phong - Quang
ninh.
Hé thdng giao thong c6 hiéu qua 1a yéu cau cip bach dé phat trién kinh té - xa hoi trong

tuong lai. Hang muc nghién ctru kha thi 1a cau Thanh tri va doan phia nam dudng vanh dai 3,
ndi diém giao nhau véi QL 1 va Q1 5 & Ha ndi.

Ngoai ra du an cdn c6 ¥ nghia chuyén giao ky thuat cho dbi tac Viét nam (Ia PMU
Thang long) trong qua trinh nghién ctru du an va xay dung cong trinh sau nay.

- Khu vyc nghién ctru: Ving anh hudng truc tiép va khong truc tiép ciia dy an bao gém
cac quan huyén cua Ha ndi va 6 tinh xung quanh nhu Ha tdy, Vinh phuc, Thai nguyén, bac
giang, Bac ninh va Hung yén.

5.1.1.3. Cac buoc thue hién cong tac nghién ciru

Nghién ctru dugc chia thanh 4 budc thyc hién lién tuc nhu sau:
Buée 1: Ra soat nhimg sd liéu hién c6 (thang 4/1999).

Buéc 2: Thu thap s6 liéu, khao sat diéu kién ty nhién, thiét ké co ban va khao sat hién
truong (tur thang 4 dén thang 6/1999).

Buéc 3: Thiét ké chi tiét, danh gia tic dong moi truong, 14p ké hoach xdy dung, dy toan,
lap ké hoach thuc hién va chuan bi du thao ho so thau (tir thang 8/1999 dén thang 3/2000).

BuGe 4: Chuan bi va trinh ndp bao céo cudi cung (thang 5/2000).
5.1.2. Diéu ki¢n kinh té - xi hji
5.1.2.1. Dén s6

Theo cudc téng diéu tra dan s6 nam 1989, tong s6 dan cua ca nudc 1a 64,77 triéu nguoi.
Con s udc tinh gan hon cho thiy nam 1996 1a 75,36 triéu nguol. Ty 1€ tang truong hang nam
1a khoang 1,9 - 2,4% trong vong 7 nam. Ty 1& dan thanh thi 6n dinh, khoang 20% trén tong s6.

Ha ndi c6 téc d6 do thi hoa 16n nhat trong toan quoc. Tong s6 dan Ha ndi nam 1995 la
2.335,4 nghin nguoi va ndm 1996 13 2.397,6 triéu ngudi. Theo nién giam théng ké ctia Ha nodi
nam 1996 con sb d6 chiém 3,2% cua ca nude. RS rang dan sb ting mot cach dang ké trong
nhimg nim gan day va tap trung chu yéu vao cac khu vuc d6 thi, c6 xu huéng giam dan vé
phia tay va phia nam.

Khu vue ngoai thanh c6 xu hudng chuyén doi theo huyén. Trong huyén Gia lam dan sb
tdng r0 rét tr ndm 1989 dén nam 1995, trong khi d6 huyén Soc son, Pong anh, Thanh tri ty 1¢
tang lai giam xudng. Huyén Thanh tri ndm goc tiy nam ctia Ha ndi va 1a khu vuc chinh cua
doan duong dé xuét. Khu vuc nay c6 mat do dan cu kha thép mic du nam ké véi cac quan do
thi vi khu vuc nay bi lut thuong xuyén, cac hd, ao ca chiém phén 16n di¢n tich huyén.

5.1.2.2. Viéc lam

Céu trac lao dong cia Viét nam xéac 1ap tir nam 1990 dén nim 1994 1a: 73% linh vuc 1
(nong nghiép, 1am va ngu nghiép); 13% linh vuc 2 (cong nghiép, xay dung) va 14% linh vuc
dich vu.

Su két hop céc linh vuc nghé nghi¢p ¢ Ha ndi khac vai toan dat nuée: it trong linh vuc 1,
nhiéu trong linh vyc cong nghi¢p va dich vu.
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5.1.2.3. Tong san pham quéc din GDP

Tang truong san pham qudc dan khu vuc (GRDP) hang nam cao trén toan qudc (6,0 dén
9,5% giai doan 1990-1996) va cua Ha noi (trung binh 8,7% giai doan 1989-1996), tdng truéng
GRDP theo dau ngudi ctia Ha noi 1a rat cao: trung binh 13,4% nam 1989-1996, trong khi toan
qudc chi ¢6 5,5%.

Thuyc t& d6 cho thiy Ha nodi co dii tiém nang 1a mot 18i d6 thi/ving trong khu vuc nghién
clru, trong ca hién tai va twong lai. Piéu can thiét 13 phai c6 ké hoach xdy dung két ciu ha ting
mong muén cho ca Ha ndi dé dinh hudng phat trién toan dién.

Mot § tuong 1a lién két cac 18i phat trién do thi phia Bic Viét nam, thé hién vai tro trung
tam ctia Ha ndi, va kién nghi xay dung mot mang ludi duong truc chinh két hop duong nan
quat voi1 duong vanh dai theo ké hoach chu dao ctua Ha ndi t&i nam 2020. Puong vanh dai 3 1a
mat trong nhimg duy 4n chinh trong ké hoach xay dung dudng.

5.1.2.4. Co cdu kinh té - xd héi twong lai

Du doan co cAu kinh té - xa héi trong lai dugce thuc hién boi Téng cuc Théng ké.
5.1.3. Tinh hinh hién trang dwong giao thong

Hé thong giao thong trong khu vucgdm 3 loai: dudng bo, duong sit va dudng thuy noi
dia, trong do giao thong duong by dong vai trd quan trong doéi véi ca giao thong trong va
ngoai khu vuc. Cac con duong truc chinh ra vao thanh pho theo cac truc hudng tam noi lien
cac thanh pho 16n trén ca nudc vai cac tinh thanh lan can.

Tuy nhién & Ha ndi tong chiéu dai hé théng duong bo khéng du dép tmg nhu cau st
dung ngay cang tang. H¢ thong dudng vanh dai chua duoc thuc hién, duong khong du rong dé
dap tng cac loai xe tai trong 1on, cac cay cau dang ngay cang xudng cap.

5.1.4. Dw dodn yéu cdu giao thong twong lai

Do dudng vanh dai 3 c6 mot vai tro quan trong trong mang ludi duong truc chinh cta
Tha d6 Ha noi, phan tich yéu cau giao thong khong thuc hién nhu mdt doan duong doc 1ap ma
nhu mét phan cda toan by mang ludi duong, mac du doan dé nghi lam chi 1a mot phan cua
duong vanh dai 3.

Bdng 3.15. Ty 1¢ tang trwong luwu lwong xe binh quan p (%)

Xe con Xe buyt Xe tai Xe may

17 4 5 -5

Dy béo yéu cau giao théng trong timg thdi ky theo luu lwong xe ngdy trung binh nim
cho 4 loai xe: xe may, xe con, xe buyt va xe tai.

Dy doan ty 1é ting truong luu luong theo ty 18 ting GDP (c6 tinh t&i xu hudng chuyén
sang st dung xe con va xe buyt) cua tung loai xe nhu bang 3.15 va 3.16.

Bing 3.16. Luu lwong giao thong twong lai Dw dn cau Thanh tri

Logi xe Luu lugng (xe)
Tong PCU nam 2010 73.100
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trong do: Xe con 7.480
xe buyt 5.520
xe tai 13.160
Xe may 94.320

Tong PCU nam 2020 111.700

trong do: Xe con 35.955
xe buyt 8.170
xe tai 20.700
Xe may 55.120

5.2. Phén tich k¥ thuit dw an ciu Thanh tri
5.2.1. Piéu kign vit Iy khu vwe nghién civu va khdo sdt cong trinh
5.2.1.1. Diéu kién vit Iy khu viee nghién ciru

Dia hinh:

bia hinh néi chung thuén loi trong toan khu vuc cong truong. Dit dai bang phang trong
ving dong bang séng Hong véi cao do nhé hon 10 m. Cac khu vuc tiép giap chu yéu trong
lua.

Pia chat:

Dia chit ving ddng bang chau th6 séng Hong thudc dang boi tich hoic 1i tich thudc ky
Holocence hodc Pleistocence, bao gom cac loai soi, cat, sét, phu sa va sét.

Khi hgu:

Luong mua trung binh hang ndm ¢ Ha ndi khoang 1.700 mm, trong d6 80-85% trong

mua mua. Nhiét d¢ trung binh hang nam 23,60C, thép nhét 40C, cao nhat 39,40C. b 4m trung
binh 82%.

5.2.1.2. Khao sat dia hinh

Khao sat dia hinh dugc thuc hién theo 3 phuong an tuyén, ndi dung chinh la:
- Khao sat tim tuyén, cat doc

- Khao sat binh dd

- Khao sat cit ngang

- Khao sat mit cat song

Dua trén sb liéu khao sat, da thiét ké so bo véi khoi luong nhu sau:

1. 28 to ban do ty 1& 1/2.000, thé hién cac dia hinh, dia vat hai bén nhu nha cira, duong
s4, duong day dién, rudng lua hodc kénh tuoi ti€u, ao ca...

2. Cit doc tim tuyén ty 1& ngang 1/1.000, dtng ty 18 1/200, gdm ca ciu Thanh tri.
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3. Cit ngang cach nhau ting doan 50 m doc tuyén véi ty 1& ngang 1/1.000, ding ty 18
1/200.

4. Vi tri va cao do mat dat cac 16 khoan.

5. Bao cao khao sat dia hinh.
5.2.1.3. Khao sat thuy van

Muc dich cta khao sat thuy van 1a nham giai thich rd ddc diém cua dong chay tai hién
truong dy an va nhiing anh hudng tuong tac gitra cau va song. Khao sat tap trung xac dinh
muc nudce cao va toc do dong chaytheo chu ky tan suat thiét ké, mo phdng dong chay doc song
gan khu vuc cau, xac dinh mtc do anh hudng ctua cau doéi voi song, dé va tinh toan kha nang
X01 16 tru cau.

Két qua khao sat cho thay:
- Téc d6 dong chay thay dbi tir 0,8 m/s & gan day song va 1,5 m/s & gan mit nude.

- Muc nu:érg 12t cao nhat véi chu ky 1ap lai 20 nam trong thiét ké 1a 12,50 m. Myc nuée
1l cao nhat véi chu ky 1dp lai 100 nam la khoang 13,90 m.

5.2.1.4. Khdo sdt dia chdt va vt liéu

Khéo sat dia chit va vat liéu cha yéu gém viéc tham do hién trudong, phan tich 16p dat
yéu va thiét ké chi tiét vé& dja chat. Khao sat hién truong va thi nghiém trong phong thi nghiém
do mot cong ty tu van Viét nam thyuc hién. Phan tich 16p dat yéu duoc tién hanh dé tinh toan
d6 1an c¢d két va 6n dinh nén dat. Thiét ké chi tiét duoc thuc hién chu yéu dua trén xu ly trudc
toan dién dé xuét cho 16p dat yéu, cac cong vi¢c hd trg cho cong tac xur ly trude va dam bao on
dinh cho nén duodng.

Muc dich cua cong téc khao sat dia chat dé thu thip s6 liéu cho thiét ké k§ thudt vé linh
vuc dia chat cong trinh bao gdm xac dinh tang chiu Iyc cho két ciu, mong nén duong, phan
tich d6 6 6n dinh va do lin cta lop dat yéu. Dong thot cong tac khao sat nay ciing nham thu thap
s6 lidu cho thiét ké k¥ thuat ddi véi vat lieu dap bao gom dat, mo vat liéu, nude dé tron bé-
tong va bé-tong tron san...

Pham vi khdo sat dia chat bao gom cac cong tac sau:

1. Khao sat hién truong

2. Diéu kién dia chat lién quan dén thiét ké mong cau

3. Dibu kién dia chit lién quan dén thiét ké mong nén duong
4. Vatliéu

5. Phan tich 16p dat yéu

6.

Thiét ké chi tiét
5.2.2. Tiéu chuén thiét ké
5.2.2.1. Tiéu chuan thiét ké duong
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Bing 3.17. Két cdu mat dwong

Vit liéu Chiéu day két cdu (cm)
duong duong gom duong nhanh ndi r&
chaysuol ""F1 T F2 | Phap | QL5 | duong
van-Cau khac
g1e
Lop bé-tong asphalt rai mat 5 5 5 5 5 5
Lép dém be-tong asphalt 5 5 - 5 5 -
Lép moéng trén tudi nhua 10 10 10 10 10 10
L&p mong trén cap phoi chat 15 15 15 15 15 15
Lop mong dudi da hon hop 40 30 35 30 35 35
Téng cong 75 65 65 65 70 65

Tiéu chuén thiét ké duge quyét dinh dya trén nhitng tiéu chuén cua Viét nam c6 tham
khao tiéu chuan Nhat ban va tiéu chudn AASHTO ctia M. Ngoai ra tiéu chudn thiét ké con
dwa trén két qua NCKT do JICA thyc hién. Bang 3.17 va bang 3.18 tom tit tiéu chuén thiét ké
cho duong chay subt, duong gom va dudng nhanh ni ré.

Bing 3.18. Tém tiit tiéu chudn thiét ké cdc logi dwong dw dn cau Thanh tri

Mo ta don vi Gia tri ap dung
duong | duong | duongnhanhndi | duwdng nhanh ndi
chay gom ré tai nit giao 2lan | ré tai nut giao 1lan
subt xe, mot chidu xe, mot chidu
Cip duong 1I-111 v - -
Tdc do thiét ké km/h | 100 60 40 40
Céc yéu tb mit cit ngang
s6 luong lan xe lan xe 4 2 2 1
chiéu rong lan xe m 3,75 3,5 3,5 3,5
chiéu rong dai phan cach m 2,0 - - -
chiéu rong vai duong m 1,0 0,5 1,0 2,5
trong
chiéu rong vai duong| m 3,0 0,5 1,0 1,0
ngoai
d6 déc ngang phin xe| % 2,0 2,0 2,0 2,0
chay
do déc ngang vai duong % 2,0 2,0 2,0 2,0
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siéu cao 16n nhat % 7,0 6,0 10 10
d6 dbc doc thanh phan % - - 11 11
Binh dién tuyén
ban kinh t6i thiéu m 450 150 50 50
(125)
ban kinh dudng cong nho m 100 500 140 140
nhat c6 chuyén tiép
ban kinh duong cong nho m 3.000 500 600 600
nhat khong cd siéu cao
Tréc doc tuyén
d6 doc doc 16n nhit % 4 6 6 6
ban kinh nho nhét duong
cong ding
16i| m 6.000 | 1.500 900 900
Ibm| m 3.000 | 1.000 900 900
Tam nhin dimg xe ti thiéu m 160 75 40 40
Tam nhin chay xe toi thiéu m 700 350 - -
Kho tinh khong chiéu dimg m 4.75 4.5 4.75 4.5
Chiéu dai lan giam toc m - - 130 90
Chiéu dai lan ting tc m - - 260 180
Chiéu dai vubt m - - - 60
Gécra - - 1/25 1/25
Goc vao - - 1/40 1/40

Vé mat duong, kién nghi lya chon 40 dudong meém vi:

- Mit dudng ctng rat nhay cam voi khu vyc dong bang nudc dong mat dat mem Két
qua nghién ctru cho thdy khu vuc du 4n hau hét 1a mat d4t mém va cin co su 6n dinh
dat dé thi cong duong.

- Duong trong du an nay la duong cao tbe noi d6 va duodng thu phi, do d6 doi hoi giao
thong phai thong sudt. Mat duong mém tot hon tir goc do nay.

- Mit duodng mém dam bao thi cong khén truong, dac bi¢t khu vuc dia chét khong

thuén loi.

- Chi phi ban dau thap.
5.2.2.2. Tiéu chudn thiét ké cau
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Tdi trong thiét ké

Duya theo tiéu chuén thiét ké ciu cta Viét nam (22TCN 018-79) va tiéu chuan AASHTO.
Dung tai trong cua AASHTO HS 20-44 x 125% (lay bang 125%) lam tai trong thiét ké. Tai
trong nay tuong Ung véi tai trong H30 cua Viét nam.

Tinh khong

Tinh khong thong thuyén can thiét doi véi cau 1a 10 m trén muc nude cao va phai co
chiéu rong 80 m.

5.2.3. Mt bang cdc phwong dn tuyén

5.2.3.1. Nehién cttu cdc phiwong dn tuyén

Hién truong du an

Doan phia nam duong vanh dai 3 Ha néi nam trong huyén Thanh tri va Gia 1am, cit qua
song Hong & vi tri 6.5 km phia ha luu cau Chuong duong va 3,5 km ha luu cang Pha Den.
biém bat dau cua doan vanh dai 3 & Phéap van trén QL 1, diém cudi ¢ Sai dong trén QL 5.

Cdc phiong én tuyén
Phwong 4n 1 - chiéu dai cAu ngin hon

~ Gia su chiéu‘ dai céq gi61 han trong pham vi khoang cach 2 bo dé, diém cét qua ngan
nhat dugc chon vé phia béc S0 vO1 vi tri ,dé nghi cua TEDI (dgi 1.860m so v&i 2.340 m cua
TEDI).Ciing nhu vay, chiéu dai duong ngan hon phuong an 3 gan 700 m.

Phwong 4n 2 - it anh hwéng dén din cw nhat

Doan nam duong vanh dai 3 Ha ndi vugt song Héng tai diém do TEDI dé xuit va chay
qua khu vuc chua phat trién s€ it anh hudéng dén nha dan va nha cao tang nhat.

Phuong 4n 3 - it trung dung dit nhit

Puong vanh dai 3 cit qua song Hong & vi tri TEDI dé nghi, sir dung toan bo duong hién
c6 nén pham vi dén bu dat dai it nhat.

5.2.3.2. Nehién ciru két cdu cau va cdc két cau khdc

K&t cau cau bac qua song Hong gom cau chinh va cau dan. Trong d6 cau dan gom co:
cau dan 1, cau dan 2 va cau vuot dé.

Cau chinh: qua nghién ctru mdt so loai cau, doi nghién ctru tap trung vao cac phuong an
cau chinh nhu sau:

Phuong 4n 1: ciu dam hop lién tuc, bé-tong tmg sudt trude, chidu dai nhip giira 130 va
150 m.

Phuong 4n 2: cau lung vom bé-tong mg suét trudc, chiéu dai nhip giita 180 m.
Phuong 4n 3: cau diy ving bé-tong Gmg suat trude, chiéu dai nhip gitra 260 m.
Céu dén: doi nghién ctru xem x¢ét lya chon 3 loai sau:

- Kéo dai dang két cdu cau chinh

- Dung tru d& don gian d6 bé-tong trude, dam bé-tong tng suét trude kéo sau c6 nhip
40-50 m.
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- Dung dam bé-tong rng suat trudc kéo sau vdi ban ndi qua tru tao thanh ban mat cau
lién tuc.

Céu vurgt dé: Mit bing ciu vuot dé Ha ni co goc xién 50° va o chiéu dai nhip yéu cau
khoang 130 m theo tuyén duong. D6i nghién ctru da dung nhip 130 m vi 2 nhip bén 75 m.

) Cau qua dé phia Gia l1am c6 chiéu dai khoang 180 m doc theo tuyén duong, giita cao do
dat hién trang. Nhip cau vuot qua dé 1a 80 m vai 2 nhip bén 50 m.

Ca 2 vi tri nay d6i nghién ctru di xem xét dung ciu dam hop bé-téng tng suit trudc,
dung van khuon tam thoi d& ban mat cau trong qua trinh thi cong.

5.2.4. Lwa chon phwong dn tuyén téi wu

5.2.4.1. Neuyén tic chung

Tao nén sy nhat quan gitta cac co quan Nha nuéc vé phuong hudng phat trién duong
vanh dai 3 phia nam Ha n¢i. Xac dinh tuyén toi wu la rat can thiét trudc khi thiét ké so bd.

Dé so sanh cac phuong an tuyén can xét dén cac chi tiéu sau:
- Kha ning dit dai
- Téc dong dén méi trudng - xa hoi
- Kinh té x4y dung
- Loi ich cho nguoi st dung
- Hinh thai doc bo song
5.2.4.2. Danh gid cdc phwong dn tuyén

Bing 3.19. So sdnh cdc phwong dn tuyén dw dn cau Thanh tri

Chi tiéu Phwong dn 1 Phwong dn 2 Phwong dan 3
Cic chi s6 chinh
chiéu dai duong 11,6 km 12,05 km 12,30
chiéu dai cau 1.860 m 2.340 m 2.340 m
chi sb chi phi XD 0,95 1,01 1,00
Pén bu dat dai
dién tich dét yéu cau 68,3 ha 70,7 ha 61,7 ha
s6 nha bi anh huéng 315 225 422
cu dan bi anh hudng 1.400 1.000 1.900
Danh gia

Moi truwong xa hoi
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Pat dai can thiét

Can dén bu 3,6 ha dat co
ngudi ¢ doc theo QL 1, QL
5 va 2 bo dé, c6 anh huong
dén 1 xuong gdém, nha kho
6 Nam du ha. Khoéng c6
khu vuc nao bi anh hudng
mdi trudong can bao ve, vi
duong qua khu dit trong
nhu ao hd, dét tréng trot,
viing chua phat trién.

Can dén bu 3,0 ha dat co
nguoi ¢ doc QL1 va QL 5,
mot kho xi-mang cia nha
may Chinfon & Linh nam s€
bi anh hudng moéi trudng
can bao vé. Puong s& di
tranh bén canh nghia trang
li¢t sy xa Linh nam trong
truong hop gioi han duong
d6 yéu cau 1a 50 m.

Can dén bu 9,6 ha dat doc
QL 1, QL 5 va 4 km doc
duong hién cé tai Yén sd va
Thanh tri. Tuy vay, do
khong gian 2 bén dudng
rong nén dé dang tai dinh
cu. Anh huéng 1 kho xi-
mang Chinfon tai Linh
nam. Poan duong con lai
qua khu trong nhu ao, hd,
khu chua phat trién

Tac dong moi truong
x4 hoi

Puong di qua canh nghia
trang Phap van va Yén
duyén - Thanh tri can di doi
mot s6 xd néu can thiét.
Phai di doi mot s6 md ma &
Tho khéi - Gia 1am.

Puong di qua canh nghia
trang Phap van va Yén
duyén - Thanh tri can di doi
mot s6 xd néu can thiét.

155 trong s 255 nha bi anh
huong va phai di chuyén
mdt s6 md ma.

Puong di qua khu nha &
day dic cua Yén s va dén
chia thugc xa Tran phuy,
Thanh tri, mot s6 bién phép
can thuc hién voi cac xa
lién quan. 162 trong sb 422
nha bi anh huodng, phai di
doi di noi khac.

Kha

thi kj thut

Kinh té xay dung

Chiéu dai duong ngan nhat
chidu dai cau ciing ngin
hon. Duong qua vung chira
nuée, ao ho, phai xu 1y nén
d4t yéu khi can thiét.

Chi phi xdy dung thép
nhung chi phi stra chita cao,
thoi gian thi cong cling dai
hon.

Tuyén duong di qua mot sb
vung chua nudc, ao hd,
phai xtr Iy nén dat yéu khi
céan thiét.
Chi phi xdy dung va sua
chira cao.

Mic du tuyén duong 1a dai
nhét, ciu clng dai hon PA
1 nhung chiéu dai qua khu
chira nuéce, ao hd ngin hon.
Chi phi stta chita va thoi
gian xdy dung du tinh it
hon.

Loi ich nguoi s
dung duong

So d6 tuyén ngin hon nén
tiét kiém thoi gian va chi
phi chay xe

Béan kinh duong cong nam
nho hon 500 m nén ty 1€ tai
nan giao théng cao, cin ¢
bién phap tranh sy 16n xon
trong khu vuc c6 nguoi 9.

Chiéu dai tuyén dai hon nén
thoi gian giao thong va chi
phi chay xe cao.

Hinh thai hoc dong
song

Mit cit song duoc khao sat
gdm cac khu khong co dan
cu. X6i mon long song
manh hon.

Khéo sat mat cat song deé
biét chac mic dd x6i mon
can bang 2 bo va long song.

Khéo sat mat cat song deé
biet chac mic d x6i mon
can bang 2 bo va 1ong song.

Quan h¢ quy hoach

Tuyén duong can két hop
v6i ké hoach giao thong
chu dao cua Ha ndi dé tim
cach cit qua Yén so phu
hop voi quy hoach Thanh
tri.

Tuyén duong can két hop
v6i ké hoach giao thong
chu dao cua Ha noi dé tim
cach cit qua Yén so phu
hop vo6i quy hoach Thanh
tri.

Phuong an nay trung vdi
dudng quy hoach thanh ph
trong ké hoach chu dao cua
Ha ndi.

Panh gia toan dién

Chi phi xay dung thap, loi
ich cho nguoi st dung cao.
Nhung c¢6 nhuge diém vé
sy 6n dinh hinh thai long
song, khong gy anh hudng
nhiéu vé moi truong, xa
hoi. Phai di chuyén mot sb
md ma, nha cira.

Tét vé mit moi truong, xa
hoi, dac biét it anh huong
dén con nguodi. Tuy vay,
kém vé binh d0, kinh té xay
dung va sy viing chic cua
quy hoach.

S6 nguoi chiu anh huong
¢6 vé nhiéu hon nhung chu
yéu doc dudng hién c6 &
Yén s6, dé dang tai dinh cu
0 QL5 mo rong. Hinh thai
dong song 6n dinh, kinh té
xay dung va quy hoach on
dinh.

Két lugn: Lwa chon phwong dn 3
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5.2.4.3. Mo td tuyén duong cao toc trén co sé tuyén di chon

Tuyén bat dau ¢ nat giao cing mirc ciia QL 1 va dwdng 2 lan cii 1a con duong ndi lién dé
phia tdy (duong Thanh tri) véi QL 1. Tuyén chay doc theo con duong cii tao thanh mot mang
lu6i duong chinh Bong Tay ¢ Thanh tri va khu vue phia nam Ha ndi. Nhiing déac diém co s&
ha tang chi yéu doc theo con dudng nay la tram bom nudc ngam, mot cau sit dai 23 m va 2
duong day tai dién cao ap.

Hién nay c6 rat nhiéu nha ctra dang xay dung doc theo tuyén duong cii nén can phai hiéu
rang mic du giam bat dién tich thu hoi dat thi tuyen dudng nay van co thé gy anh huong db6i
voi dan cu trong vung. Tuy nhién co thé di chuyén nhitng ngdi nha chiu anh huéng nim sat
nhiing duong gom du kién téi dia diém khac.

Lang So thuong tai 1y trinh km3 + 800 nam & nut giao cit voi dudng Bic Nam Yén so -
Mai dong cit qua cac khu dan cu noi co rat nhiéu nha ¢, trudng hoc trong khu vuc dan cu lan
can nat giao cat. Trudc khi ndi voi dé phia tiy, duong Nam vanh dai 3 duoc quy hoach di tach
khoi dudng cii cét qua cac khu dan cu noi ¢ ca nha tho va cong vién.

Puong nam vanh dai 3 Ha ndi sau d6 chay vé hudéng bic doc theo bén ria cac khu dan
cu va di vao khu vuc nha kho xi-mang ctia nha méay Chinfon dé dam bao c6 du khoang cach
can thiét cho Chua Thanh tri, khu dan cu md&i phat trién va truong hoc tai 1y trinh km 5 + 800.

Buong nam vanh dai 3 cét vao khu vuc dan cu dong duc ¢ phia Nam Du Hai dé dam bao
c6 du khoang cach can thi€t cho dy an moéi truong va cap nude Ha ndi - giai doan 1 (1997 -
1999) do WB tai trg, nha may hoa chat Ba Nhat va nghia trang liét s§ lang Linh nam tai ly
trinh km 6 + 800. Mot cau can cling dugc thiét ké dé gidm thi€u anh huong dén khu vuc nay.

Puong nam vanh dai 3 dy kién vuot qua song Hong tai diém trén tuyén cta TEDI. Tuy
nhién, tuyén s€ di vé hudng bac khoang 150 m tir diém hiao cat ban dau véi dé phia dong dé
tranh di tich lich sir va m6 ma trén canh dong huyén Gia lam. Sau do6 tuyén chay song song voi
duong cii.

Tuyén két thuc tai diém giao cat da thiét ké trén QL 5, noi doan phia nam ciia QL 1 méi
do Ngan hang phat trién Chau A tai trg dang dugc thuc hién.

Tdong chiéu dai trén duong giita Phap van trén QL 1 va Sai dong trén QL 5 khoang 12,2
km va khoang gitta cac dé khoang 2.400m.
5.2.4.4. Vi tri tram thu phi cau dwong

Du kién dit tram thu phi kiéu Barie trén duong nam vanh dai 3 Ha noi dé thu phi nguoi
sir dung doan duong nay. Vi tri tram thu phi du kién dat trong khoang céach gitta duong dé Gia
lam va nut giao QL 5.

Tram thu phi dai gﬁn 200 m s€ dugc xay dung trudc duong quy hoach do thi va xe tai
hang nang khi xuéng doc can giam téc d§ dan dan roi dung lai theo hang. Nhu vay, tram thu
phi phai ¢ 1y trinh km 11+100.

Tuy nhién xe ¢§ str dung nut giao thong tai cac vi tri dé c6 thé khong di qua tram thu phi
nay. Vi vay, da c6 dé xuat 1 tram thu phi phu trén 161 1én xuoéng ctia nhitng con dudng nay.
5.2.5. Nghién citu va lwa chon phwong dn ciu

5.2.5.1. Cdc phwong dn cho cau chinh
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Phwong 4n 1: Cau dam hop lién tuc BTUST véi cac nhip:

80m+4x 130 m + 80 m =680 m

Theo cac hé sd qui dinh cung cao, tru d& két hop ban mat cau duoc dung ¢ phia Ha noi
va Gia lam.

Cac qléng sz“'1~t trong mong coc dugc duoc t}liét ké khac nhau (nhu coc dng thép, coc dng
bé-tong do tai cho). Qua so sanh, chon loai coc ong bé-tdng do tai cho duong kinh 2.000 mm.

Phwong 4n 2: Cau lung vom BTUST (PC Extradose Bridge)

Tang chiéu dai nhip 1én 180 m, can thiét ddm hop bé-tong cao 10,5 m tai cac truy cau.
Chiéu cao nay co6 thé kho thi cong tai Viét nam nén doi nghién ctru dé nghi dung dam hop bé-
tong lai ghép. Loai cau nay két hop véi cap neo ¢ cao do thip dé ting cuong do chiu luc cia
doan dam trén tru cau. B6 tri cac nhip la:

100m+3x 180 m+ 100 m =740 m

vé6i thap cao 20,0 m phia trén mit cau.

Phwong an 3: Cau diy ving BTUST

D01 nghién ctru lya chon b tri nhip kinh té nhat:
130 m+260 m+ 130 m =520 m

Chiéu cao thap cau khoang 95 m trén muc nudc bién, trong gidi han cho phép boi Cuc
Hang khong Viét nam.

5.2.5.2. Xac dinh loai cau cho cau dan va cau qua dé

Céu din 1 (cau giita nhip song chinh va ciu qua dé):

Cau dam hop lién tuc BTUST nhip cdu 50 m. Hinh dang cac tru cau tuong tu cau chinh,
do do6 phia Ha ndi va Gia lam khac nhau. Dung méng coc bé-tong do tai chd duong kinh 1.500
mm.

Cau dan 2 (cau gilra cau qua dé va mo):

Dung dam bé-tong duc san, tru d& don gian hodc lién tuc theo diéu kién tai trong dong
v6i chiéu dai nhip 14 30 m. Tru cau c6 hinh c6t thon.

Cau qua dé:

B& tri nhip cau qua dé nhu sau:
- Phia Ha noi:

75m+ 130 m+ 75 m=280m
- Phia Gia lam:
S0m+80m+50m=180m

Tuy vay, nghién ctru k§ hon sé& theo khao sat dia hinh trong thiét ké k¥ thuat chi tiét. Truy,
mong cau tuong tu nhu cau dan.

5.2.5.3. Banh gid, lwa chon phwong dn cdu

Vé cau chinh:
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Phuong 4n 2 bi loai bé theo quyét dinh ctia Ban chi dao Nha nuéc.

Con 2 phuong an, do1 nghién ctru dung mét s6 phuong phép, trong d6 c6 phuong phap
theo tiéu chuan Nhat ban, phlgzong phé,p ty s0... Nghién cﬁ’g cac loai cau trén da duoc thuc hién
trén co s& phan tich kinh té day du. Két qua nghién ctru the hién trong bang 3.20.

Bing 3.20. Tém tit phan tich kinh té cic phwong dn ciu

dv: trieu VND

Hang muc PA 1 - dam hop PA 3 - day ving

1. Chi phi xay dyng duong va nit giao khac 1.390.860 1.390.860

muc
2.Chiphixiy dyng chu Thanh i | 2660900 | 3251600
3.Pénbuditdaivataidinher | 129654 | 129654
4 Thiétkévagigmsst | 83623 | 24972
Téng chi phi tai chinh 4.465.037 5.097.086

Téng chi phi kinh té 3.984.452 4.546.512

Ty 18 ndi hoan kinh té EIRR 12,55% 11,34%

Ty s6 thu chi B/C (sut chiét khau i = 12%) 1,06 0,93

Vé chu din:
Cau dan 1: dam hop lién tuc BTU'ST, nhip 56 m.

Cau dan 2: dam chit I gian don BTUST, nhip 30m, moéng: coc bé-tong duc tai chd,
duong kinh 1.500 mm.

Céu qua dé: dam hop lién tuc BTUST, nhip nhu trén (muc 5.2.5.2), mong: coc bé-tong
duc tai cho, duong kinh 1.500 mm.

5.2.6. Thiét ké so bé dwong
Thiét ké so bd duong gdm nhirng phan chinh sau:
1. Yéu cau chung cho thiét ké
2. Thiét ké mit cit ngang
3. Thiét ké niit giao khac mtrc
4. Tém tit thiét ké hinh hoc
5. Thiét ké mit duong - tiéu chuan thiét ké theo AASHTO (1972 va 1986):
- Loai mat duong: mat duong mém

- Tubi tho thiét ké: 10 nam
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- Heé sb ton that tinh nang phuc vu: 2,5
- Cudng d6 nén: CBR =6
Két ciu cac 16p mit duong (bang 3.17).
5.2.7. Thiét ké so bé cau
Bing 3.21. Ciu tgo hinh hoc chung ciu Thanh tri

Logi ciu Két ciu B tri nhip/chiéu dai(m)
Cau chinh dam hop lién tuc BTUST 80 + 4 x 130 + 80 = 680
Cau dan 1:
- phia Thanh tri dam hop lién tuc BTUST 620
- phia Gia lam dam hop lién tuc BTUST 780
Cau qua dé:
- phia Thanh tri dam hop lién tuc BTUST 75+ 130+ 75 =280
- phia gia 1am dam hop lién tuc BTUST 50 + 80 + 50 = 180
Cau din 2:
- phia Thanh tri dam chir I, BTUST 270
- phia Gia lam dam chir I, BTUST 300

Thir ty hinh hoc cac phan cau theo hudng tir Thanh tri sang Gia 1am:

Thanh tri - cau dan 2 - cau qua d¢€ - cau dan 1 - cau chinh - cau dan 2 - cau qua dé - cau dan 1
- Gia lam.

5.2.8. Ké hoach thi cong
Gdm cac dé muc:
1. Cac goi thi cong va pham vi
2. Van chuyén vat liéu xay dung
3. Nguodn vat liéu
4. Phuong phap thi cong
5. Tién d6 thi cong
Vé ké hoach thyec hi¢n dy an:
Luwa chon nha thiu:

) Yiéc Iwra chon l’lhé., thz‘i’u cho du an dp:()’c quyét dinh véi su tu Vén~cf1a OECEF, thong qua
dau thau canh tranh quoc t€ co sy so tuyeén thau phu hop véi hudng dan cua OECF cho von
vay OECF.

Dich vu tw vin cho dw dan:
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Viéc lya chon va thué tu van cho cac dich vu tu van ky thuat (thiét ké chi tiét va giam sat

thi cong) phai dugce tiéq hanh theo phuong phap danh sach ngin, phii hop véi huéng dan cta
OECF ve viéc thué tu van ctua bén vay OECF.

trai.

Vé ngin quy danh cho dw dn:

Bét ky khoan nao khong duoc tai trg bang vén vay OECF déu phai do Chinh phu trang

Tién dg thwe hién:

Toan bd qua trinh thi cong duoc chia thanh 4 goi thau. Dé ¢ duoge tién d6 dau tur tdi uu,

viéc thi cong tat ca cac goi thau s& hoan thanh cung luc vao thang thir 48.

gom:

- G6i I - cdu Thanh tri, tong thoi gian thi cong 48 thdng, gom 7 phan:

+ cau din 2 (phia Thanh tri) 19 thang
+ cdu qua dé (phia Thanh tri) 31 thang
+ cau din 1 (phia thanh tri) 33 thang
+ cau chinh 46 thang
+ cau din 1 (phia Gia 1am) 36 thang
+ cdu qua dé (phia Gia lam) 31 thang
+ cau din 2 (phia Gia 1am) 17 thang

- G6i 2 - phén phia Gia lim, tong thoi gian can thiét 42 théng, tong chiéu dai 3,5 km,

+ dudng chay sudt 4 1an xe, dudng gom va dudng danh cho xe thd so, ngudi di bd

+ mot nut giao ban hoa thi ndi doan tuyén phia nam vanh dai 3 Ha ndi v6i QLS va cau
vuot

+ mot nat giao hinh ban thoi ndi cau Thanh tri va dudng dé Gia 1am

+ 3 cau cho duong chay suot va 2 cau trén nhanh noi r€ tai nit giao (cau cong) voi loai
cau dam bé-tong du tng luc.

Trong d6 cac cau chinh la:

+ cau vuot QLS 30 thang
+ cdu cong tai nut giao QLS5 14 thang

+ cau vuot duong Gia lam 08 thang
+ cau vuot kénh Cau bay 20 thang

- G6i 3 - phin phia Thanh tri, tong thoi gian thi cong cin thiét 42 théing, tong chiéu

dai 6,2 km, gom:

+ duong chay sudt 4 lan xe, duong gom va dudng danh cho xe tho so, ngudi di bd

+ mot nut giao hinh kén trumpet don ndi doan tuyén phia nam vanh dai 3 Ha noi véi
QLI1, ké ca cau can
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+ mot nat giao hinh thoi hoan chinh ndi cau Thanh tri va duong dé Thanh tri

+ mot nat giao hinh ban thoi ndi doan tuyén phia nam vanh dai 3 ha noi va duong
Nguyen Tam Trinh

+ mot tram thu phi loai barie

+ 4 cau cho duong chay sudt va 3 cau trén nhanh ndi r€ tai nit giao vdi loai dam bé-tong
du ung luc.

Trong d6 céc cau chinh la:
+ cau can Phap van 26 thang

+ cau cong tai nut giao Phap van - Cau gi& 20 thang

+ cau vuot song Kim nguu 12 thang
+ cau Nguyén Tam Trinh 09 thang
+ cau Linh nam 09 thang

- G6i 4 - xdy dung khu tdi dinh cu; j:éng thoi gian thi cong can thiét dé xdy dung co so
ha tang khu tai dinh cu khoang 18 thang, gom:

+ duodng dan va dudng ndi bod

+ hé théng cung cép va thoat nudc

+ khu danh cho hoat dong cong cdng va cong vién
5.2.9. Qudn ly va khai thdac cong trinh
5.2.9.1. Hé théng duy tu sira chita dwong

Pé dat dugc yéu cau quan ly, stra chira duong, toan bo hé thong duy tu sura chita duong
phai hoat dong c6 nguyén tac va theo mot cach thirc hoan chinh. Cac t6 chie quan ly dugc
thanh 1ap phai bao gdm céc thanh phan cong viéc yéu cau va co du nang luc can thiét.

Cong tac duy tu sua chita duong bao gom cac cong viéc khac nhau lién quan dén kiém
tra, duy tu, stra chita. Nhitng cong tic nay can thyc hién nhanh dé dam bao giao thong lién tuc.

5.2.9.2. Hé thong hoat déng duy tu sira chita

beé thyc hién cac hoat dong duy tu, stra chira, can quy dinh cac van d¢ sau:

- Hé théng thong tin, lién lac (chi dan, phy trach, nhiém vu, ra quyét dinh va hop tac)
gitta van phong chi huy Khu dudng b, Phan khu stra chita duong bg.

- Tang cuong hoat dong va trach nhi¢m gitra Khu dudng bd vdi Phan khu duong bd.
- Can khuyén khich nha thau thyc hién sira chita duong bo:

- Hoat dong stra chira dya trén ké hoach hang nam, hang thang.

- Chi 10 céc chi tiéu cong viéc duy tu va stra chira.

- XAy dung mét hé thong hop ddng kiém tra va nghiém thu cong tac duy tu stra chita
duong.

- Huéng dan trude cac nha thau cac quy dinh cho cong tac duy tu sira chita duong.

96



Thanh tra — | Thanh tra thuong xuyén, dinh ky va dac biét

Don sach mat duong, ham, tuong, thoat
nuodc va cac thiét bi trén duong

Kiém tra cay cd - cat cé - trong cay

Stra chira an toan giao thong - lan can - bién
bao - chiéu sang va thict bi quan ly

Duy tu

Stra chita mat duong: va 6 ga, trang mat, xu
1y mat, vét lan, nat gay

Duy tu
stra chira -

duong

Stra chira nho cau: bd via, lan can, son

Stra chira nho két cau khac: cong, két cau
thoat nudc

Cac viéc khac, stra chira nhé dé ngan ngura
tai hoa va phuc hoi

Stra chira mat duong, Gp phu va thay thé

Stra chira Stra chira cau: ban, dam, khe noi, goi, try,mo

Stra chira cac két cau khac: cong, thoat nudc

Ngira tai hoa va phuc hoi bao vé ta luy -
twong chan - mat duong, cau

Hinh 3.4. Hoat dong va nhiém vu duy tu sura chita duong

5.2.9.3. Hé thong quan Iy va co s¢ dik liéu

Hé thong quan 1y va co so dit liéu 1a khong thé thiéu trong cong tac duy tu stra chita
duong. Mot trong nhitng hoat ddng quan trong nhat 1a thu thap cac sd liéu can thiét, dic biét 1a
cac ban v& thi cong va cac vin ban nhu bao cdo thiét ké, tiéu chuan k¥ thuat, ghi chép thi cong
va lich st stra chira.

5.2.9.4. Hoat dong va nhiém vu duy tu swa chiva dwong

Cac hoat dong va nhiém vu duy tu stra chita duong thé hién trén hinh 3.4.
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5.3. Panh gia tac ddong mdi trwdng du an ciu Thanh tri
5.3.1. Pham vi, muc dich va ngi dung nghién ciru
Cong tac nghién ctru tac dong moi trudng bao gdm:

- Danh gid so bo vé moi truong IEE, dugc thuc hién theo 3 phuong an tuyén, nham
muc dich xac dinh céc y€u t6 moi trudong trong cac phuong an do.

- Danh gié tdic dong moi truong EIA: dugce thyc hién doc tuyén duong lya chon. Pham
vi khao sat moi truong trén mot dai rong 200 m (trc 1a rong 100 m moi phia, tinh tir
tim tuyen).

Muc dich cia danh gia tac dong moi truong EIA 1a du dodn tac dong ctia cac yéu td6 moi
truong va xem xét murc do gidm nhe céc tdc dong nghiém trong c6 thé xay ra.

Noi dung nghién cuu:
- Neéu rd cac di€u kién moi truong hién tai cia khu vuc nghién curu;

- Phan tich va dy bdo cac hang muc gay tac hai cho moéi truong trong giai doan xay
dung va su dung cong trinh;

- Lap ké hoach quan 1y tac dong mdi trudng cho du 4n bao gdm cac bién phap giam
thiéu tiéng on va ké hoach theo doi kiém tra tac dong moi trudng;

- Lap ké hoach tai dinh cu.
5.3.2. Phwong phdp nghién ciru

Xem xét moi trudong ban dau IEE duoc thuc hién trén co sé thu thap cac s6 liéu thong tin
ttr cac co quan lién quan va di€u tra hién truong.

M6 rong hon, dua trén céac két qua cua IEE va cac thong tin hiru ich khac, diéu kién moi
truong hién cé trén tuyén duoc chon va trén vung lan can, thyc hién danh gia tic dong moi
truong EIA theo céc giai doan thi cong va stra chita. Cudi cung, dua trén cic phan tich dé ra
bién phap giam nhe cac tac dong nghiém trong co thé xay ra. Nghién ctru bao gém ca dy tinh
chi phi thuc hién cac bién phap do.

5.3.3. Danh gia moi truong

Dua trén két qua cua IEE va phan tich EIA, danh gia mdi truong trong giai doan xay
dung, hoat dong va duy tu stra chira theo tuyén duong dugc chon thé hién trong bang 3.22.

5.3.4. Cdc bign phdp giam nhe tdic dong bit lpi t6i moi truong

Thiét ké ky thuat va phuong phap thi cong s& xem xét ca cac bién phap giam nhe tac
dong bat lgi té1 moi truong. Cac bi¢n phap do la:
5.3.4.1. Giai doan thi cong

- Kiém tra 6 nhi€ém cac chat doc, a-xit hoac cac chat kiem:;

- Kiém tra chat lugng nudc dung trudce khi thi cong;
- Han ché x6i mon va lang dong bang cach trdng lai cay co trén ving dat bi xdo tron;
- Han ché 6 nhiém khi quyén bang trang nhira mit duong;

- Do kiém tra chat luong khong khi do xe thi cong gay ra;
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- Han ché tiéng 6n va chan dong, dac bi¢t & nha may tron bé-tong;

- Quan ly vi¢c mua/loai bo vat li¢u xay dung nhu cac coc mong cau;

- Quan ly cac cong trinh tam;

- Chi dan cong nhan hiéu biét cac dac diém van hoa quan trong.

5.3.4.2. Giai doan hoat dong, duy tu sitra chira

- Han ché x6i mon bang trong cay co ven bo song;

- Kiém tra 6 nhiem nudc do nude ban do ra song;

- Do kiém tra chat luong khong khi do luu lugng giao thong ting lén;

- Po kiém tra tiéng On giao thong;

- Xem xét lap rao chin tiéng on doc Truong tiéu hoc Tran Phu.

Bing 3.22. Tém tit ddnh gid méi trwong dw dn cau Thanh tri

vt Danh muc Danh gia Tac dong va nguyén nhan
moi truong
Moi trudng - Xa hoi
1 | Taidinh cu BLL (C) | Khoang 100 nha va 12 ha dat nong nghiép phai pha
bo.
2 | Hoat dong kinh té BLN (C) Mat mét s6 rudng lua va ao ca & mdt vai doan. Tuy
TDN (O) | vay hoat dong kinh té s& duogc ting cuong do co du
an.
3 | Phuong tién giao - Tuyén dudng t6i wu duoc thiét ké qua rat gan mot s6
thong / cong cOng cong trinh cong cong nhu truong tiéu hoc.
4 | Lang xa roi rac - Tuyén duong tdi wu duge quy hoach tranh khu mat
d6 dan cu cao.
5 | Bac tinh van hoa - Tuyén dudng t6i wu bao dam khoang cach can thiét
tdi cac cong trinh van hoa.
6 | Quyén cong cong - Khong c6 quy tic Nha nude cho noi nudi ca.
7 | Diéu kién sic khoé - Khoéng c6 hau qua vé stic khoé cho dy an.
cong cong
8 | Rac ban BLN (C) | Quan ly rac ban trong giai doan xay dung s& dugc
xem Xe€t.
9 | Tai nan (sy nguy - Tai nan, nguy hiém ting lén khi c6 du an.
hiém)
Moi trudng tu nhién
10 | Dia hinh, dia chat - Pham vi du an khong 16n, khong gay ra su thay doi
dang ké vé dia hinh, dia chat.
11 | Xo6i mon dat BLN (O) | Cén c6 bién phap giam nhe x61 mon nho trén khu dat
cao do mua, sau khi cay trong bi pha bo
12 | Nudc ngam - Khong c6 sy thay doi phan bb nudc ngam.
13 | Tinh trang thuy van - Khong c6 su thay doi luu lugng va dong chay cua
song.
14 | Vung ven bién - Du 4n khong c6 ving ven bién.
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15 | HE dong vat va thuc - Khong c6 hoac c¢o it giéng loai trong khu vuc dy an
vat va tac dong dén hé sinh thai rat it.
16 | Khi hau - Khong c6 sy anh hudng dén khi hau.
17 | Phong canh BLN (C) | Mic ddu my quan phong canh c6 thé bi anh hudng
TDN (O) | khi xay dung, nhu rac ban, nhung thiét ké cau da xét
dén sy hai hoa voi phong canh ty nhién.
O nhiém moéi truong
18 | O nhiém khi quyén BLN (C) | Do luu lugng giao thong tdng 1én c6 thé gay tang
BLN (O) | nhe 6 nhiém khi quyén. Cén c6 bién phap giam nhe.
19 | O nhiém nuédc BLN (C) | O nhiém c6 thé ting nhe khi thi cong, chu yéu do
nude ban. Can c6 bién phap giam nhe.
20 | O nhiém dt dai - Phuong phap thi cong can xét dén bién phap chong 6
nhiém dat dai. Anh huéng nay s& rat nho.
21 | Tiéng o6n va chan | BLN (C) | Vi mot vai doan duong duoc thiét ké gan khu nha ¢
dong BLN (O) | nén c6 anh hudng nhe vé tiéng 6n, chan dong. Can
co bi¢n phdp giam nhe.
22 | Lun syt dit dai - Phuong phap thi cong can co bién phap chdng sut 10
dat dai. Tac dong nay s& rat nho.
23 | Su lan toa cac mui - C6 rat it yéu td gy lan toa cac mui boi dy an.

Ghi chu:

TDL: chiu tac dong 16n;
TDN: chiu tac dong nhe;
BLL: tic dong bét loi 16n;
BLN: tac dong bat loi nho;

(C): trong giai doan thi cong;

(O): trong giai doan hoat dong, duy tu stra chira.
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CAU HOI ON TAP

1.

10.

Ngudi ta dya vao nhitng cin ct nao dé chimg minh sy can thiét phai dau tu xay dung
mot cong trinh giao thong? Trinh bay su can thiét phai xay dung cau Thanh tri?

Diéu tra giao thong 1a 1am gi, nhdam muc dich gi?
Hiéu thé nao 1a lugng giao thong va thanh phan giao théng? Vi du?

Trinh bay ndi dung phwong phap diéu tra kinh té. Tai sao diéu tra kinh té lai c6 thé
giup vach huéng tuyén?

Trinh bay cac phuong phap dém xe va pham vi ap dung.

Hiéu thé nao 1a lugng giao thong ting binh thudng, lugng giao thong hap dan va
luong giao thong phat sinh?

Trinh bay cac phuong phap du bao lugng giao thong?

Trinh bay khai niém moéi truong, ké tén cac yéu tb moi truong ma mot du an xay
dung giao thong c6 thé anh huong.

Danh gid tdc dong moi truong la gi? Loi ich cua viée danh gia tdc dong moi truong?
Vai tro ciia cong dong trong danh gia tdc dong moi truong?

Trinh bay cac ndi dung chu yéu cua cac cap do danh gia tac dong moi truong? Trinh
tu va noi dung danh gia tac dong moéi truong trong cac du an xdy dung cong trinh?
Dy 4n ciu Thanh tri anh huéng nhu thé nao tdi méi truong?
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CHUONG 4

MOT SO PHUGNG PHAP SO SANH,
~ LUA CHON PHUGNG AN
CUA DU AN XAY DUNG GIAO THONG

1. Phuong phép ding mét vai chi tiéu tai chinh kinh té tong hop két hop véi mét hé chi tiéu bo

sung
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1. PHUONG PHAP DUNG MQT VAI CHI TIEU TAI CHINH KINH TE TONG HQP
KET HQP VOI MOT HE CHI TIEU BO SUNG

1.1. Co s6' ly luan chung

Phuong phap ding mot vai chi tiéu tai chinh kinh té tong hop két hop véi mot hé chi tiéu
b6 sung lay chi ti€u tai chinh kinh t€ tong hop lam chi ti€u chinh d€ lya chon phuong an con
hé chi ti€u bo sung chi co vai tro phu.

Phuong phap nay 13y chi tiéu tai chinh kinh té tong hop 1am chi tiéu chinh dé so sanh lya
chon cac phuong an vi chi c¢6 loai chi tiéu ndy méi co thé phan anh khai quat phuong an mot
cach twong d6i toan dién cac mit kinh té, tai chinh, k¥ thuat va xa hoi. Céc chi tiéu ky thuat
khong c6 kha nang nay.

Phuong phap nay gitp ta danh gia va lya chon phuong an mét cach twong dbi toan dién
nhung khong tranh khoi mot s6 nhuge diém 1a cac chi tiéu tai chinh kinh té tong hop chiu sy
bién dong cua gia ca, cua ty gia hdi doai (néu du 4n co lién quan dén ngoai té), chiu su tac
d6ng ctia quan hé cung cau nén khong phan anh ban chat uu viét vé k§ thuat ciia phuong an.

Phuong phap xac dinh, phuong phap sir dung va pham vi str dung cac chi tiéu tai chinh
va kinh té - xa hoi dé so sanh, lya chon phuong 4n/dy an dau tu s& dugc trinh bay cu thé trong
chuong 5 va 6, trong chuong nay chi néu mot cach khai quat vé hé théng cac chi tiéu.

1.2. Hé chi tiéu sir dung dé danh gia
1.2.1. Nhém cdc chi tiéu tai chinh va kinh té - xa hoi
1.2.1.1. Cdc chi tiéu hiéu qua tai chinh
Céc chi tiéu hiéu qua tai chinh bao gdm:
- Céc chi tiu tinh:
+ Loi nhuén tinh trén mot don vi san phém;
+ Murc doanh lgi mot déng von diu tu;
+ Thoi han thu hdi vén dau tu (chua tinh dén gia trj thoi gian cua tién).
- Céc chi tiéu dong bao gom:
+ Hiéu s thu chi (NPW hoic NFW, NAW);
+ Suét thu loi ndi tai (IRR);
+ Ty s thu chi BCR (B/C);
+ Thoi han thu hdi von dau tu (c6 tinh dén gia tri thoi gian cua tién).

Céc chi tiéu néu trén phan anh loi ich truc tiép cua doanh nghiép. Chung c6 thé dong vai
tro chi tiéu tai chinh kinh té tong hop. Khi quyét dinh phwong an chu dau tu chi ding mot
trong cac chi ti€u trén lam chi tiéu chinh, cac chi ti€u con lai chi dé tham khéo. Con hé chi tiéu
b6 sung c6 thé ding cac chi tiéu ky thuat, moi truong va xa hoi khac (trinh bay trong cic muc
1.2.2 va 1.2.3) tuy theo tung truong hop cia du an nghién ctru.

Nhu sau nay s& chimg minh du ta c6 st dung cac chi tiéu khac nhau nhu hiéu sé thu chi,
suat thu loi ngi tai hay ty so thu chi dé Iya chon phuong an tot nhat trong mot tap hop cac
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phuong an thi két qua ludn ludn cho ta cing mot phuong 4n giéng nhau. Hay noi khac di 3 chi
tiéu néu trén cho ciing mot két qua khi so sanh lya chon phuong an t6i vu.

1.2.1.2. Cac chi tiéu hiéu qua kinh 1é - xa hoi

Céc chi tiéu hiéu sb thu chi, suat thu loi ni tai, ty s6 thu chi ciing c6 thé dung dé danh
gia hi¢u qua kinh t€ - xa hdi cia mot dy an dau tu. Trong truong hop ndy chung can phai dugc
xac dinh tur gidc d6 lgi ich cua toan b nén kinh t€ quoc dan, cua toan xa hoi.

Ciing gidng nhu cac chi tiéu hiéu qua tai chinh, cc chi tiéu kinh té - x4 hoi néu trén
cling c6 the dung lam chi tiu tai chinh kinh t€ tong hop dé quyét dinh phuong an dau tu.

Ngoai ra, trong phén tich kinh té - xd hoi nguoi ta con st dung cac chi tiéu nhu mirc
dong gop hang nam cho ngén sach Nha nudc, lam tang murc séng dan cu, tao thém cong an
viéc lam, giai quyét nan that nghiép, bao vé méi truong...

1.2.1.3. Cdc chi tiéu chi phi

Trong nhom nay c6 cac chi tiéu nhu gia thanh (téng chi phi xdy dung cong trinh dur an),
chi phi dau tu, chi phi khai théc, chi phi van hanh...

1.2.2. Nhom cdc chi tiéu ky thudt
1. Cac chi tiéu vé khi lwong xay lap:

- V¢ cau: so lugng cau 16n, cau trung, cau nho va tong chi€u dai cau trén toan tuyén,
sO mét cau trén 1 km tuyén.

- Ve cong: so lugng cong va tong chiéu dai cong cac loai.
- Vé ham: s0 lugng va chiéu dai cac loai ham.

- Khéi luong thi cong mit dudng, mong duong, khdi luong dao dip chia nhém theo
murc do kho thi cong.

- Khéi luong cac loai cong trinh khac.

2. Cac chi tiéu tuyén:

- Chiéu dai tuyén;

- Hé s kéo dai tuyén;

- Ty 1é st dung dudng cii (néu 1a cai tao nang cip);

- Do dbc doc tbi da, chiu dai cac doan ddc;

- S6 lugng dudng cong c6 ban kinh nho nhat;

- Ban kinh tdi thiéu cta: dudng cong nam, dudng cong 10i, duong cong 16m...

3. Céac chi tiéu khai thac:

Tdc do xe chay trung binh trén tuyén;

Luong tiéu hao nhién li¢u.
1.2.3. Cac chi tiéu vé moi trwong va cdc chi tiéu xa hi khdc

- Dién tich xay dung, dién tich chiém dt;
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- Mirc d6 anh huong dén mua mang nong nghiép;

- So doan tuyén di qua vung dan cu, s6 nut giao cung murc, sd nut giao véi dudng
sat, nhirg noi can giam toc do;

- Mirc @ anh huéng dén moéi truong nhu kha ning giy x6i 10, thay ddi dong chay,
anh huong dén hé dong thuc vat, tiéng dn, chét luong khong khi, van dé tham my,
canh quan, anh hudng dén cac di san van hoa, khu du lich, thay ddi tdp quan sinh
hoat cua dan...

Ngoai ra van d& an ninh qudc phong 1a rat quan trong phai dugc xem xét ngay tir giai
doan dau cua du an. Phai tinh dén ca cac anh huong thir cAp nhu: kich thich phat trién cac
nganh san xuét lién quan nhu san xuat nguyén vat liéu xay dung, phat trién giao thong tao tién
dé cho cac nganh khac phat trién...

2. PHUONG PHAP DUNG MOQT CHI TIEU TONG HQP KHONG PON VI PO
2.1. Co sé ly luan chung
2.1.1. Sw cin thiét ciia phwong phdp

Trong so sanh, danh gia, lwa chon cac phuong an dau tu ¢ trudng hop phai ding nhiéu
chi tiéu khac nhau véi cac don vi do khac nhau. Thuong thuong, phuong an nay hon phuong
an kia & mot sb chi tiéu nhung lai kém & mdt s6 chi tiéu khac. Vi du: mét phuong an xay dung
cong trinh giao théng c6 vn dau tu ban dau 16n thi chi phi duy tu, bao dudng lai nho; phuong
an cho san pham chét luong t6t thi chi phi khong thé thap...

Tir day nay sinh nhu cdu so sanh cic phuong an bang mét chi tiéu nao d6 tong hop
duoc, tinh gdp dugc tat ca céac chi tiéu mudn so sanh. Trong khi cac chi tiéu mudn so sanh lai
¢6 don vi khac nhau nén khong thé cong lai mot cach truc tiép. Mudn thé trude hét _phai lam
mét don vi do ctia chung (v6 thtr nguyén hod), 1am cho chiing tré nén dong huéng réi moi co
thé tinh 20p lai dugc. Do 1a ly do ra doi phuong phap dung mét chi tiéu tong hop khong don vi
do dé xép hang phuong an dau tu.

Vé ban chat, chi tiéu tong hop khong don vi do 12 tat ca cac chi tiéu can thiét ¢é danh gia
cac phuong an dau tu vbn co ¥ nghia, vai tro khac nhau, don vi do khac nhau dugc lam cho
dong hudng, lam mat don vi do, dugc dénh gia vé mirc d6 quan trong (theo phuong phap
chuyén gia) roi tinh gop lai trong mét chi tiéu bang phép binh quan gia quyén co trong sd bang
murc d0 quan trong da danh gia.

Phuong phap dung mot chi tiéu tong hop khong don vi do thudong duoc ap dung cho cac
truong hop khi ¢6 nhiéu chi tiéu c6 mirc d6 quan trong gan nhu nhau, vi du nhu trong phéan
tich kinh té - xa hoi cta du an dau tu xay dung cong trinh giao thong thi cac chi tiéu can duogc
xem xét co thé 1a: thuc day kinh té khu vuc phat trién, dam bao an ninh qudc gia, ting cuong
dam bao trat ty an toan giao thong...

2.1.2. Uu, nhwoc diém ciia phwong phdp
Vé yu diém:
- Viéc so sanh lya chon don gian va thong nhét vi chi ding mot chi tiéu duy nhét;

- Co thé dua nhiéu chi tiéu vao so sanh, gitip cho viéc so sanh co tinh tong hgp va
phan anh duoc tat ca cac mat, cac khia canh cua cac phuong an;
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- €6 thé tinh dén ca cac chi tiéu khong thé lugng hoa va cac chi tiéu chi c¢6 thé dién ta
bang 101, vi du nhu tinh tham my, khia canh tam ly... bang phuong phép cho diém
cua chuyén gia.

V& nhuoc diém:
- Dé& mang tinh chu quan trong budc cho diém murc d6 quan trong ctia cac chi tiéu vi
phai hoi y kién chuyén gia;
- D@ che 1ap mat chi tiéu chil yéu néu dwa qua nhiéu cac chi tiéu vao so sanh;
- Céc chi tiéu dua vao so sanh c6 thé bi trang 1ap & mot mirc d6 nhat dinh.
2.1.3. Phwong phdp xdc dinh mirc dp quan trong (trong sé) ciia cdc chi tiéu

Pé x4ac dinh tAm quan trong cua cac chi tiéu ngudi ta thudng ding phuong phép liy y
kién chuyén gia. Chuyén gia la nhiing nguoi co kién thirc, kinh nghiém lau nam trong linh vuc
nghién ctru. S6 lwong chuyén gia thu hut vao viée lay v kién khong nén it qua vi nhu vay
khong dam bao d6 chinh xac. Nguoc lai, néu thu hat nhiéu chuyén gia qua thi trong mot s6
truong hop s€ kho tim duge mot ket luan chung (néu két luan nay 1a can thiét) va ngoai ra né
doi hoi nhitng chi phi 16n khong can thiét.

Dé lay y kién chuyén gia, ngudi ta c6 thé sir dung nhidu phuong phap: phuong phap ma
tran vudng Warkentin, phuong phap cho diém theo thang diém cho trudc, phuong phap sd
binh quan... trong d6 phuong phap ma tran vuéng Warkentin dugc sir dung phd bién hon ca.
No6i dung ctia phuong phép ma tran vuong Warkentin nhu sau:

1. Trude hét 1ap mot ma trén gém c6 m+3 cdt va m+2 dong, m la ) luong céc chi tiéu
(NR - Norm) can xé4c dinh trong s. Cot dau va dong ddu ctia ma tran chinh 1a cac chi tiéu can
xéc dinh trong s6. Bang diém tao nén tir cot thir 2 dén m+1 (gdm m cot) va tir dong thir 2 dén
dong thir m+1 (gdm m dong) cta ma tran (vi vy duoc goi 1a ma trdn vudng). Mdi chuyén gia
cho dlem danh gia vao bang diém trén co so so sanh ting cap chi tiéu. Cot m+2 la cot ghi téng
diém s d3 cho theo dong. Cot m+3 la cdt ghi trong s6 W;j sau khi da xac dinh dugc. Dong
m+2 la dong phuc vu tinh toan (xem bang 4.1).

2. Tién hanh cho diém bang céach so sanh tung cap céc chi ti€u theo cac 6 cua ma tran:

2.1. Biém Hy 1a diém duoc ghi tai 6 cta cot thi k, dong thir t cia bang diém, 1a diém
s6 chi tam quan trong ctia chi tiéu NR, trong so sanh véi chi tiéu NRy. Luu y 13 sb chay t va k
dung dé chi tht ty cua dong va cot (t 1a cho dong, k 13 cho cot) ciia bang diém chir khong phai
cua ban than ma tran.

2.2. Gia tri cua Hy duoc tung chuyen gia xac dinh theo quan diém ctia minh vé tim
quan trong ctia cac chi tiéu dwa trén nguyén tic so sanh cip doi va cho diém nhu sau:

- Néu NR; kém y nghia hon nhiéu so voi NR thi cho Hy=0;
- NéuNR, kém y nghia hon khong nhiéu so véi NRy thi cho Hu=1;
- NéuNR, b?mg nhau vé y nghia so vo1 NRy thi cho Hy=2;
- Néu NR; c6 y nghia hon khong nhiéu so voi NR thi cho Hy=3;
- Néu NR; c6 ¥ nghia hon nhiéu so v&i NRy thi cho Hy=4;
2.3. Céc tri s6 Hy trong bang diém phai dam bao quy luat:
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(1). Hy + Hy phai ludn luén bang 4.
(2) Htk = Hkt =2 Vél t:k

(3). Bang diém tao nén tir m ¢4t va m dong nén c6 m” 6. Tong cua diém sb trong 2 6 dbi
xung theo duong chéo (dudng cheo tir goe trén bén trai xuong goc dudi bén phai cua bang
d1em) luon ludn bang 4 (theo quy ludt (1)) nén téng dai sb tat ca cac 6 cla bang diém phai
bang 2m”:

m

D Hy=2m’ (4.1)

t=1 k=1

2.4. Viéc cho diém duoc tién hanh theo timg dong cta bang diém, bat dau tir dong thi
nhat. Sau khi dd cho diém xong dong thir nhat thi chuyén tiép sang dong thir 2 va quan diém
cho diém da dua ra phai nhit quan cho tt ca cac budc so sanh tiép theo, nghia 1a phai dam béao
cac quy luat néu trong muc 2.3.

Bdng 4.1. Ma trgn vuong Warkentin

Két qua cho diém ciia mét chuyén gia khi so sdanh 4 chi tiéu:

1. Mitrc @6 dam béao anh ninh quéc gia - ky hiéu AN;

2. Mtic d6 anh huong dén méi truong sinh thai - ky hiéu MT;

3. Kha ning thic day nén kinh té khu vyc phat trién - ky hiéu KT;

4. Mirc d6 giai quyét van dé an toan giao thong trong khu vuc - ky hiéu AT.

AN MT KT AT U n
Z H tk Z H tk
k=1 k=2 k=3 k=4 =1 W= ki
COX 2 Hy
AN (t=1) 2 3 2 4 11 0.34
MT (t=2) 1 2 1 3 7 0.22
KT (t=3) 2 3 2 3 10 031
AT (t=4) 0 1 1 2 4 0.13
Zthk:?’z ZWFI

Khi lap bang 4.1 nguoi chuyén gia da co6 cac 1ap luédn sau:
Déi v6i dong dau t=1, tirc 12 khi ta so sanh chi tiéu AN v&i cac chi tiéu khac:

- Khi so sanh AN véi chinh AN cua cot dau (k=1) ngudi chuyén gia cho H; =2 vi 2 chi
ti€u nay la mot, 1€ di nhién y nghia phai nhu nhau.

- AN ¥ nghia hon khong nhiéu so v&i MT nén cho H;,=3;
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Vi Hj,=3 nén H,, phai bang 1 hay noéi khac di khi so sanh MT cua dong 2 (t=2) voi AN
ctua cdt 1 (k=1) voi ngudi chuyén gia phai quén triét quan dieém da dung khi so sanh AN (dong
1; t=1) voi1 MT (cot 2; k=2) nhu da thyuc hién.

- AN bang vé ¥ nghia so véi KT nén cho H;3=2;

Tuong tu, khi cho diém & dong 3 thi Hs, phai béang 2.

- AN c6 y nghia hon nhiéu so v&i AT (cot 4; k=4) nén cho H4=4.
Khi cho diém ¢ dong 4 thi H;4=0.

Trén day la cac 1ap ludn dbi véi dong 1, 1am tuong ty nhu vy voi cac dong tiép theo
nguodi chuyén gia sé€ cho ta két qua nhu bang 4.1.

2.5. Tong hop két qua cho diém cua cac chuyén gia, 14y tri s6 trung binh cua cic trong
s0 ta thu duoc két qua trong so cua ting chi tiéu.

2.2. Mt s6 phwong phap cu thé

2.2.1. Phwong phap don gidn
Phuong phap don gian p dung cho cac truong hop c6 dic diém sau:
- Cac chi tiéu so sanh chi 1a dinh tinh va khong c6 don vi do;

- Muc dap tng ctia cac phuong an theo cac chi tiéu va mirc quan trong (trong sd) ctia
cac chi tiéu so sanh dugc xac dinh theo phuong phép chuyén gia.

Nhu vay, phuong phap nay mang néng tinh chu quan va chi nén ap dung cho cac truong
hop khong c6 hodc khong thé tinh toan cac chi ti€u so sanh dinh lugng.

Vidu 4.2:

Mot die én dau tw xdy dung giao théng can so sanh 2 vi tri xdy dung la A va B. Cdc chi
tiéu dwa ra so sanh la:

1. Mike dg dam bdo anh ninh quéc gia;

2. Mirc dg anh hieong dén méi truong sinh thai;

3. Kha néng thic day nén kinh té khu viee phdt trién;

4. Mirc do gidi quyét van dé an toan giao théng trong khu viec.

Kha ning dap tmg cta cac phuong an ddi véi cac chi tiéu so sanh duoc danh gia bang
cach cho diém cua chuyén gia véi thang diém 10. Tam quan trong cua tung chi tiéu ciing dugc
cho diém theo phuong phap chuyén gia. Két qua cho di€m cua cac chuyén gia nhu bang 4.2.

Tir bang 4.2 ta tong hop diém cho timg phwong 4n theo bang 4.3.
Theo két qua tinh toan ¢ bang 4.3 ta thiy phuong an A t6t hon.

C6 thé 1y giai diéu nay nhu sau phuong an mac du muc do dam bao an ninh qudc gia
kém phuong an B nhung no thic day nén kinh té phat trién t6t hon, dic biét it anh huong hon
han dén moi truong. Vé giai quyét van dé an toan giao thong thi ca 2 phuong an nhu nhau.
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Bing 4.2. Két qud cho diém ciia cdc chuyén gia

Cac chi tiéu so sanh

Tam quan

Mtrc d¢ dép ung ctiia phuong an

trong cua chi

tiéu so sanh A B
1. Mtic d6 dam béao anh ninh quéc gia 6 4 6
2. Kha ning thiic day kinh té 5 5 3
3. Muc d¢ it anh huong dén méi trudong 3 7 3
4. Giai quyét van dé an toan giao théng 3 5 5

Bing 4.3. Bing diém ddnh gid tong hop

Céc chi tiéu

Piém danh gia tong hop cta phuong an

A B
1. Mtic d6 dam béao anh ninh quéc gia 24 36
2. Kha ning thiic day kinh té 25 15
3. Muc d¢ it anh huong dén méi trudong 21 9
4. Giai quyét van dé an toan giao théng 15 15
Tong cong 85 75

2.2.2. Phuwong phap Pattern

Trinh ty tinh toan cta phuong phap Pattern gdm céac budc sau:

Buoce 1. Lwa chon cdc chi tiéu dé dwa vao so sanh

Cac chi tiéu dua vao so sanh khong duoc trung lap. Vi du néu da dua vao so sanh chi
tiéu NPW thi khong nén dua vao so sanh chi tiéu von dau tu vi trong chi tieu NPW da c6 von

dAu tu roi.

Buoc 2. Xac dinh hwong cua cac chi tiéu va lam cho cac chi tiéu dong huong

Trudc hét can xac dinh chi tiéu tong hop khong don vi do (ham muc tiéu) 1a cuc dai hay
cuc tiéu. Néu ham muc tiéu 1a cyc dai thi cac chi tiéu loi nhuan, hiéu qua, gia tri str dung duoc
dé nguyén, con cac chi tiéu vé chi phi phai d6i thanh s6 nghich ddo cua chung (dem 1 chia cho
tri s6 cta cac chi tiéu d6) dé dua vao tinh toan (boi vi chi phi phai cang nho cang t6t ma ham
muc tiéu lai 1a cyc dai). Trong truong hop ham muc tiéu 1a cyc tiéu thi van d& duoc lam nguoc

lai.

Buwoc 3. Lam mat don vi do cua cdc chi tiéu
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C6 nhiéu phuong phap lam mat don vi do cua cac chi ti€u nhu phuong phap gia tri nho
nhét, gia tri 16n nhét, gia tri dinh muc, phuong phap tri s6 tot nhat hay tiéu chudn... Trong cac
phuong phap nay tuy theo loai chi tiéu dang xét ma nguoi ta chon gia tri nho nhat, gid trj 16n
nhit, gia tri dinh mue hay tri sO tot nhat hodc tri s6 tiéu chuan cua chi tiéu dang xét 1lam don vi
(tri sO cua chi ti€u sau khi vo thir nguyén hoa 1a 1). Gia tri cua chi ti€éu dang xét trong cac
phuong 4n khac duoc 1am mat don vi do bang cach chia n6 cho gié tri i dugc chon 1am don
Vi.

Céc phuong phap hay dugc dung hon ca l1a phuong phap Pattern va phuong phap so
sanh cdp doi. Sau day la phuong phap Pattern.

Theo phuong phép Pattern, tri s6 da vo thir nguyén hoa P;; cua chi tiéu 1 trong phuong
an j (co gia tri chua vo thir nguyén hod 1a ;) la:

P =

y

(4.2)

JZ} o

trong d6 n 1a s6 phuong an.

Buéce 4. Xdc dinh tam quan trong ciia moi chi tiéu
Theo phuong phép chuyén gia ngudi ta s& xac dinh duoc trong s6 W; cua chi tiéu i.
Buée 5. Xac dinh chi tiéu tong hop khéng don vi do cia cdc phwong dn

Chi tiéu tong hop khong don vi do V; cua phuong 4n j dugc xac dinh theo cong thire sau:

m:Zg

i=1 i

m

P, (4.3)

trong do:
S;i=Pi;. Wi (4.4)
Budc 6. So sanh lya chon phuwong an

Tuy theo ham muc tiéu 1a cuc dai hay cuc tiéu ma ta xép hang cac phuong an theo thur ty
giam dan hay tang dan cua chi tiéu téng hop khong don vi do V. Phuong an t6t nhat 1a phuong
an dtmg dau tién trong bang xép hang.

Vidu 4.3:

Theo phuong phép dung mdt chi ti€u tong hop khong don vi do dé x€ép hang 3 phuong
an dau tu xay dung cong trinh cau Thanh tri vdi céc chi tiéu so sanh nhu bang 4.4.

Loi giai:

Buoc 1. Lwa chon chi tieu so sanh: Cac chi tiéu dua vao so sanh trén la cac chi tiéu
chinh. Trén thuc t€ con nhiéu chi tiéu khac can va c6 thé dua vao so sanh vi du vé so nha dan
bi anh hudng va lién quan tdi nd 1a chi phi dén bu; van dé moi truong...

Buoc 2. Xac dinh huong cua cac chi tiéu va lam cho cac chi tiéu dong huong: Cac chi
tiéu néu trén déu cang nho cang toét. Hdm muc tiéu ta cling nén va chon 1a cyc ti€u, vi vy cac
chi tiéu da chon déu dong huong, khong phai doi thanh s6 nghich déo.

110



Bing 4.4. Cdc chi tiéu so sanh ciia 3 phwong dn xdy dung cau Thanh tri
(Nguén: Bdo cdo NCKT cau Thanh tri)

Tén chi tiéu Pon vi Cac phuong an
do
1 2 3
1. Chi s6 chi phi xay dung - ky hiéu 1a C - 0.95 1.01 1.00
2. Dién tich chiém dét - ky hiéu 1a G ha 68.3 70.7 61.7
3. Chiéu dai cau - ky hiéu 1a B m 1860 2340 2340
4. Chiéu dai duong - ky hiéu 1a R km 11.6 12.05 12.3

Buée 3. Lam mdt don vi do ciia cdc chi tiéu
Theo cong thirc 4.2. ta co6:

Poi voi chi tiéu 1:

Phuongén 1: P, = 0.95 100 =32.1
0.95+1.01+1.00

Phuong én 2: P, = 1.0l 100 =34.1
0.95+1.01+1.00

Phuong 4n 3: P, = 10O 100=33.8

0.95+1.01+1.00
Tuong ty véi cac chi tiéu khac, ta c6 két qua nhu bang 4.6.
Bu6c 4. Xéc dinh tam quan trong ciia méi chi tiéu

Bing 4.5. Két qud cho diém ciia mgt chuyén gia tiéu biéu

C G B R J n
— — _ _ Z ka z H th
—1 —2 _3 _4 k=1 I/Vt — k=1
2.2 Hy
C(t=1) 2 3 4 4 13 0.41
G (t=2) 1 2 3 3 9 0.28
B (t=3) 0 1 2 3 6 0.19
R (t=4) 0 1 1 2 4 0.12
Zthk:3 2 ZWtzl
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Ta c6 két qua cho diém cua mdt chuyén gia ti€u bi€u ve trong so cua cac chi tiéu dem ra
so sanh nhu bang 4.5.

Trong vi du nay ta 14y céc trong s trong bang 4.5 1am trong s trung binh va str dung
chung dé tinh chi ti€u tong hop khong don vi do.

Buéc 5. Xdc dinh chi tiéu tong hop khéng don vi do ciia cdc phwong dn

Theo cong thirc 4.3 ta tinh dugc tri s6 V cta phuong 4n 1 1a (xem bang 4.6):

m

V=35, = P, =32.1x0.41+34.1x0.28+28.4x0.19+32.3x0.12=31.99
i i=l1

i=1 j=
Tuong tu ta co:
V,=34.66;
V3 =33.36

Luu ¥ rang Z V. ludn bang 100.
j=1

Buoc 6. So sanh lya chon phwong an

Ta c6 thir ty xép hang cac phuong an nhu sau:

1. Phuong an 1;

2. Phuong an 3;

3. Phuong én 2.

Nhu vay phuong an dugc chon s€ 1a phuong an 1.

Bing 4.6. Két qud tinh todn so sanh 3 phwong dn ciu T hanh tri theo phwong phap
dung mot chi tiéu tong hop khong don vi do

Chi | Trong Phuong 4n 1 Phuong an 2 Phuong 4n 3

tieu | sO W;
Ci Py Sit Cio Py Sio Cis Pi3 Si3

0.41 0.95 32.1 | 13.16 | 1.01 341 | 1398 | 1.00 33.8 | 13.86

028 | 683 34.1 9.551 70.7 352 9.86| 61.7 30.7 | 8.60

0.19 | 1860 28.4 5.40 | 2340 35.8 6.80 | 2340 35.8 6.80

Al QO

0.12 11.6 323 3.88 | 12.05 335 4.02| 123 342 | 4.10

V;=31.99 V,=34.66 V3=33.36

112




2.2.3. Phwong phap so sanh cap doi

Cac budc tinh toan cua phwong phap nay cling gidng nhu cua phuong phap Pattern, chi
¢6 cach 1am mat don vi do ctia cac chi tiéu va cach lwa chon phwong 4n cudi cung 1a c6 diém
khac.

2.2.3.1. Cach lam mat don vi do cua cdc chi tiéu
Khi so sanh cip d6i 2 phuwong 4n a va b theo chi tiéu i nao d6 thi tri sé khong don vi do

cua chi ti€u 1 cua phuong an:

NR®

-asovdibla: D = 4.5);
’ NR! 4)
NR?
-bsovéiala: D = |—- (4.6);
NR

trong do:
NR/ - gia tri cua chi tiéu i trong phuong an a;
NR! - gi tri ctia chi tiéu i trong phwong 4n b.

Néuco 3 phuong an a, b va ¢ dem ra so sanh thi ta 1an luot so sanh timg cip d6i a véi b;
a vdi c vab vai c. Moi cdp lai dugc so sanh nhu 2 cong thuc (4.5) va (4.6).
Vi du 4.4

Hai phuong 4n a va b ¢6 gia tri ctia chi tiéu can so sanh 1a 7 va 10 tr. VND. Tri s6 khong
don vi do trong so sanh c@p do6i 2 phuong an nay dugc tinh toan trong bang 4.7.

2.2.3.2. Cdch xdc dinh chi tiéu tong hop khéng don vi do

Chi ti€u téng hop khong don vi do ciing duoc tinh trong so sanh theo ting cap phuong
an. Néu co 2 phuong an dem ra so sanh la a va b theo m chi ti€u thi chi ti€u tong hop khong
don vi do cua phuong an:

-asovéibla: V, =Y D"W, 4.7,
im1

-bsovoiala: V,, =Y DMW, (4.8).

Bing 4.7. Két qud tinh todn tri s6 khong don vi do trong so sdnh cdp déi 2 phwong dn

Phuong 4n a Phuong an b

Gia tri cua chi ti€u i dem ra so sanh 7 tr. VND 10 tr. VND

10

Tri s6 khong don vi do ctia phuong an 7
D = 0 =0.837 D" = = =1.195

nay so voi phuong an kia
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Neéu ¢6 3 phuong an so sanh la a, b va c thi ta 1an luot so sanh tirng cap doi a véi b; a voi
c va b véi c. Néu sO6 phuong an dem ra so sanh nhiéu hon nira ta cling phai so sanh lan luot
tung cap doi theo nguyén tac trén.

2.2.3.3. Cdch lwa chon phwong dn tot nhdt

Céc trj s6 cua chi tiéu tong hop khong don vi do V dugc tinh toan trong so sanh timg cip
sau d6 dugc tinh theo % so v&i nhau, trong d6 phuong an nao cé V 16n hon thi dugc cho 1a
100%. Sau do ta 1ap ma trdn vudng tir cdc phuong an trong so sanh cdp doi. Gia tri cia moi 6
trong ma tran 1a tri s6 % cua phuong an cua dong do6 so véi phuong an cua cdt tuong tng.

Ttr ma tran thu duoc, néu ham muc tiéu 1a cuc tiéu thi ta lya chon phuong an t6t nhat

theo quy tic maximin (quy tic lac quan hay con goi la quy tic thuén loi nho nhat). Néu ham
muc tiéu 1a cuc dai ta phai lira chon phuong an t6t nhat theo quy tic minimax.

Vidu4.5:

Van v6i vi du nhu vi du 4.3 nhung bo b6t 2 chi tiéu it quan trong hon 1a chi tiéu chiéu
dai cau B va chiéu dai duong R, thém chi tiéu hé so kha ning thuc day kinh té khu vuc phat
trien E (bang 4.8). Trong so6 cua céc chi tieu da dugc xac dinh trudc theo phuong phép ma tran
vuong Warrkentin.

Theo bang 4.8 chi tiéu chi phi xay dung va chi tiéu chiéu dai cau 1a ldy theo bao cdo
NCKT cau Thanh tri con chi tiéu h¢ so kha nang thuc day kinh té khu vuc phat trién 1a gia
dinh.

Nhan xét ring cac phuong an xdy dung dem ra so sanh la cic phuong an k¥ thuét nén
cac chi tiéu chi phi duoc coi trong hon. Vi vy, ham myc ti€u duoc chon la cyc tiéu. Céac chi
tiéu 1 va 3 trong bang 4.8 la cac chi tiéu cang nho cang | t6t, nhu vay ching da dong hudng. Chi
tiéu 2 cang 16n cang tot, dé 1am né dong hudng ta 1ay s6 nghich dao ciia n6 va bang:

- Véi phuong an a: 1/1.1=0.910;
- V6i phuong én 2: 1/1.15=0.870
- Véi phuong an 3: 1/1.05=0.952

Bing 4.8. Cdc chi tiéu so sdnh ciia 3 phwong dn xdy dwng cau Thanh tri

Tén chi tiéu Trong | Pon Céc phuong an
sOW; | vido
a b c
1. Chi s6 chi phi xay dung 0.50 - 0.95 1.01 1.00
2. Hé s6 kha ning thic day kinh té 0.33 - 1.1 1.15 1.05
3. Chiéu dai cau 0.17 m 1860 2340 2340

a. Lam mat don vi do ciia cdc chi tiéu theo cong thire (4.5) va (4.6):
Khi so sdnh phuong an a vdi phuong an b:

* Vi chi tiéu 1:
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-asovoibla: D = — = [—==0.970
NR, 1.01
R’ :
-bsovéiala: D = MRy _ 1Oy 031
NR! N 0.95

* Vi chi tiéu 2:

Ry 0.
-asovoibla: DY = al 2 = 0919 _ 022
NR;  0.870
b
-bsovéiala: D) = NR, _ ,/0'870 =0.978
NR; N 0.910
* Vi chi tiéu 3:
-asovoibla: Dy = NR; = [R50 502
NRy N 2340
_ 0

-bso véiala: DY

(%)

[

1f234 =1.122
1860

Tuong tu, khi so sanh phuong an a véi phuong én c:

* Vi chi tiéu 1:

NR/ .
-asovoicla: D = L [095 0.975
NRE \1.00
: R{ .
-csovoiala: D = MRy _ 100 66
NR® V095
* Vi chi tiéu 2:
) : NR; .
-asovgicla: Dy = 2 = 0910 _ 978
NR: V0,952
. : NR; .
-csovgiala: Dy = 2 (9952 ) o3
NR: Y 0.910
* Vi chi tiéu 3:
) : NR;
-aso voicla: DY = = 1860 _ ) 89
NRS  \2340
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NR;
-csovgiala: Dy = s - 290 405
NR® V1860

Tuong tu, khi so sdnh phuong an b v6i phuong an c:

* Vi chi tiéu 1:

-bsovoicla: D

-csovéibla: D

* Vi chi tiéu 2:

-bso véicla: DY

-csovéibla: DY

* Vi chi tiéu 3:

-bso voicla: DY

-csovéibla: DS

b
_ AR IO 05
NRE V1.00
NR¢ .
= |=—L = ‘/ﬂ =0.995
NR! V101
b
_ VR [0.870 0,956
NR: V0.952
NRS .
= |2 =‘/0952 =1.046
NR? 1 0.870
b
_[NR! _ [2340 1000
NR: 2340
NR:
= |2 = ‘/@ =1.000
NR? V2340

Két qua ciia phép lam mét don vi do duoc thé hién trong bang 4.9.

Bing 4.9. Két qud ciia phép lam mit don vi do

asovlib | bsovéia|asovdic| csovdia|bsovdic|csovéib
Chi tiéu 1 0.970 1.031 0.975 1.026 1.005 0.995
Chi tiéu 2 1.022 0.978 0.977 1.024 0.956 1.047
Chi tiéu 3 0.892 1.122 0.892 1.122 1.000 1.000

b. Tinh cdc tich sé D.W va tir d6 tinh cdc chi tiéu tong hop khéng don vi do V cia cdc
phuwong an trong so sanh cap doi theo cdac cong thirc (4.7) va (4.8):

Céc két qua tinh toan trinh bay & bang 4.10.
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Bing 4.10. Két qua tinh chi tiéu V

asovéib|[bsovdia|asovéic| csovéia|bsovdic|csoviib
DIW1 0.485 0.516 0.487 0.513 0.502 0.498
D2W2 0.337 0.323 0.322 0.338 0.315 0.345
D3W3 0.152 0.191 0.152 0.191 0.170 0.170
Téng s6 (V) 0.974 1.029 0.961 1.041 0.988 1.013
So sdanh % 95 100 92 100 98 100

Giai thich cach tinh két qué so sanh %:
Va=0.974 va Vp,=1.029 nén Vy, duoc coi la 100%, tir d6 tinh duoc Va, = 95%
Vac=0.961 va V,=1.041 nén V., dugc coi la 100%, tir 46 tinh dugc V,c = 92%
Vpc=0.988 va V,=1.013 nén V¢, duoc coi la 100%, tir d6 tinh duoc Vi, = 98%

c¢. Lap ma tran vuong tir cac ket qua %:

Céc két qua % khi so sanh cip doi dugc thé hién trong ma tran vudng bang 4.11.

Bing 4.11. Ma trén so sanh cip déi cdc két qui %

Phuong én a Phuong an b Phuong an ¢
Phuong an a - 95 92
Phuong an b 100 - 98
Phuong an ¢ 100 100 -

Trong bang 4.11 ¢6 thé hiéu:

- Phuong 4n a bang 95% phuong 4n b va bang 92% phuong 4n c;

- Phwong 4n b bang 100% phwong 4n a va bang 98% phwong an c;

- Phuong 4n ¢ bang 100% phuong an a va bang 100% phuong an b.

Bing 4.12. So sdnh lwa chon phwong dn tot nhit (theo quy tic maximin)

Phuong &n | Phuongéanb | Phuongan | Cuc dai ctia dong | Maximin
a C
Phuong 4n a - 95 92 95 95
Phuong an b 100 - 98 100
Phuong an ¢ 100 100 - 100
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d. So sanh va lywa chon phirong dn tot nhat:

Vi ham muc tiéu 13 cuc tiéu nén ta chon phwong an t6t nhét theo quy tic maximin hay
con goi 1a quy tic thuan loi nho nhét. Theo quy tic nay, trong mdi dong ciia ma trdn vudng ta
chon tri sb 16n nhét. Trong céac tri s6 16n nhat do ta lai chon tri s6 nhé nhat. Két qua tinh toan
va lua chon thé hién trong bang 4.12.

Nhu vay phuong an dugc chon 1a phuong an a.

3. PHUONG PHAP GIA TRI - GIA TRI SU DUNG
3.1. Co s6' ly luan chung
3.1.1. Sw cin thiét ciia phwong phdp

M&i phuong an ky thuat ludn luén duge dic trung bang cac chi tiéu gia tri va cac chi
tiéu gid tri sir dung.

Cac chi tiéu gia tri dugc biéu dién bang tién nhu von dau tu, tong chi phi xay dung, cac
chi tiéu hi€u qua tai chinh, kinh té...

7 Cac chi tiéu gia tri st dung duoc biéu dién theo cac don vi do khac nhau nhu cong suét,

tudi tho, chat lugng...

Ta c6 thé 1dy vi du (vi du 4.6) nhu bang 4.13.

R rang, ta chua thé két luan ngay 1a nén chon phuong an nao vi cau sét ré hon nhung
chéng hong, cau bé-tong dat hon nhung bén hon. Mudn so sanh ta phai dua 2 phuong én veé
cung mot mat bang tinh toan.

Bing 4.13. Cic phwong dn xdy dwng cau giao thong nong thon

Chi phi xay dung (ty VND) Tudi tho cong trinh (nim)

Phuong 4n 1: cau sat 3 10
Phuong 4n 2: cau bé-tong 4 12
Vi du 4.6:

C6 2 phuong an xdy dung mot cdy ciu nho trong giao thong nong thon nhu bang 4.13.

Phuong phap gia tri - gia tri sit dung so sanh cac phuong an trén co s¢ tinh toan gia tri
hodc chi phi can thiét dé c6 dugc mot don vi gia tri st dung cua san pham du an.

Gia tri sir dung ¢ day duoc hiéu theo nghia rong, hay noéi khac di n6 co thé duoc thé hién
chi bang mdt chi tiéu gia tri sit dung don 1¢é nao d6, ma ciling c6 thé 1a mot chi tiéu gia tri su
dung tong hop duoc xac dinh theo phuong phap xac dinh chi tiéu tong hop khong don vi do.

Phuong phap gia tri - gi4 tri sir dung c6 thé ap dung cho céc truong hop:
- So sanh cac phuong an dau tu c6 gia tri st dung khac nhau;
- Céac du an phuc vu loi ich cong cong, khong léy muc tiéu loi nhudn 1a chinh;

- Phan tich hiéu qua kinh té - x hoi caa du an.
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3.1.2. Uu nhwoc diém ciia phwong phdp

Phuong phap gia tri -gia tri sir dung c6 nhiing uu diém cua chi tiéu kinh té tong hop khi
tinh chi tiéu gia tri va cua chi tiéu tong hop khong don vi do khi tinh chi tiéu gia tri sir dung
tong hop.

Nhuoc diém ctia phwong phép ciing bao gdm:

- Céc nhuge diém cua chi tiéu tai chinh kinh té tong hop nhu chiu sy bién dong cua gia

ca, cua ty gia héi doai (néu du 4n c6 lién quan dén ngoai t8), chiu su tac dong cua quan hé
cung ciu nén khong phan anh ban chat wu viét vé k¥ thuat cia phuong an ky thuat;

- Cac nhuoc diém cua chi tiéu tong hop khong don vi do nhu: de mang tinh chu quan
trong budc cho diém muc quan trong cua cac chi tiéu va dé che 1ap mét chi tiéu chu yéu néu
dua quéa nhiéu cac chi tiéu vao so sanh...

3.2. N¢i dung cia phwong phap

. Theo phuong phap gia tri - gia tri sir dung cac phuong an c6 thé duogc so sanh theo ti€u
chuan gia tri (chi phi) G4nho nhat dé dat dugc mot don vi gia tri st dung tong hop:

G, :§—>min (4.8)
S
hay tiéu chuén gia tri st dung tong hop Sq 10n nhét dat duoc tinh trén mot dong chi phi:
S, = S — max (4.9)
G
trong do:

G - gia tri hay chi phi cua phuong an;
S - gia tri su dung cua phuong an.

Gia tri str dung tong hop S; cua phuong an j co thé xac dinh bang phuong phéap chi tiéu
téng hop khong don vi do:

S, = ZI:B/.W,. (4.10)
voi:
¢,
P, =— (4.11)
2.6,
Jj=1
trong do:

Cj; - chi tiéu gi4 tri sir dung thir i ciia phuong an j khi con don vi do ban dau;
P;; - chi ti€u gi4 tri st dung thir i cua phuong 4n j khi da lam mat don vi do;
W; - trong s6 cua chi tiéu 1

m - s0 chi tiéu gia tri sit dung dua vao so sanh,;
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n - s6 phuong an.

Vidu 4.7:

Hay so sanh 2 phuong an xay dung cau Thanh tri theo s6 liéu bang 4.14.

Bing 4.14. Sé li¢u ciia 2 phwong dn xdy dung cau Thanh tri

Chi tiéu PA 1: cau dam hép PA 2: cdu déy ving
Chi tiéu gia tri: Téng chi phi xdy dung ca
cau va duong (ty VND) 4 465 5097
Céc chi tiéu gia tri s dung:
Loi ich cho ngudi st dung nam dau khai
thac (ty VND) 530 410
Dién tich dat dai yéu cau (ha) 68.3 61.7
S6 nha dan bi anh huong (ho gia dinh) 315 422
Kién trac - tham my 6 diém/10 diém 8 diém/10 diém

Cac budce tinh toan:

A. Truéc tién ta phai tinh chi tiéu gia trj str dung tong hop khong don vi do

Al. Lam dong hiedng cdc chi tiéu gid tri sir dung

- Lot ich cho nguoi st dung nam dau khai thac, di€m kién trac tham m¥y cang 16n cang

tot, dong hudng véi ham muc tiéu 1a cuc dai.

- Dién tich dat dai y€u cau, s6 nha dan bi anh hudng cang nho cang tot nén phai lay so

nghich ddo (bang 4.15).

A2. Lam mat don vi do cdc chi tiéu gid tri sir dung theo cong thire (4.11)

Vi chi tiéu loi ich cho nguoi sir dung ndm dau khai thac:
PA 1: 530 x 100/(530+410) = 56.38
PA2: 5097 x 100/(4465+5097) = 43.62

Véi chi tiéu dién tich dét dai yéu cau:
PA1: 0.0146 x 100/(0.0146+0.0162) = 47.40
PA2: 0.0162 x 100/(0.0146+0.0162) = 52.60

Vi chi tiéu s nha dan bi anh hudng:
PAI1:0.00317 x 100/(0.00317+0.00237) = 57.22
PA2: 0.00237 x 100/(0.00317+0.00237) = 42.78

Vi chi tiéu kién trac - tham my:
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PA1: 6 x 100/(6+8) = 42.86
PA2: 8 x 100/(6+8) = 57.14

Bing 4.15. S6 liéu tinh todn ciia 2 phwong dn cau Thanh tri sau khi di lam dong
hwong va mat don vi do

PA 2: cdu déy ving

Chi tiéu PA 1: cau dam hép
dalam | ddmatd/v | ddlam | da matd/vdo
dong hudéng do dong hudng
Chi tiéu gia tri: Tong chi phi xy
dung ca cau va duong (ty VND) 4 465 5097
Céc chi tiéu gia tri s dung:
Loi ich cho nguoi st dung ndm 530 56.38 410 43.62
dau khai thac
Dién tich dat dai yéu cau 0.0146 47.40 0.0162 52.60
S6 nha dan bi anh hudng 0.00317 57.22 0.00237 42.78
Kién trac - tham my 6 42.86 8 57.14

Bing 4.16. Ma trdn vuéng Warkentin xdc dinh trong so cdc chi tiéu gid tri siv dung
cong trinh cau Thanh tri

Loi ich Di§:n tich | S6 nha dan Kién trac - m w,
nguoi su dat yéu bi anh tham my Z Hy
dungk=1 | cAuk=2 | huéng k=3 k=4 =
Loi ich ngudi 2 3 3 4 12 0.375
su dung (t=1)
Dién tich dét 1 2 3 3 9 0.281
yéu cau (t=2)
S6 nha dan bi 1 1 2 3 7 0.219
anh huong
(t=3)
Kién trac - 0 1 1 2 4 0.125
tham my (t=4)
ZZHth3 2 ZWt: 1

Céc s liéu tinh toan thé hién trong bang 4.15.
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A3. Xac dinh trong $6 cia cdc chi tiéu gia tri swr dung

Lap ma tran vudng Warr ken tin cho 4 chi ti€u gia tri st dung (bang 4.16). Pay la méot
ma tran ti€u biéu, ta lay cac trong so nay lam trong s6 trung binh cho cac chi tiéu.

B. Tinh chi tiéu gia tri str dung téng hop (khong don vi do) theo cong thirc (4.10)
Cho phuong éan 1:
S1=56.38x0.375+47.4x0.281+57.22x0.219+42.86x0.125=52.35
Cho phuong an 2:
S,=43.62x0.375+52.6x0.281+42.78x0.219+57.14x0.125=47.65
Két qua tinh toan thé hién trong bang 4.17.
Bing 4.17. Cdc két qud tinh todn

Chi tiéu Trong sé W | PA 1: caudam hép | PA 2: cau ddy ving
Tdng chi phi xdy dung (ty VND) 4 465 5097
Tinh chi tiéu gia tri sir dung tong hop khong don vi do S

P PW P PW

Loi ich cho nguoi st dung 0.375 530 56.38 410 43.62
Dién tich dat dai yéu cau 0.281 0.0146 47.40 0.0162 52.60
S6 nha dan bi anh huong 0.219 0.00317 57.22 0.00237 42.78
Kién trac - tham my 0.125 6 42.86 8 57.14
Chi tiéu gia trj sir dung tong hop S S,=52.35 S,=47.65
Chi phi cho 1 d/v chi ti€u gia tri str dung téng G41=85.29 G4=106.97
hop Gy

C. Tinh chi tiéu chi phi can thiét dé dat 1 don vi gié tri sir dung téng hop theo cong thirc
(4.8)

Cho phuong éan 1:
Ga1= G1/S1=4465/52.35 = 85.29
Cho phuong an 2:
Ga= G2/S,=5097/47.65=106.97
D. So sanh Iya chon phuong an

G41<Ggqy, vay ta chon phuong an 1.
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CAU HOI ON TAP

1.  Giai thich tai sao co thé sir dung céac chi tiéu nhu NPW, IRR hodac BCR nhu mot
chi ti€u tai chinh kinh t€ tong hop chinh dé so sanh danh gia cac phuong an dau

tu?

2. Trinh bay su can thiét, vu nhuoc diém cua cac phuong phap dung mot chi tiéu
tong hop khong don vi do va phuong phép gia tri - gia tri st dung.

3. Hay trinh bay phuong phéap ldp ma trin vudng Warkentin xac dinh trong sb cia

cac chi tiéu so sanh.

4.  Trinh bay cic phuong phap lam mét don vi do cua cac chi tiéu. Phuong phap
Pattern va phuong phap so sanh cap doi ¢ gi khac nhau? Phuong phap so sanh
cap doi c6 vu nhuogc dién gi so voi phuong phap Pattern?

BAI TAP

Bai tip 4.1. Dung lan luot phuong phap Pattern, phuong phap so sanh cap doi va
phuong phép gia tri - gid tri st dung dé€ so sanh va lga chon cac phuong an xay dung mot cong

trinh giao thong nhu bang sau:

khong c6 du an (diém)

Chi tiéu PA 1 PA2 PA 3
Tdng chi phi xdy dung (ty VND) 3000 4000 3500
Mirc ting téc d6 xe chay trung binh (km/h) 20 25 22
Miic tiét kiém chi phi van hanh trung binh 300 350 340
cho 1 xe quy doi (d/xe.km)
Muc do cai thién mdéi truong so véi khi 4 7 5

Trong s cua cac chi tiéu so sanh x4c dinh theo phuong phap Warkentin.

Bai tap 4.2. Hiy lap ma tran vudong Warkentin dé xac dinh trong s6 ctia cac chi tiéu sau

trong mét du an xay dung cau duong:
1. Chi phi xay lp.
2. Chi phi mua sam thiét bi.
3. Chi phi dén bu dat dai, hoa mau, tai dinh cu.
4. Chi phi thiét ké giam sat.
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124



1. CHI PHi SU DUNG VON
1.1. Khai niém chi phi sir dung vén

Chi phi sir dung cac nguon vbn 14 can ctr quan trong de chu dau tu lya chon ngudn, 1a
can cu de tinh suat chiét khau. Chi phi st dung von 1a lai sudt 1am can bang gitra gia tri cua
nguon von nhan duge va gia tri qui vé thoi diém hién tai cua cac khoan chu dau tu phai chi tra
trong twong lai, nhu tién tra 13i vay, tién tra von gdc, tra 13i ¢6 phan... nhu trong cong thirc sau:

=CH 2y
(

1+r)' el

trong do:
Co — chi phi hoa hong, méi gidi, khai truong, bao hiém... & thoi diém di vay t=0;
Vo — von rong nhan dugc tai thoi diém t=0;
C; — cac khoan phai thanh toan cho chu ng tai thoi diém t lién quan dén huy dong
von, ké ca tién trd von goc 1a tién tra 1ai vay;
r - chi phi sir dung vén.
Chi phi trung binh trong ciia vén dau tw WACC
WACC duogc tinh nhu sau:
WACC=W_ .k + Wk, + ...+ W,k, (5.2)
trong do:
W; thé hién ty 1& hay ty trong cta ngudn von thir i;
K; 1a chi phi ciia ngudn vén thi i.

Trong phan nay tap trung nghién ctru chi phi cua 4 nhan t6 c4u thanh co cau Von bao
gdm: ng, cb phiéu wu tién, loi nhuan khong chia va c6 phiéu thuong méi. Chi phi cdu thanh
cua chung duoc ki hiéu nhu sau:

Ky: chi phi ng truéc thué.

K,: chi phi cua cb phiéu uu tién.

K: chi phi cua lgi nhuan gitr lai.

Ke: chi phi ctia vén ¢6 phiéu thuong moi.
1.2. Chi phi cua ng vay
1.2.1. Chi phi ciia no vay trude thué

Chi phi no trude thué (Kg) duoc tinh trén co so 13i suat ng vay va mot sé khoan chi phi
phat sinh mét 1an (néu c6) nhu: phi moi gidi... Lai suat no vay thudng dugc n dinh trong hop
ddng vay tién.

1.2.2. Chi phi ng vay sau thué

Chi phi no sau thué Ky(1- t), dugc xac dinh bang chi phi no trudc thué trir di khoan tiét
ki€ém nho thué. Phan tiét kiém thué nay dugc xac dinh bang chi phi trude thué nhan véi thue
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suat (Kq.t). Vi vay, néu doanh nghiép A vay tién voi 1ai sudt 10% va thué suat thu nhap 1a 25%
thi chi phi ng sau thue 1a 7,5%:

Ka(1- t) = 10%(1-0,25) = 7,5%
1.3. Chi phi ciia von chii sé hiru
1.3.1. Chi phi c¢é phiéu wu tién

Chi phi cua cb phleu uu tién (K;) duge xdc dinh bang cach 1dy cb tirc vu tién (Dp) chia
cho gia phat hanh thuan cua c¢6 phiéu (P,) — 12 gia ma doanh nghiép nhan duogc sau khi da trir
di chi phi phat hanh.

D
=27 53
Kp Pn ( )

Vi du:

Doanh nghiép A st dung ¢6 phiéu uu tién phai tra 10 d cd tirc cho mdi ¢b phiéu ménh
gia 100 d. Néu doanh nghiép ban nhing c6 phiéu wu tién moi voi gia bang ménh gia va chiu
chi phi phat hanh la 2,5% gia ban hay 2,5 d cho mot ¢6 phiéu, khoan thu rong sé& 14 97,5 @ véi
mat ¢d phiéu. Vi véy, chi phi ¢6 phiéu uwu tién ctia doanh nghiép A sé& la :

Kp =10/97.5=10,3%.
1.3.2. Chi phi cua lgi nhudn giii lai

Chi phi ng vay va chi phi cb phiéu wu tién duoc xac dinh dya trén thu nhap ma cac nha
dau tu yéu cau dbi 'vOi nhimg chimg khoan nay. Tuong ty, chi phi cta loi nhuén gitr lai la ti 1&
¢b tirc ma ngudi ndm giit ¢6 phiu thuong yéu cau ddi véi du an doanh nghiép dau tu bang loi
nhuan khong chia.

Chi phi cta von loi nhuédn gitr lai lién quan den chi phi co héi cua vbn. Loi nhuan sau
thué ctia doanh nghiép thudc vé nguoi nim gilr co phleu Nguoi nam giir trai phleu dugc bu
dap boi nhiing khoan thanh toan 1ai, ngudi ndm gitr co ph1eu uu tién dugc bu dép bai nhirng
co tac uu tién, nhung loi nhuén gitr lai thugc vé nguoi nam gilr co phleu thuong. Phan loi
nhuan nay dé bu dip cho ngudi ndm giit ¢6 phiéu thudng vé viée sir dung von cia ho. Cong ty
c6 thé tra phan loi nhuén nay dudi hinh thic cb tirc hodc 1 dung loi nhuan d6 dé tai dau tu.
Néu cong ty quyét dinh khong chia loi nhuén thi s€ c6 mot chi phi co hdi lién quan. C6 dong
18 raco thé nhan duoc phan lo1 nhuén dudi dang co te va dau tu dudi nhidu hinh thic khac.
Ty suat loi nhuan ma co dong mong mudn trén phan vén nay chinh 13 chi phi ctua né. D6 1a ty
suét loi nhuan ma nguoi ndm gitr ¢6 phan mong doi kiém duoc tir nhimg khoan dau tu c6 mirc
rui ro tuong duong.

Vi vay, gia su cd dong ctua doanh nghiép A mong doi kiém duge mot ty suét loi nhuan
K tir khoan tién cta ho. Néu doanh nghiép khong thé dau tu phan loi nhuin khong chia dé
kiém duoc mot ty suit 1gi nhuan it nhat 1a K thi s tién nay s€ duogc tra cho céc cd dong dé ho
dau tu vao nhitng tai san khac.

Khac voi ng va ¢d phiéu vu tién, nguoi ta khong dé dang do ludong dugc K. C6 thé ding
cac phuong phap sau:

Phwong phap 1. Sir dung mé hinh ting truwéng khong déi (hoiic giam din):
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Néu  ty 1€ tang truong loi tirc ¢b phan khong d6i va 1a g, loi tac ky vong nam ké tiép 1a
D, trén mdi c6 phan thi gia ban hop 1y & thoi diém hién tai la:

Po=D/(Ks-g) (5.4)
Hay:
K~=Di/Py +g (5.5)

Trong thyc té, chiing ta khong thé khang dinh rang loi tc c6 phan s& tuan theo mot mé
hinh gia ting hoan toan khong d6i mai mai trong twong lai. Ngoai ra ciing can luu ¥ la: thuat
ngir “tang truong” dé chi sy gia tang loi nhuan cua doanh nghiép va loi tirc cia mdi c¢d phan,
khong phai van dé tang trudong quy mo hoat dong.

Phuwong phép 2. Sir dung mé hinh dinh gi4 tai sin vén CAPM:

Goi:

O 1pla lﬁj suét cua tai sa:m khf)ng co ru1 ro, hay’ noi khac di 1a chi chiu rai ro hé théng.
Lai suat nay thuong lay bang 1ai suat trai phi¢u kho bac;

[ B 1a hé s6 rui ro cia cb phiéu dang xét;

i 12 131 suét cua cb phiéu c6 d6 rui ro trung binh trén thi truong.

Thay thé nhiing gia tri trén vao phuong trinh CAPM ta co:

Ks=1p + (im — o). B (5.6)

Phuong phap trén c6 mot s nhuoc diém:

- Trai phiéu kho bac c6 nhiéu thoi han khac nhau véi 1ai suat khac nhau, vay can phai
lay 1ai suat cua loai nao?

- Hé sb B rat kho du doan.
- Kho xac dinh lai suat ciia c¢6 phiéu c6 d rui ro trung binh.
Phwong phap 3. So sanh chi phi ciia von ¢6 phin va chi phi ciia no vay:

Phuong phap nay mang nang tinh chu quan. Cac nha phan tich thuong du doan chi phi
cua loi nhuan gitr lai bang viéc cong mat phan thudng rui ro' ' nhéat dinh Vao 13i suét no dai
han ctia cong ty. Nhu vay, nhiing cong ty phai phat hanh trai phiéu véi 13i suét cao ciing c¢6 K
16n.

1.3.3. Chi phi cé phiéu thwong méi K,

Mubdn phat hanh cb phiéu méi can phai tinh dén cac chi phi nhu: chi phi in én chi phi
quang cdo; hoa hong v.v...Céc chi phi ndy nhiéu hay it tuy thudc vao nhiéu yéu t6 va co thé
chiém téi 10% tong gid tri phat hanh. Vay chi phi cia von c6 phan méi s& 14 bao nhiéu?

7 Vén huy dong bang phat hanh cd phiéu méi phai duoc sir dung sao cho ¢b tirc cia cic
¢ dong cti it nhat khong bi giam.

Goi:
D 12 ¢6 tirc mong doi trong nim thir t;

F 1a chi phi phat hanh.
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Gia thuan mdi c¢b phiéu méi doanh nghiép thu dugc 1a

P, =Py(1-F) (5.7)
Theo céc gia thiét dd néu trén, ty 1¢ ting truong cta cd tirc 1a g ta cd thé viét:
Po(1-F) = D1/(Kc-g) (5.8)
Tir d6 chi phi cta c6 phiéu méi 1a:

e ™ ﬁ +8 (5.9)

1.4. Chi phi sir dung von ciia cong ty

Thuyc chét phép tinh chi phi su dung vén clia cong ty lety 12 céch tinh s6 binh quan gia
quyén cua cac chi ph1 su dung cac ngudn von riéng re:

m /

I ETED

Jj=1 Jj=1

(5.10)

trong do:
V - gia trj v6n cia cong ty;
icj — chi phi str dung vén c6 phan (vén chu sé hiru) loai j: E;;
iy; — chi phi st dung von vay loai j: D;.

Ta thiy chi phi str dung Von cua cong ty phu thudc vao chi phi s dung von chu s hitu,
chi phi sir dung v6n vay va ty sb von vay D/V hay con goi la don bay tai chinh. Chi tiéu nay
co tac dung 2 mat:

*Mat tot: khi cong ty ting ty 16 von vay, tién 13i thu duoc trén mot cd phéan ting do chi
phi st dung von vay dugc khau trir vao thu nhap chiu thué.

*Mat xau: lam ting do rui ro vé tai chinh, ting nguy co pha san va do d6 cac cd dong
cling doi hoi muc 1ai cao hon dé bu dap cho sy rui ro 16n hon d6. Vi vay khi ty s6 D/V tang thi
chi phi sir dung cac ngudn von khéc ciing cé xu hudng tang theo.

Néu tinh dén nhan 6 rii ro thi chi phi sir dung mét ngudn vén thanh phan j ki hiéu 1; ndo
d6 duoc tinh nhu sau:

ij:i0+ik+it (5.11)

trong do:
io — 141 sudt khong c6 rui ro;
i, — chi phi bu dap rui ro kinh doanh, n6 ton tai ngay ca khi D/V=0;
i, — chi phi bu dép rui ro vé tai chinh.
1.5. Chi phi sir dung von c6 tinh dén rii ro va lam phat
Chi phi sir dung vbn trong trudng hop c6 lam phat dugc xac dinh tir phwong trinh:
(1+1p)=(1+ig)(1+f) (5.12a)
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trong do:
it — chi phi sir dung von c6 tinh dén lam phat;
io — chi phi str dung von khong tinh téi lam phat;
f—ty 1¢ lam phat.
Vay:
fip=1o + f+1o.f (5.12b)
Tuy nhién, thanh phan (io.f) rat nho, c6 thé bé qua nén cong thire trén co thé viét lai mot
cach gan dungthanh:
r=1p+f (5.12¢)
~ Ngoai ra, twong ty nhu trén, nguoi ta con co thé xac dinh chi phi str dung vbn co tinh
dén y€u t6 dén bu rui ro:
iy =1p+r (5.13a)
trong do: r 14 chi phi dén bu rui ro.
Vay chi phi st dung vdn c6 tinh dén ca rii ro va lam phat la:
e =1p +f+r (5.13b)

2. GIA TRI CUA TIEN TE THEO THOI GIAN
2.1. Quan niém veé gia tri thoi gian ciia tién va khai ni¢m suét chiét khiu
2.1.1. Quan ni¢m vé gid tri thoi gian ciia tién

Cdach day vira tron mgt nam, mot nguoi da bo vao mot du an mot luong tien la 100 triéu
VND. Nam nay, nguoi do viea chi thém vao du an do mot lwong tién 100 trieu VND nita. Vay
nguoi do da bo vao dw an néu trén mot lwong tién la bao nhiéu?

Thudng thi cdu tra 1oi s& 1a 200 triéu VND. Thé nhung cau tra 10i trén 1a khong chinh
xé4c, xét vé mat kinh té hoc, vi mot Iy don gian: 100 triéu déng bo ra ndm ngoai da phai sinh ra
mot lwong tién 13i nhét dinh.

C6 thé noi rang: hiéu qua kinh té ciia cing mot sé von bo ra & cac thoi diém khac nhau
s& khac nhau, do d6, ta khong thé cong don cac khoan chi phi bo ra & cac thoi diém khac nhau
mat cach tryuc tiép, trir trudng hop khoang cach thoi gian 16n khong dang ké hay céc tinh toan
mang tinh chat gan dung.

Van dé tinh toan tinh chét thoi gian ctia vn dau tu nay sinh tir thuc té 1a trong xdy dung
c¢6 thé tién hanh theo giai doan hodc phai c6 vén dau tu bo sung theo giai doan dé dam bao
khéi lwong cong tac tang 1én, hodc 1a trong truong hop phai so sanh cac phuong an c6 thoi han
x4y dung khac nhau, hodc su phan bd vén dau tu cho cac ndm x4y dung khac nhau.

Tinh chat thoi gian ctia von dau tu duge quyét dinh boi 3 yéu té:

] Chi phi dén bu lam phat (hi¢n nay trong mot nén kinh té on dinh cling tdn tai lam
phat, dugc goi 1a lam phat du kién, n6é khong anh huéng dén GDP vi ca gia ca va tién
luong cung tang).
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[ Chi phi cho cac yéu td ngdu nhién c6 thé xdy ra theo thoi gian, thudng 1a sy thé hién
két qua diéu tiét vi mo ctia Nha nudce.

[ Chi phi co hoi do sir dung tién vao hoat dong nay ma khong sir dung vao hoat dong
khac.

Co s cta viée tinh toan dén yéu t6 thoi gian 1a quan niém cho rang trong nén kinh té thi
truong dong tién ludn ludn phai duge st dung c6 161 véi mot 13i sudt nhat dinh. Néu ddng tién
khong dugc sir dung thi phai coi d6 1a mot thiét hai do & dong vén va ciing phai tinh dén khi
phan tich phuong an.

2.1.2. Khdi ni¢m sudt chiét khiu

Pé quy d6i nhimg luong tién phat sinh tai cac thoi diém khac nhau vé cung mot thoi
diém nguoi ta dung “suat chiét khau”.

Sudt chiét khau la 1di sudt dimg d@é tich lity dong tién qud khir hodc chiét giam dong tién
twong lai vé gia tri hién tai twong dwong.

Lii suét 1a ty 1& phan trim ciia lwong tién 14i thu dugc trong mot don vi thoi gian so voi
von goc. Nguoi ta phan biét 1ai suat don va 1ai suat ghép:

- Laii suét don str dung khi tién 14i chi duogc tinh d6i v6i von gdc, khong tinh dén kha
nang sinh 1ai thém cua cac khoan 1ai phat sinh tai cac thoi doan trudce (1ai me khong
dé 1ai con).

- Lai sudt ghép c6 tinh dén kha ning sinh 13i ctia cac khoan 1ai phat sinh tai cac thoi
doan trudc (1ai me dé 1ai con).

Sudt chiét khau la mét dang ldi ghép.

Suit chiét khau thuong duoc thé hién dudi dang % va do khong biét trude né c6 thé thay
do1 theo hudng nao nén trong tat ca cac danh gia, thong thuong nguoi ta coi né la co dinh.

2.2. Cac cdng thire quy doi dong tién
Trong phan tich, cac ky hiéu sau day thuong dugc stir dung:
P - Gi4 tri hodc tong sb tién & mot mde thoi gian quy wdce nao d6 duoc goi 1a hién tai.
F - Gia tri hodc tong sb tién & mot mde thoi gian quy ude ndo d6 dugc goi 1a tuong lai.

A - Mot chudi cac gia tri tién té ¢ tri sd béng nhau va phat sinh déu dan tai cudi cac thoi
doan, nghia la phat sinh tir thoi diém thir 1.

n - S6 thoi doan (nam, thang).
i - Lai suét trong mot thoi doan tinh 131, thuong biéu thi theo %.

Cac dong tién té dugc biéu dién nhu trén hinh sau:
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A i%

O I

0 1 2 K JEOOR n-2 n-1 n t
Theo d6, ta c6 thé lap cac cong thuc biéu thi su lién quan gitra cac dai luong P, F, A:
a. Quan hé Pva F

Mot nguoi gui vao mot tai khoan tqi thoi diém hién tai mét lwong tién la P. Biét ldi sudt
cua tai khoan la i%/mam. Hay cho biét sau n nam nguoi nay sé co mot luong tien F la bao
nhiéu?

Tai thoi diém 1, ngudi d6 6 luong tién ca von 14n 13i 1a: P + P.i = P(1+i)

Tai thoi diém 2, ngudi d6 c6 luong tién ca vén 14n 13i 1a: P(1+) + P(1+)i = P(1+)

F=?

1%

' | | | | | |
0 1 2 n-1 n t

Tuong tu nhu trén, tai thoi diém n (hay cudi thoi doan n) ngudi dé c6 mot luong tién la:

F=P(1+i)" (5.14)

Nguoc lai, néu ngudi d6 mudn c6 mot lugng tién F tai nam thir n thi ngay bay gio nguoi
do6 phai gtri vao tai khoan trén mot lugng tién P c6 thé tinh dugc theo cong thurc sau:

P=F _ (5.15)

(1+i)
b. Quan hé Ava F

Ctr cuoi moi nam, mot nguoi gui mot luwong tién bang nhau va bang A vao mét tai khoan
co lai sudt la i%/nam. Hay cho biét dén hét nam thir n nguoi do co mot luong tién F bang bao
nhiéu trong tai khoan cua minh?
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F=?

0 1 2 n-1 n t
Tri s6 A & thoi diém 1 quy doi vé thoi diém cudi n 6 gia tri twong duong la:
A(1+)™!
Tri s6 A & thoi diém 2 quy doi vé thoi diém cudi n 6 gia tri twong duong la:
A(1+H)™

Twong ty nhu trén voi céc tri s6 A khac. (Tri s A ¢ thoi diém n co gia trj twong duong
chinh bang A.)

Vay gié tri twong lai ciia chudi tién té déu A bang:
F=A(+H)""+ A(Q+)"?+ ... + A(1+H) + A
=>F = A[(1+)"" + (1+)™ 2+ ... + (1+]) + 1]

Tt d6 rat ra:
(1+i7—1
F=A4~—F— (5.16)
l

Nguoc lai, muén sau n nam c6 mot luong tién 1a F thi cudi mdi nam, nguoi d6 phai gui
vao tai khoan néu trén mot luong tién A dugc tinh theo cong thirc sau:
i
A=F—+— (5.17)

(1+i) -1

c. Quan hé A va P

Mot nguoi, ngay bdy gio, ¢é thé mua mot tai san c6 gia tri P bang bao nhiéu theo
phwong thuce tra gop trong vong n nam, neu biéet rang moi nam nguwoi do co thé tra mot lwong
tien la A va lai suat tinh toan cua hang ban tra gop la i%/nam.

Tt cong thuc 5.15 va cong thuc 5.16 ta co:

P:A(I‘H.y_l (5.18)

i(1+i)
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p=?

1] ]

0 1 2 n-1 n t
Nguoc lai, néu mua mot tai san co gia tri 1a P tai thoi diém hién tai theo phuong thirc tra
gop trong vong n nam thi lugng tién phai trd gop hang nam la:

AP i(1+i)n (5.19)
(1+i) -1

cl. Truwong hop chudi tién t¢ A ting (hodc giam) déu méi nam mot lwong la G

p=?
]
e G
e S N
AI_.-_--:"_'"_"‘:_[ _________________________________ @
o 1 2 o> ol a4
Y R .
(R G
F:A(IL)H_I”LE- %—n (5.21)

c2. Truweong hop chudi tién té A ting theo qui ludt ham sé mii véi hé so ting truong q

Gié tri A phat sinh tai thoi diém t c6 thé tinh theo cong thirc sau:

Ac=Ai(1+q)"" (5.22)

Goi A; = A, ta c6 thé tinh P theo 2 trudng hop:

*Néu q # i:

-1 n 2\

F= lfz’ : 11+q ) Iii (1+q) '(}—H) 6-23)
=\ 1+ 9 (1+z)

*Néu q=1:
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P =nA/(1+) (5.24)

Chuong sau sé& gigi thi€éu mot s6 ham tai chinh caa EXCEL phuc vu tinh toan mot trong
cac dai luong P, F, A, 1, n khi biét cac dai luong con lai.

CAU HOI ON TAP
1. Chi phi st dung vén 1a gi? Cach xac dinh chi phi st dung cac ngudn vén?
2. Hiéu thé nao 1a don can no? Téac dung ctia don can ng?

3. Tai sao khong thé cong don cac khoan chi phi phat sinh tai cac thoi diém khac nhau
mot cach truc tiép? Trinh bay cac cong thirc qui d6i cac luong tién phat sinh tai cac
thoi diém khac nhau vé cling mot mat bang thoi gian.

BAI TAP TRAC NGHIEM

1. Mot dy én dau tu c6 tong mirc dau tw 1a 1000 ti dong, trong d6 200 ti vay véi ldi suat
10%/nam, 300 ti vay véi 1ai suat 8%/nam, con lai la yf)n chu s& hiru véi chi phi co hdi 1a
9%/mam. Néu cac chi phi vay von khac 1a khong dang ké thi chi phi str dung von cta du 4n 1a:

a. 8.7%/nam
b. 8.9%/mam
c. 8.8%/nam
d. 8.6%/nam

2. Mot du an dau tu c6 tong mic dau tu 13 1690 ti dong, trong d6 30% vay voi lai sut
10%/nam, 20% ti vay véi ldi suat 8%/nam, 20% vay véi 1ai suat 8.5%/nam, con lai 13 von cha
s& hiru v6i chi phi co hoi cho vén chu so hitu 14 9%/nam. Khi d6 chi phi sit dung von cho dy
an la:

a. 8.875%/nam

b. 8.750%/nam

c. 9.000%/nam

d. 9.025%/nam

3. Mot nguoi g tiét kiém o thoi diém hién tai 1a 100 triéu véi 131 sudt 8%/nam. Vay sau 10
nam nguoi dé nhan duoc so tién gan nhat véi:

a. 210 triéu

b. 180 triéu

c. 250 tri¢u
d. 230 tridu

4. Mot nguoi cir cudi mdi nam giri vao ngan hang 10 triéu dong, vay voi lai suét 1a 10%/nam
thi sau 5 nam (5 1an gui tién) ngudi d6 nhan duoc s tién gan nhat véi:

a. 70 triéu
b. 50 triéu
c. 60 triéu
d. 75triéu
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5. Mot nguoi mua mot can hg chung cu voi gia hién tai la 600 tricu ddng. Bén ban dong vy
cho anh ta tra ngay mot sd tlen sO con lai tra gop trong 3 nam, mdi nam 1a 100 triéu voi lai
sudt tra gop 1a 10%/ndm. Vay so tién ma anh ta phai tra ngay cho bén ban 1a gan nhat voi:

a. 300 triéu
b. 360 triéu
c. 400 triéu
d. 420 triéu
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1. PANH GIA DU AN VOI NHOM CHI TIEU TINH
1.1. Chi tiéu chi phi cho mét don vi sin pham

Chi tiéu chi phi cho mét don vi san pham Cq4 dugc xac dinh béng ti sd gitra chi phi vé
von ¢O dinh va von luu dong trong mot nadm trén soO lugng san pham trong nam cua du an,
phuong an nao cé chi phi cho mot don vi sdn pham nho nhat 1a phuong &n tot nhat:

1 (Vi
C"_N( > +an (6.1)

trong do:
N - ning suét hang nam;
V- vdn dau tu cho TSCP;
i- suét chiét khau;
C,- chi phi san xuit hang nam.
1.2. Chi tiéu lgi nhuén tinh cho mgt don vi sin pham

Chi ti€u lo1 nhuén tinh cho mot don vi sén phém L4 duoc xac dinh b?mg gia ban 1 don vi
san pham Gy trir di chi phi tinh cho mdt don vi san pham C4. Phuong an nao c6 chi ti€u loi
nhuan tinh cho mot don vi sdn pham 16n nhat 1a phuong an tot nhat:

L.=G,-C, (6.2)

1.3. Chi tiéu mirc doanh lgi ciia mot dong von diu tw

Chi tiéu mirc doanh lgi ctia mot dong von dau tu D duoc xac dinh bang ty s ma tir s6 1a
loi nhuén ctia mot nam hoat dong cia du an L va mau s6 1a tong chi phi dau tu cua du an.
Phuong 4n nao c6 chi tiéu nay 16n nhat 1a phuong an tot nhét:

L
VotV,/2

trong do:

(6.3)

V- vbn dau tu cho TSCP loai it hao mon;
V.- von dau tu cho TSCD loai hao mon nhanh.
1.4. Chi tiéu thoi han thu hoi von dau tw

Chi tiéu nay dugc xac dinh bang ti s6 gitra s6 von dau tu V cho dy an véi loi nhuan L va
khau hao co ban hang nam K,,. Phuong 4n nao c6 chi tiéu nay nhé nhat 1a phuong an tot nhat.

14
T"_L+Kn

(6.4)

Thoi han thu hdi von dau tu con c6 thé 1a khoang thoi gian ma vén dau tu dugc trang
trai chi bang loi nhuan thu duoc tur du an.

7.=" (6.5)
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Uu diém cua cac chi tiéu tinh 1a don gian phu hop cho khau 1ap du an tién kha thi (bao
cdo dau tu xay dung cong trinh) hodc cho cac dy an nho, ngan han khong doi héi muc chinh
X4c cao.

2. PANH GIA DU’ AN VOI NHOM CHI TIEU PONG TRUONG HQP THI TRUONG
VON HOAN HAO

Khai niém thi truong von hoan hao:
Mot thi trudng von dugce coi 1a hoan hdo khi n6 ddm bao dugce cac dieu kién sau day:

- Nhu cau vé von ludén luon duge théa man va khong bi mdt han ché nao vé kha nang
cap von.

- Lai suat phai tra khi vay vén va 13i suit nhan duoc khi cho vay vén 1 bang nhau.
- Tinh thong subt cua thi truong vé moi mit duoc dam bao.
Céc tinh toan sau day chi dam bao chinh xac trong trudng hop thi truong vén hoan hao.
2.1. Chi tiéu hi¢u so thu chi

Khi ap dung chi tiéu hiéu s thu chi, trude khi tinh toan phai kiém tra sy dang gia cta
phuong an sau d6 mai lya chon trong s6 cac phuong an dang gia d6 mdt phuong an tot nhat.

2.1.1. Chi tiéu higu so thu chi quy vé thoi diém hién tai NPW

Quy dbi hiéu s6 thu chi vé thoi diém hién tai 1a mot phuong phéap dé hiéu, dugc sir dung
rong rai vi toan bd thu nhap va chi phi ciia phuong an trong sudt thoi ky phan tich duoc quy
d6i thanh mot gia tri twong duong ¢ hién tai (thuong quy wdc 14 thoi diém hoan thanh, dua
cong trinh du an vao khai thac, st dung).

Gia sir c6 mdt du an ti€u bi€u véi dong thu chi dugce thé hién trong hinh sau:

B2

i I S il

l 1 lCn—l ¢Cn t
Ci (@) Ct

—

v

Vo

Néu ta ky hiéu moi khoan thu (miii tén chi 1én trén) 1a B va moi khoan chi (mdi tén chi
xuong dudi) 1a C thi ti€u chuan vé sy dang gia cua phuong an la:

- B+ C
NPW_;(IH) ;(Hl_)zo (6.6)

trong do:
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B; - khoan thu ¢ nam t;

C, - chi phi b6 ra & ndm t, day 1a chi phi van hanh, khong ké khau hao;
n - tudi tho quy dinh cua phuong 4n;

i - suat chiét khau.

Trong cong thirc trén ta thiy rang thuc ra tai thoi diém t=0 khong c6 khoan thu nao, chi
c6 von dau tu ban dau V. Ngoai ra tai thoi diém n, tri s6 SV phat sinh khong phai tir hoat
dong san xuit kinh doanh ctia du 4n ma tir hoat dong bét thuong (thanh 1y tai san). Néu ta tach
cac gia tri Vo va SV ra thi dong tién con lai 1a dong thu - chi tir hoat dong san xuat kinh doanh
cta dy 4n. Tri s6 NPW lac nay cé thé xac dinh theo cong thuc sau:

NPW = VﬁZ(B C) SV.
(1+z) (1+ly
Néu tai mdi thoi diém c6 phat sinh thu chi, ta lay thu trir chi thi dong tién con lai 1a dong

cac khoan thu nhap hoan vén N (vi C 1a chi phi van hanh khong ké khau hao nén thu nhap
hoan von N ciing chinh bang loi nhuan L cdng khau hao KH):

B-C=L+KH=N (6.7b)

Céc dong tién cua du an luc nay c6 dang:

(6.7a)

N2
N1 ‘ Nt Nn-1 Nn
T ] L sy
t
Vo
Cong thic 6.7a ¢ thé viét lai thanh:
N
NPW =_J/ + : SV (6.7¢)

rzl“(l+i)t ' (1+)

Néu tri s6 N; 1a déu ddn hang nam (va bang N) thi cong thirc trén co thé viét lai thanh:
(1+i) -1 s

71 + .\

i (1+z) (1+l)

Sau khi klem tra sy dang gia cua cac phuong an, phuong an nao co tri s6 NPW 16n nhit

1a phuong 4n t&t nhat. Khi hai phuong an c6 s von dau tu khac nhau, nguoi ta phai gia dinh

c6 mot phuong an dau tu tai chinh phu thém vao phuong an c6 von dau tu nhé hon (trong thi
truong von hoan hao NPW ciia phwong 4n dau tu tai chinh phy thém bang 0). Khi cac phuong

NPW = _J/ +N (6.8)
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an co tudi tho khac nhau thi thoi ky tinh toan dé so sanh dugc ldy bang boi s6 chung nho nhat
cua cac tudi tho cua cadc phuong an. Néu thoi ky ton tai cua du 4n dugce xac dinh 16 rang, thi
thoi ky phan tich dugc lay bang thoi ky ton tai do.

2.1.2. Chi tiéu higu sé thu chi quy vé thoi diém twong lai NFW

Quy d01 hiéu s6 thu chi vé thoi diém tuong lai 13 quy doi tit ca ccac khoan thu, chi cua dy
an vé mot moc thoi gian nao d6 trong tuong lai (thong thuong 1a cubi thoi ky phan tich). Tiéu
chuén dang gia cta cac phuong an la:

vew =3 B,(1+i) -2 C (1+i) 20 (6.9)

Tuong tu, quy ddi cac cong thirc khac vé twong lai, ta co:

NFW = _VO(]—|—1')"+ZZ(Bt—CZ)(]+1')”_[+SV (6.10)

va:

NFW =_Y/, (1+zy B CQﬂL+SV 6.11)

i

Sau khi kiém tra su dang gia, phuong an nao co tri s6 NFW 16n nhét 1a phuong an tot
nhat. Con ve thoi ky tinh toan ciing x4c dinh giong nhu truong hop quy doi veé thoi diem hién
tai.

2.1.3. Chi tiéu higu sé thu chi quy san déu hang nim NAW

Dé tinh chi tiéu hiéu sb thu chi san déu hang niam, néu cac tri s6 thu chi hang nam khéng
deu dan thi trude hét phai tinh gid tri hién tai ctia hi€u so thu chi (NPW) sau d6 theo cong thure
tinh do1 tinh tri sO0 NAW.

i(1+)
NAW =NPW ———~— (6.12)
(1 + zy -
_Phuong an dang gia 1a phuong an ¢6 NAW > 0. Con phuong an t6t nhat 1a phuong an c6
tri SO NAW 16n nhat.
Néu céc tri s6 thu chi phat sinh déu dan hang nam thi sy dang gi4 cta cac phuong an s&
la:
NAW =By -Cy-CR20 (6.13)
trong do:
By - tri s6 thu déu dan hang nam,;
Cy - tri sb chi déu dan hang nam,;

CR - tong sb khau hao co ban hang nam (k¥ hiéu 1a A) va lii trung binh hang nim
phai tra cho so gia tri tai san c6 dinh chua khau hao hét & dau moi nam (ky
hiéu 14 R) voi gia thiét 1a chi phi cho dau tu ban dau la nho ngudn von di vay
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va khéu hao co ban hang nam s€ dugc tra ng hét.
CR= A+R (6.14)
A =(V-SV)/n (6.15)

Ci(l+) « i,
) 5 (1) 10

trong do:

V. - gid tri tai san c6 dinh con chua dugc tinh khau hao co ban ¢ nam t cua phuong
an;

t - khoang cach tinh tir cudi ndm t dén thoi dlém bét dau str dung phuong 4n.

Phuong 4n c6 tri s6 NAW 16n nhét 14 phuong an t6t nhat. Khi quy d6i hiéu s6 thu chi
san déu hang ndm khong phai quy doi thoi gian tinh toan cua cdc phuong an thanh bang nhau
(bdi sO chung nhé nhat) va nhu vay phai gia dinh rang céc tri s6 thu chi la khong thay do6i qua
cac thoi ky.
2.1.4. Bai tdp vi du

Dé thay 16 cach van dung cac chi tiéu hiéu so thu chi ta giai cac bai tip sau:

Bai tap vi du 6.1

Dung chi tiéu gia tri hién tai hodc gia tri tuong lai dé chon phuong an dau tu theo sb lidu
nhu biéu sau:

Chi tiéu Nam thir PAI PA2
1. Vbn dau tu ban ddu V 0 100 100
2. Thu nhap hoan vén N 1 30 40
" 2 40 30
" 3 30 20
" 4 20 30
" 5 20 20
3. Gia tri con lai 5 2 2
4. Suét chiét khiu 0,1 0,1

Loi giai:
Budc 1: Viét cong thic.

Vi thu nhip hoan vn N 1a khong déu din hang nim nén ta ap dung cong thirc:

New =7+ N (1) + 57 (14i)
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hoac:

n

NEW =V (148 + 2 N, (1+i) "+ sv

t=1
Buoc 2: Thay $0.
(Thay s6 ding theo thir ty viét cong thirc.)
NPW = -100 + (30/1.1 + 40/1.1* + 30/1.1° + 20/1.1* + 20/1.1°) + 2/1.1° =10.18
NPW,=-100 + (40/1.1 + 30/1.1% + 20/1.1° + 30/1.1* + 20/1.1%) + 2/1.1° =10.33
Dbi voi NFW:
NFW =-100*1.1° + 30*1.1* + 40*1,1° + 30*1.1% + 20*1.1 + 20 +2 =16.46
NFW,=-100%1.1" + 40*1.1* + 30%1,1° + 20*1.1% + 30*1.1 + 20 +2 =16.69
Budc 3: So sanh, lwa chon.
NPW, < NPW, hay d6i véi NFW:

NFW,; <NFW,

Vay ta chon phuong an 2.

Bai tap vi du 6.2

Dung gia tri hién tai hodc gia tri tuong lai dé chon phuong an dau tu theo tai liéu sau:
Chi tiéu PA1 PA2

1. Vén dau tu ban dau 100 150

2. Thu nhap hoan von hang nim 30 40

3. Gia tri con lai 2 0

4. Tudi tho du an 5 10

5. Suat chiét khau 0,12 0,12

Loi giai:
Phuong phap 1
Budc 1: Nhan xét chung.

Tubi tho cac phuong an khong bang nhau, de so sanh chung ta phai dung phuong phap
dau tu bd sung. Truge hét, ta quy cac phuong an vé cting mot thoi han tinh toan. Thoi han tinh
toan bang bdi s6 chung nho nhét cia cac tudi tho cac phuong an dem ra so sanh. Trong truong
hop cu thé thoi han tinh toan 1a: BSCNN(5;10)=10. Vay phuong an 1 ¢6 dau tu bd sung (mot
lan).

Budc 2: Lap dong tién té.
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Chi tiéu Nam PA 2 PA 1
Vo 0 150 100
N va SV 1 40 30
2 40 30
3 40 30
4 40 30
5 40 30-100+2
6 40 30
7 40 30
8 40 30
9 40 30
10 40 3042

Budc 3: Viét cong thic.

NPW =—V + N% +5v (1+)"
i\1+1

hoac:

NFW =V (1+i)" + N(1+l—)_1 LSV

1
Buoc 4: Thay $0.
NPW =-100 +30%(1.12'°-1)*0.127'%1.1271°-100%1.12°+2*1.12°+2*1.12'°=14.53
NPW,=-150 +40*(1.12'°-1)*0.127'*1.1271° =76
Déi v6i NFW:
NFW =-100%1.12"%430%(1.12'°-1)*0.127"-100%1.12°+2*1.12°+2 =45.17
NEW,=-150*1.12"+40%(1.12'°-1)*0.12"" = 236.05
Budc 5: So sanh, lwa chon:
NPW, < NPW, hay d6i v6i NFW:
NFW, < NFW,
Vay ta chon phuong an 2.
Phuong phap 2

Ttr bude 2 ta 1ap dong tién té theo phuong ngang, sau do dbi voi phuong an c6 dau tu bd
sung thi truée hét tinh NPW hodc NFW doi v6i moi vong doi. Dong tién t€ luc nay duoc thay
bang dong cac NPW hodc NFW c6 gia tri bang nhau va phat sinh déu déan tai cac thoi diém la
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thoi diém dau (ddi v6i NPW) va thoi diém cudi (d01 voi NFW) cua tung vong doi. NPW va
NFW cua phuong 4n 1a NPW va NFW duoc tinh dbi véi dong tién té méi 1ap duoc (hinh 6.1).

NPW cuia vong doi 1 NPW ctia vong doi 2

30 30 30 30 "30 30 30 30 30 30

ITzIIIIITz

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 t

100 100

Hinh 6.1. Dong tién t& ban dau ctia phuong an 1
duoc thay biang dong cdic NPW ciia mdi vong doi (thé hién bang
Bai tap vi du 6.3
Dung chi tiéu NPW hodc NFW dé so sanh lya chon phuong an dau tu theo s6 liéu:

Phuong an 1 2 3
Vo 150 200 300
N 100 105 110
SV 50 100 150

n 3 4 6

i 0.1 0.1 0.1
Céc két qua tinh toan nhu bang sau:

Phuong an 1 2 3
NPW 373 432 412
NFW 1172 1357 1295

2.1.5. Uu, nhwoc diém ciia phwong phdp ding chi tiéu higu so thu chi
a. Uu diém:

Co tinh dén su bién dong cua céc chi tidu theo thoi gian.

C6 tinh dén gia tri cuia tién té theo thoi gian.

Co6 thé tinh dén trugt gia va lam phat thong qua viée diéu chinh céc chi tiéu: doanh
thu, chi phi va trj s6 cua suét chiét khau.

Co thé tinh dén nhan t6 rui ro thong qua mirc d6 ting tri s6 cua suit chiét khau.
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- Cothé so sanh cac phuong an ¢ vbn dau tu khac nhau voi diéu kién 1ai suat di vay
va 13i suat cho vay bang nhau mot cach gan dung. (B6 sung cho phuong an c6 von
dau tu nho mot phuong 4n dau tu tai chinh bo sung, vi du di vay von dé hoat dong
trén thi truong von. Nhung vi 13i sudt di vay va 1i suit cho vay bang nhau mét cach
gan ding nén hiéu sé thu chi cua phuong an dau tu tai chinh bd sung nay bang
khong. Do d6 trong truong hop thi truong von hoan hao khong can cha ¥ dén diéu
kién v6n dau tu ban dau bang nhau).

b. Nhuge diém:

- Chi bao dam chinh x4c trong trudng hop thi truong vén hoan hao, mot diéu khé bao
dam trong thuc te.

- Kho du bao chinh xac cac chi tiéu cho ca doi du an.

- Két qua lya chon phwong 4n phu thudc rat nhiéu vao do 16n cua sudt chiét khéu i,
viéc xac dinh no6 rat kho khan.

- Thuong nang dd cac phuong an c6 von dau tu it va ngan han.

- Hiéu qua khong duoc biéu dién dudi dang ty s6, chua duge so v&i mot ngudng hiéu
qua co tri s6 duong khac 0.

- Khi xét phuong an bd sung khi 2 phuong an co von dau tu ban dau khac nhau da coi
1ai suat cho vay va lai suat di vay va suat thu loi tbi thiéu (sudt chiét khau) 1a nhu
nhau, mot diéu khéng phu hop véi thuc té.

2.2. Chi tiéu suit thu lgi ndi tai IRR
2.2.1. Y nghia ciia chi tiéu IRR

Sudt thu loi néi tai (IRR) la mirc ldi sudt ma néu ding né lam sudt chiét khdau dé quy doi
cdc dong tién té cua phwong an thi gia tri hién tai cua thu nhdp PWp sé can bang voi gia tri
hién tai cua chi phi PW¢, nghia la NPW = 0. Hay noi khac di IRR la nghiém cua phuwong
trinh:

B3 G
e z(1+1RR) ro(1+IRR) o1

Vé thuc chét chi s6 IRR 1a suét thu loi tinh theo cac két s& con lai cia von dau tu & dau
cac thoi doan va khi st dung chi tiéu IRR nhu 1a muc sinh lgi do ndi bd cua dyu an sinh ra
ngudi ta dd ngdm cong nhén rang nhitng hiéu sb thu chi duong thu duoc trong qua trinh hoat
dong cua du an déu dugc dem dau tu lai ngay 1ap tic cho dy an voi suét thu loi bé“mg chinh tri
s6 IRR, va nguoc lai nhirg hiéu s6 thu chi am s& duoc bu dap ngay bang ngudn vén chiu 13i
suét bang chinh trj s6 IRR.

Vé ban chat IRR 1a kha ning cho i cua duy an, 1a 131 suit 10n nhét c6 thé vay von dé dau
tu ma khong bi Io.

Sw dang gia ciia cic phwong 4n 13 khi thoi mén diéu Kkién sau:
IRR > MARR. (6.18)
trong d6: MARR 14 suit thu loi t6i thiéu chap nhan duoc (Minimal Attractive Rate of
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Return).
2.2.2. Phwong phap xdc dinh IRR
Pé tim IRR, ta dung phuong phéap ndi suy gan ding.

NPW1

NPW2

Hinh 6.2. D6 thi biéu dién moi quan hé gitta NPW va suat chiét khau i

Trén hinh 6.2 db thi biéu dién mdi quan hé giita NPW va suat chiét khau i cit truc hoanh
tai diém 1. Hoanh d¢ cua I chinh l1a IRR.

Pau tién, ta can phai xac dinh mot tri s6 NPW, duong (cang nho cang tot) tuong ung
v6i gid tri suat chiét khau 13 i, sau d6 ta lai xac dinh mot tri s6 NPW, <0 (cang gan 0 cang t6t)
tuong tng véi i,. Trén do thi ta thay 2 tam giac AIC va BID 1a dong dang. Vay:

AC/BD = CI/ID
hay:

NPW, IRR-i,
INPW,| i, —IRR

Tri s6 IRR céan tim dugc xac dinh theo cong thirc sau:

\ NPW,
Y NPW, +|NPW,|

IRR =i, +(i, —i (6.19)

2.2.3. Phwong phdp sir dung chi tiéu IRR dé so sanh, lwa chon phwong dn téi wu
a. Truong hop co 2 phuong an

al. Néu von dau tu ban dau cho tai san cb dinh 1a bang nhau thi chon phuong 4n nao ¢
IRR 16n hon l1a phuong an tot nhat.

a2. Néu vbn dau tu ban dau khac nhau thi phai so sanh lya chon theo nguyén tac ' 'gia sO
dau tu". Nghla 1a phwong 4n c6 von dau tu ban dau 16n hon dugc chon 1a phwong an tot nhét
néu gia sb dau tu cua né dang gia (tc la IRR(A) > MARR). Néu gia s6 dau tu ciia nd IRR(A)
< MARR thi chon phwong an c6 v6n dau tu nho hon.

b. Trwong hop cé nhiéu phirong én

Truong hop c6 nhiéu phuong an thi cac budc tién hanh so sanh lya chon phuong an
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duoc tién hanh nhu sau:

- Xép hang cac phuong an theo thir ty ting dan ciia von dau tu ban du. Liy phuong 4n
s0 0 [am phuong an co sé tinh toan (phuong an s6 0 ¢6 von dau tu = 0).

- Tinh suét thu loi ni tai cua gia s6 dau tu ciia phuong én 1 so voi phwong 4n 0. Tic 1a
tinh IRR;, néu IRR; <MARR thi loai bo phwong an 1, va lay phuong an 2 so sanh v6i phuong
an 0. Néu IRR, < MARR thi loai bo phuong an 2, ctr nhu vay cho dén khi tim dugc phuong an
thr n ndo do c6 IRR, > MARR Iuc nay sé chon phuong an co sé 1a phuong an thur n.

- Tiép tuc so sanh phuong an thir n voi phuong an ntl ‘péng cach xac dinh chu‘(:)i tién té
cua gia s0 dau tu bang dong tién t¢ cua phuong an c6 von dau tu 16n trur di dong tién té cua
phuong an c6 von déau tu nho) sau d6 cing xac dinh tri s6 IRR cua gia s6 dau tu néu IRR (A) >
MARR thi s& loai bé phuong &4n n va phuong an (n+ 1) s€ dugc dung lam phuong &n co s¢ dé
tiép tuc so sanh. Néu IRR (A) < MARR thi phuong an (n+ 1) bi loai bo va phuong an n sé tiép
tuc so sanh v6i phuong an (n+2).

Viéc so sanh ting cip hai phwong an nhu vay lip lai cho dén khi con lai mot phuong an,
do6 1a phuong an dugce chon.

2.2.4. Bai tdp vi du

Bai tap vi du 6.4

Hay tinh suét thu 161 ndi tai IRR va danh gia dy an theo s6 liéu nhu bang sau:

Chi tiéu S6 liéu
1. Vén dau tu ban dau 100
2. Thu nhap hang nam 55
3. Chi phi hang nam 25
4. Lai suat tién vay hang nim (MARR) 12%
5. Tudi tho du an 5

Loi giai:
Buéc 1: Lap luan chung

IRR 1a kha ning cho 13i cta du an, 1 131 sudt 16n nhat c6 thé vay vén dé dau tu ma
khong bi 16. Vi vay d€ danh gia du an, trude hét ta tinh IRR cua nod 161 so sanh voi 1ai suat tién
vay hang nam. Néu IRR 16n hon 1ai suat tién vay thi du an la dang gia.

Pé tinh IRR ta chon i; 16n nhit thoa man diéu kién NPW >0 va i, nhé nhit thoa man
diéu kién NPW,<0, luu ¥ i, ludn ludn phai 16n hon i;.

Ta chon 1,=0.2 va i;=0.1.

Budce 2: Tinh NPW.

Cong thire: NPW =-V +(B _C)(IL)A_HIJFSV(I_I_Z.)-V,

i(144)
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Thay s

NPW,=-100 + (55-25) * (1.I°- 1) * 0.1 * 1.1 ° = 13.72
NPW,=-100 + (55 - 25) * (1.2°- 1) * 0.2 * 1.2 = -10.28
Bude 3: Tinh IRR.

NPW,
NPW .+ NPW |

Cong thirc: IRR = +(j,~f )

Thay so6:
IRR=0.1+(0.2-0.1)*8.15/(8.15+6.18) =0.1524

hay: IRR =15.24%
Buéc 4: Danh gia.

IRR (kha ning cho i cia dy 4n) 16n hon 13 suét tién vay.

Vay du an la dang gia.

Bai tap vi du 6.5

Dung chi tiéu IRR dé chon phuong an dau tu theo tai liéu sau:

Chi tiéu PAl PA2 PA3

1. Vbn dau tu ban dau 100 160 180
2. Thu nhap hoan vén hang nam 33 35 38
3. Gia tri con lai 0 20 40
4. Tubi tho du an 5 10 10
5. MARR 0.1 0.1 0.1

Loi giai:
Budre 1. Sip xép cac phwong 4n

Von dau tu ban dau cua cac phuong an c6 thé sap xép nhu sau:

Phwong dn PA'1 PA2 PA 3
Thik tw sdp xép 0 (PA co s6) 1 2

Phuong an 1 ¢6 v6n ddu tu ban dau nho nhat, boi vay ta chon ddy 1a phuong an co sd.
Budce 2. Panh gia phuwong an co sé (PA 1)

Lay 1;=0.15, 1,=0.2 ta tinh dugc NPW=10.62 va NPW,=-1.31 = IRRpx;=0.194

Ta thay IRRpa;=0.194 > MARR, vy PA 1 1a dang gia.

Buéc 3. So sanh PA 1 véi PA 2
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Pé dung chi tiéu IRR so sanh PA 1 va PA 2 thi ta phai dung phuong phap gia s6 dau tu,
trong do, phuong an 1 c6 dau tu bo sung (dau tu bo sung 1 lan).

Ldp dong tién té:

Nam PA2 PA 1 Al (PA2-PA1)

0 -160 -100 -60

1 35 33 2

2 35 33 2

3 35 33 2

4 35 33 2

5 35 33-100 2+100
6 35 33 2

7 35 33 2

8 35 33 2

9 35 33 2
10 35+20 33 2+20
Tinh IRR cua Al:

Liyi; =0.1,i,=0.2 ta co:

NPW = -60 + 2*(1.1'°-1)/(0.1*1.1'%) + 100/1.1°+ 20/1.1"° = 22.1;

va:

NPW,=-60 + 2*(1.2"°-1)/(0.2*%1.2'%) + 100/1.2° + 20/1.2'°= -8 .2

Vay IRR cta Al tinh ra la:

IRR(A1) = 0.1+(0.2-0.1)*22.1/(22.1+8.2) = 0.173 16n hon so véi MARR.

Viy PA 1 bi loai trir so véi PA 2. Luc ndy chon phuong an co so 1a phuong an 2. Tiép
tuc so sanh PA 2 v41 PA 3.

Budce 4. So sanh PA 2 véi PA 3

Pé dung chi tiéu IRR so sanh PA 2 va PA 3 thi ta phai dung phuong phap gia s6 dau tu,
trong do, do PA 2 va PA 3 ¢6 cung tudi tho nén khong can phai dau tu bo sung.

Tuong ty nhu budce 3 ta thyc hién lan Iuot nhu sau:

Ldp dong tién té:

Nam PA3 PA2 A2 (PA3-PA2)

0 -180 -160 -20
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1 38 35 3
2 38 35 3
3 38 35 3
4 38 35 3
5 38 35 3
6 38 35 3
7 38 35 3
8 38 35 3
9 38 35 3
10 38+40 35+20 3+20
Tinh IRR cua A2:

Layi; =0.1,i,=0.2 ta co:

NPW = -20 + 3*(1.1'°-1)/(0.1*¥1.1'%) + 20/1.1'° = 6.14.
va:

NPW,=-20 + 3*(1.2'%1)/(0.2%1.2'%) + 20/1.2' = -4.19.

Vay IRR cua A2 tinh ra 1a IRR(A2) = 0.1+(0.2-0.1)*6.41/(6.41+4.19) = 0.159 16n hon so
vl MARR.

Vay PA2 bi loai bo so voi PA3. Hay n6i khac di ta chon PA3.

Luu y:

Trong moi tinh hudng ta luén ludn c6: NPW,=NPW + NPW, Néu IRR, 16n hon 13i suit
tién vay thi NPW, 16n hon 0. Do d6 PA chon dugc tir phuong phap duwa vao chi tiéu IRR ludn
ludn 1a phuong an c6 NPW 16n hon. Suy ra trong mot tdp hop cac phuong an dau tu ta lya
chon phuong an t6t nhat bang chi tiéu IRR thi phuong an nay luon ludn la phuong an c6 NPW
1a 16n nhat.

2.2.5. Uu nhwoc diém ciia phwong phdp sudt thu 1oi néi tai

a. Uu diém

- (o tinh dén sy bién dong cua cac chi ti€u theo thoi gian va tinh toan cho ca doi du

an.

- Hi¢u qua dugc biéu dién dudi dang ) tuong ddi va co thé so voi mot chi sb hiéu

qua.

- Tri s6 IRR dugc xac dinh tir ndi bd phuong an mot cach khach quan va do do tranh
duoc viéc xac dinh suat chiét khau rat kho chinh xac nhu khi dung chi tiéu NPW.

- Co6 thé tinh dén truot gia va lam phat bang cach thay ddi cac chi tiéu cua dong thu
chi qua céc nam.

- Thuong dugc dung phd bién trong kinh doanh.
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Gitp ta co thé tim duoc phuong an tot nhét theo ca 2 chi tiéu hiéu qua NPW va IRR
trong céac dic¢u kién nhat dinh.

b. Nhuoc diém
- Phuong phép nay chi cho két qua chinh xac vé6i diéu kién thi truong vén hoan hao.
- Kho uéc lugng chinh cac chi ti€u cho ca doi dy an.

- Phuong phép nay nang d& cac cac du an it von dau tu, ngan han, c6 ty suat doanh loi
cao so voi cac du an tuy can nhiéu von, dai han, c6 ty suét sinh 10i thz?ip nhung hi¢u
s6 thu chi ca doi du an (sé tuyét déi) cao, néu chi dua vao céc chi tiéu IRR mét cach
thuan tuy.

- Pi gia dinh cac hiéu s6 thu chi duong qua cac niam (thu nhap hoan vén N) dugc dau
tu lai ngay vao phuong an véi suat chiét khau bang chinh tri s6 IRR can tim. Diéu
nay khong phu hgp véi thuc té néu IRR tim ra qua lon.

- Viéc tinh toan tri s6 IRR phtrc tap nhat 1 khi dong tién t& d6i ddu nhiéu lan.
2.2.6. Phwong phdp ding chi tiéu sudt thu lpi tinh 2 lin

Khi IRR tim dugc qua 1on s€ khong phan anh dung tinh hinh thyc té vi ta d3 gia dinh
rang céc tri s6 thu nhap hoan vbn dwong dugc dau tu lai ngay vao phuong an dang xét voi suét
chiét khiu dung bang IRR qua 16n do. Trong truong hop nay can diéu chinh lai két qua tinh
toan IRR bang cach tinh chi tiéu suit thu loi tinh 2 1an E. Phuong phap nay ciing giai quyét
duoc trudng hop dong tién té d6i ddu nhiéu lan va IRR c6 nhiéu nghiém.

- Ty chon mot suét thu loi tai dau tu iy, theo kinh nghiém, c6 thé béng muc doanh loi
trung binh thuc t€ da dat dugc cia doanh nghiép.

- Tinh gia tri twong lai cua cac hiéu so6 thu chi qua cac ndm (khong ké von dau tu ban
dau):

t=1
- Xac dinh E tr phuong trinh:

FW,
(1+E)"

F
= E =1 IV/VN -1 (6.20)

Co thé coi suét thu lgi tinh 2 1an E 1a suét thu loi ngoai lai ERR (External Rate of
Return) vi phuong trinh trén twong duong voi phuong trinh: FW,, =V (1+ E)" hay n6i khac di

~V =0

ERR 14 suit chiét khau lam can bang gia tri twong lai cia vén dau tu ban dau va gia tri twong
lai cua céac hi¢u so thu chi qua cac ndm dugc tinh toan véi suat chiét khau tu cho tir bén ngoai
Ikn-

Bai tap vi du 6.6

Tinh ERR va danh gia dy an biét rang:
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V=200; N=56; SV=40; n=5 nim vi MARR=0.08.
Loi giai:

Tinh IRR:

Lay i; = 0.1; i, = 0.2 ta tinh duogc:

NPW, =37.12; NPW, = -16.45

va tir 36 tinh ra IRR = 0.17

Tinh ERR:

FWy =56 x (1.08° - 1)/0.08 + 40 = 368.53

ERR = 51/368'53 -1=0.13
200

Vi 0.13>0.08 nén phuong an la dang gia.
2.3. Chi tiéu ty s6 thu chi (T¥ s loi ich/chi phi)

Phuong phap phan tich dya trén ty sé B/C duogc st dung phd bjén d6i v6i cac dy an phuc
vu cong cong, cac dy an ma Nha nudc khong dat ra muc ti€u hang dau 1a lgi nhuan.

Ty sb loi ich - chi phi (B/C) 1a ty sd giita gi4 tri tuong duong cua loi ich trén gia tri
tuong duong cua chi phi. Cac gia tri twong duong nay c6 thé 1a PW, AW hay FW (gia tri FW
it dugc st dung nhat).

Cong thirc thong thudng nhit cua chi tiéu ty sd thu chi ¢ thé biéu dién nhu sau :

n Cz
B/ - to(lﬂ)/;@ (6.21)

Véi cac dy an (co hoi du tu) khi ty sé B/C > 1 thi dy an d6 duogc coi la dang gid vé mit
kinh té. So sanh cac phuong an khi sir dung chi tiéu B/C ciing twong tu nhu ddi voi chi tiéu
IRR. Nghia la ciing sir dung nguyén tic phan tich theo gia sé dau tu.

Truong hop hai phuong an c6 sé vén dau tu ban dau bang nhau va di quy vé cting mot
thoi han tinh toan thi phwong 4n nao c6 ty sb B/C 16n hon 1a phuong an tét hon. Néu vén dau
tu khac nhau thi phai so sanh theo gia sé dau tu. Néu B/C (A) > 1 thi phuong an co vbn dau tu

l6n hon s¢€ la phuong an t6t nhat; va nguoc lai khi B/C(A) <1 thi phuong 4n c6 von dau tu nho
hon s& 14 phuong 4n t6t nhat.

Khi ty s6 B/C ¢6 cac ddu khac nhau thi viéc lwa chon phuong an c6 von dau tu 16n hon
chi khi mau so cua ty s6 B/C <1 mang dau am (C<0). Truong hop cé nhiéu phuong an cung so
sanh lya chon theo trinh ty nhu da trinh bay déi voi viée su dung chi tiéu IRR.

Ngoai cong thirc trén, nguoi ta c6 thé co cac cach khac dé tinh chi sb nay:

B _ Btd - Ctd

e (6.22)
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B = __PWB) (6.23)
C PW(C,+K) '
B__ By (6.24)
cC C,+K

E — PW(Btd _Ctd) (6.25)
C PW(K)

trong do:

By - khoan thu déu hang nam;

Cyq - chi phi van hanh déu hang nam (khong c6 khau hao);

K - chi phi déu hang nim twong dwong dé hoan lai vn dau tu ban dau va tra 13
vay voOi gia dinh 1a chua dau tu phai vay von dé kinh doanh va tién khau hao
duogc dem tra ng ngay hang nam. Tri s0 K c6 thé xac dinh nhu CR theo cong
thac 6.14.

PW nghia 1a hién gié (gié tri hién tai twong duong).

2.4. Chi tiéu thoi gian hoan von tinh bang phwong phap hién gia

Thoti gian hoan von tinh bang phuong phap hién gia Ty, 14 thoi gian ma ké tir d6 tro di
hi¢u s6 thu chi qui v& thoi diém hién tai tro nén khong am. Hay néi khac di thoi gian hoan von
tinh bang phuong phap hién gia 1a nghiém cua phuong trinh NPW = 0 d6i v6i an so 1a thoi ki
tinh toan.

Giai phuong trinh trén khong don gian. Thong thuong nguoi ta dung phuong phép gan
dung. Co cac phuong phap gan dung la phuong phap cong don va phuong phap trir dan. Vé
ban chit 2 phuong phép nay giéng nhau. Sau day 14 noi dung ciia phuong phap cong don:

_ Dungky thuat hién gia ta qui dong thu nhap hoan von vé thoi diém ban dau rdi cong don
dé}n d@n cac gia t‘ri hién tai twong duong do lai cho dg%n khi na‘i‘o gia} tri tich lﬁy can b?lng voi
von dau tu ban dau da bd ra. Thoi gian tinh tir thoi diém ban dau dén thoi diém can bang vira
tim ra chinh 1a Ty,.

Ta van dung phuong phép lun trén dé giai bai tap sau:

Bai tap vi du 6.7

Hai phuong an dr:?}u tu ¢ tai liéu nhu sau. Dung chi tiéu thoi gian hoan vén tinh bang
phuong phép hién gid dé chon.

Chi tiéu Nim thtr PA1 PA2

1. Vén dau tu 0 95 100
2. Khau hao + 1ai 1 40 30
" 2 40 30
" 3 20 40
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" 4 30 20
" 5 20 20
3. Suét chiét khdu 10% 10%

Loi giai:
Buéc 1: Ly luan chung.

‘Dung ky thuat hién gid ta quy dong thu nhp v& thoi diém ban dau roi cong don ching
lai dén khi nao hién gia dong thu nhép cén bang v6i von dau tu ban dau da bo ra thi thoi gian
tinh dén thoi diém do 1a thoi gian hoan von tinh bang phuong phép hién gid ciia phuong an

dau tu.

Budce 2: Lap bang.

Cong thirc quy doi thu nhap ndm thir t vé thoi diém ban dau 1a: N(1+)™", ta c6 hién gia

dong thu nhap nhu bang sau:

Chi tiéu Nam PA 1 PA 2

thl:r N 2 b N

dong tien | hién gid | cong don | dong tién | hién gia | cdng don
Vo 0 -95 -95 -95 -100 -100 -100

N 1 40 36.364 36.364 30 27.873 27.873

2 40 33.056 69.420 30 24.792 52.065

3 20 15.026 84.446 40 30.052 82.117

4 30 20.496 | 104.492 20 13.664 95.781
5 20 20 12.418 | 108.199

Thy Gitlra ndm 3 va ndm 4 Gilra ndm 4 va ndm 5

Budc 3: Tinh cu thé thoi gian hoan vén.

104

95

84

0 1 2

3

4 5 6

7 8 9 10 11

Hinh 6.3. So d6 ndi suy so thang cu thé cho phuong n 1
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Nhin vao bang ta thiy thoi gian hoan vén ctia phuong an 1 vao khoang giita ndm thir 3
va nam thtr 4, cia phuong an 2 vao khoang gitta nam thr 4 va nam thtr 5. B¢ tinh cu the thoi
gian dén so thang ta dung phuong phap ndi suy (hinh 6.3).

Phuong 4n 1 ¢6 s6 thang cu thé 1a:

12 thang x (95 - 84.446)/(104.492 - 84.446) ~ 6 thang
Phuong 4n 2 ¢ s6 thang cu thé la:

12 thang x (100 — 95.781)/(108.199 — 95.781) ~ 4 thang
Budc 4: So sanh, lva chon.

Thoi gian hoan vén cua phuong 4n 1 13 3 nim 6 thang.
Thoi gian hoan vbn ctia phuong 4n 2 13 4 nim 4 thang.

Ta c¢6: Thy1<Thy2 , vay ta chon phuong én 1.

3. PANH GIA DU AN VOI NHOM CHI TIEU PONG TRUONG HQP THI TRUONG
VON KHONG HOAN HAO

Vé thi triong von khéng hoan héo:

- Trong thi trudng vén khong hoan hao 1di suit di vay ig, khac (16n hon) 14i suét cho
vay igy.

- Thoi diém mbc dé quy dan chi phi duoc 14y 1a thoi diém cubi.

- Crﬁn phan biét 2 truong hop dugc phép va khong dugce pheép diél} hoa cac gia tri hiéu
s0 thu chi (thu nhap hoan von) khéac dau phat sinh tai cac thoi di€ém lién nhau.

Trong trudng hop thi truong von khong hoan hao ngudi ta thuong st dung chi tiéu NFW
hoac chi tiéu CRR.

3.1. Phuwong phap dung chi tiéeu NFW
3.1.1. Trwong hop khéng dwoc phép diéu hoa

Trudng hop nay nghia 1a néu c6 mot nam bat ky t nao do bi 15 ta khong duoc ding tién
131 cta nam trude t-1 dé bu ma phai di vay tién bén ngoai vé6i 1ai suat di vay (iay) dé bu vao.
Con tién 13i cua nim t' bat ky nao do sé dugc dem dau tu tai chinh véi 13i suit cho vay ig. Ta
c6 cong thuc tinh NFW:

NFW = NFW(icy) + NFW(igy) (6.26)

Nghia 13 hiéu sb thu chi quy vé thoi diém twong lai cua ca du 4n bang téng dai s6 cua
hiéu so0 thu chi quy vé thoi diém tuong lai cua dong thu nhép hoan von duong véi 1ai suat cho
vay NFW(i.y) va hi¢u so thu chi ctia dong thu nhap hoan von am vaéi 1ai suat di vay NFW(igy).

3.1.2. Truwong hop dwoc phép diéu hoa
Truong hop nay nguoc lai véi trudng hop trén, nghia 1a duoc phép dung tién 13i cac nim

trude b cho khoan 16 hién tai. Boi vi dugc phép diéu hoa nhu trén nén ta khong thé tach biét
2 dong tién voi 2 loai 1ai suat nhu cong thic 6.26. Ta phai tinh dan dan vé tuong lai (theo bi€u
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dd dong tlen 1a tir trai sang phai) khi nao dong tién (sau khi da bu trir) mang dau am thi phai
dung 13i suit di vay, khi nao dong tién (sau khi da bu trir) mang ddu duong thi dung lai sudt
cho vay. Chinh vi phai tinh dan vé tuong lai nén trong trudng hop ndy ta khong thé tinh duoc
chi tiéu NPW.

Bai tap vi du 6.8

So sanh cac phuong an sau:

Phwong an t=0 t=1 t=2 t=3 t=4
1 -330 +200 +200 +90 +80
2 -210 +20 +20 +200 +250
3 -240 +360 +360 -200 -300

(Voi: igy = 0.1; iy = 0.05)

_ Tatinh toan gia tri tuong lai cua dong tién (ké cévvén dau tu ban dau - thoi diém t=0)
dan dan tu thoi diém dau dén thoi diém cudi, & thoi diem nao tri s6 ciia né duong thi ta ap
dung i., nguoc lai, am thi ta &p dung igy. Trong vi du trén ta co, voi phuong an 1:

FW,=-330
FW;=-330x 1.1 +200=-163
FW,;=-163x 1.1 + 200 =20.7
FW3=20.7x1.05+90=111.74
NFW;=FW,=111.74x 1.05 + 80 =197.32
Twong tu ta tinh cho cac phuong 4n 2 va 3 16i so sanh.
3.2. Phwong phap dung chi tiéu suét thu lgi hén hop CRR
3.2.1. Khdi ni¢gm sudt thu lpi hén hop CRR
Piéu kién dang gia khi dung chi tiéu CRR (Composit Rate of Return):
CRR - max(igy, icy) =2 0 (6.27)

Sudt thu loi hon hop CRR 1a suét chiét khau 4m duoc dung dé chiét khau dong hi¢u sd
thu chi 4m (thay cho ig) ciing voi sudt chiét khau duong icy chiét khau dong hiéu s6 thu chi
duong dé sao cho gia tri twong lai cua ca du an bang 0, nghia 14 NFW(CRR, i.) = 0 hay
FW(CRR) + FW(i.y) = 0.

Danh tir hdn hop 1a dé chi rd phai sit dung hdn hop 2 suét chiét khau dé tinh toan. Suit
chiét khau i, c6 tinh chat ‘ngoai lai, con CRR thi dugc rit ra tr ni tai phuong an nhung phai
ket hop véi suét chiét khau cho truoc ic.. Ban chat cua viéc tim CRR ngh1a la: ta da biét 1ai
sudt tai dau tu dbi voi dong hiéu sb thu chi duong 13 ic,, vy ta co thé vay tién dé dau tu (va bu
trr cho nhiing hiéu s6 thu chi 4m) qua cac ndm véi ldi suat toi da CRR 1a bao nhiéu thi khong
bi 10.

Ta tinh toan ddi véi bai tap vi du 6.8:
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3.2.2. Trwong hop khéng dwoc phép diéu hoa
PA I: FW(CRR;)=-330(1+CRR;)*
FW(icy) = 200 x 1.05° + 200 x 1.05> + 90 x 1.05 + 80 = 626.53
= NFW =-330(1+ CRR)* + 626.53 =0
= CRR;=0.1738
PA 2: Tuong tu ta co:
210(1 + CRR»)*+20 x 1.05% + 20 x 1.05% +200 x 1.05+250=0
= CRR,=0.2454
PA 3: -240(1 + CRR3)* - 200(1 + CRR3) - 300 + 360 x 1.05° + 360 x 1.05° =0
= CRR3=0.059
Két ludn: PA 1 va PA 2 1a dang gia con PA 3 1a khong dang gia do:
CRR; =0.059 < 0.1 = ig.
Ta c6 thé chon phuong an tot nhat két hop véi chi tiéu NEW d4 tinh & trén.
3.2.3. Truwong hop dwoc phép diéu hoa

Truong hop khong dugc phép diéu hoa dé tinh CRR ta budc phai tinh dan dan tir cubi
dong tién (tir twong lai nguoc vé hién tai) voi gia dinh NFW(CRR, i.) = 0 hay FW(CRR) +
FW(iey) = 0.

Vi PA 1 va 2 dong tién té chi c6 mot s6 am ¢ thoi diém t = 0 va sau d6 hoan toan la 5O
duong. Trong truong hop nay trong qua trinh tinh toan s& khong xuat hién mot tai dau tu trung
gian v6i sudt chiét khau duong i., do d6 tri s6 CRR dang can tim tring véi tri s6 ctia suat thu
loi ndi tai IRR. Tinh tuong ty nhu cach tinh dé tim IRR ta dugc: CRR,; = IRR; = 0.3239; va
CRRZ = IRR2 =0.2919.

Véi phuong an 3 cach tinh CRR; 13 phai tinh toan tir cudi dong tién té:

Két sb ddu tu ciia phuong 4n tai thoi diém cudi FW, chinh bing NFW cua ca doi du an
va bang 0 (tu dinh nghia CRR). Vay ta c6:

FW4=0=FW;3 X i,y + Ny

= FW;3x1.05-300=0

= FW;=285.71

Tuong tu:

285.71 = FW3= FW;, x 1.05 -200
= FW;,=462.59

462.59 =FW,=FW, x 1.05 +360

= FW,;=977

97.7=FW; =FWj x (1+CRR3) + 360
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FWo=-240 = CRR3=0.0929.

Két ludn: RS rang ngay ca trong trudng hop duoc bu trir thi sudt thu loi hdn hop tim ra
cho PA 3 cling nho hon ig4y , do d6 PA 3 khong dang gia.

4. MOT SO UNG DUNG EXCEL PE TiNH TOAN CAC CHI TIEU HIEU QUA

Trong cac muc khac tai liéieny gidi thiéu phuong phap phan tich tai chinh du an dau tu
xay dung. Tai liéu ciing van dung nhiing phuong phap d6 dé phan tich mot dy an xay dung
cong trinh giao théng cu thé (trong phan phu luc) nham gitp doc gia c6 thé thyc hanh ngay
nhiing kién thirc 1y thuyét da dugc gisi thiéu. Nhiing tinh toan trong cac phu luc d6 1a rit cu
thé, chi tiét va do d6 chi can nhitng thao tac don gian nhét (cong trir, nhan, chia) trén bang tinh
EXCEL. Tuy nhién, trong EXCEL con nhiéu chirc ning (ham) co thé gitip tinh nhanh céc chi
tiéu tai chinh can thiét, ké ca cac chi tiéu IRR hay NPW.

Muc nay, tai liéu hudng dan sir dung mot s6 ham EXCEL co ban phuc vu phan tich du
an.
4.1. Ham FV
4.1.1. Chirc nang va cu phap
Chirc nang:
Ham FV tinh gi4 tri twong lai cia mot chudi cac khoan dau tu déu.
Cu phap:
=FV(rate;nper;pmt;[pv];[type])
tham sb:
rate 13i suit cho mot chu ky/thdi doan tinh toan;
nper s thoi doan/chu ky;
pmt l1a s/é tién tra cho mdi chu ky/thoi doan, gia tri nay khéng dugc thay dbi trong
suot thoi ky tinh toan;
pv gia tri hién tai cta tai khoan, néu bo qua may s€ mac dinh coi bﬁng 0;
type c6 mot trong hai gia tri:
0 néu thanh toan & cudi mdi thoi doan;
1 néu thanh toan & diu mdi thdi doan.
Gia tri mac dinh 1a 0.
Vidu:
=FV(1,2%;12;-20)=256,49
4.1.2. Bai todan vin dung
C6 thé mé ta bai toan van dung ham FV nhu sau:

Mot nguoi cir cudi mdi thoi doan/chu ky (type=0) gui vao mét tai khoan mét luong tién
c6 gia tri khong thay doi va bang pmt. Lii suit cua tai khoan tinh cho mot thoi doan 1a rate.
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Hoi sau nper thoi doan nguoi do s€ c6 mot luong tién FV bang bao nhiéu trong tai khoan cua
minh, biét ring luc ban dau ngudi d6 da co sdn mot lugng tién bang pv trong tai khoan.

Luu y:

[ V6&i pv=0 thi néu pmt mang diu 4m (tién dugc dua vao tai khoan) ta s& co luong tién
trong tai khoan trong tuong lai FV mang dau duong; néu pmt mang dau duong (tién
dugc rut ra khoi tai khoan) lugng tién phai trd trong tuong lai FV s€ mang dau am.

[] Thoi doan (hodc chu ky) tinh toan cua cac bién sé phai gidng nhau va co thé 1a nam,
thang, tuan...

May tinh s& cho cac két qua nhu sau:

Truong hop rate nper pmt pv type FV
A 10% 2 -10 -10 33,10
B 1,2% 12 -20 0 256,49
C 10% 5 100 1000 -2.221,02
Gidi thich:

Truwong hop A: Ngudi A cbr cudi mdi nim gui vao mot tai khoan 10 tr.d. Lai suit cua
tai khodn 1a 10%/nam. Trong tai khoan da c6 san 10 tr.d. Sau 2 nam (Gng vadi 2 lan gui tién)
nguoi do s€ c6 mot lugng tién bang 33,01 tr.d trong tai khoan.

Trwong hop B: Nguoi B ctr cudi mdi thang giri vao mot tai khoan 20 tr.d. Lii suét cua
tai khoan la 1,2%/thang. Luc ban dau tai khoan khong c6 gi. Sau 12 thang (ing v6i 12 lan gui
tién) nguoi do s€ cd mot lugng tien bang 256,49 tr.d trong tai khoan.

Truwong hgp C: Nguoi C ctr cubi mdi ndm lai phai di vay ngan hang mot luong tién 100
tr.d. Lai sudt phai tra 1a 10%/nam. Luc ban déu nguoi d6 da vay san 1.000 tr.d. Sau 5 nam
(tng v6i 5 1an vay tién) ngudi d6 s& no ngan hang mot luong tién 14 2.221,02 tr.d.

4.2. Ham PV
4.2.1. Chirc nang va cu phap
Chirc nang:
Ham PV tinh gid trj hién tai ctia mot chudi cac khoan dau tu déu.
Cu phap:
=PV (rate;nper;pmt;[{v];[type])
tham sb:
fv gia tri tuong lai cua tai khoan, néu bé qua may s& mic dinh coi bang 0;
cac tham s con lai trong ty nhu ham FV.
Vi du:
=PV(7%;10;-10)=70,24
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4.2.2. Bai todan vdn dung

Truong hop rate nper pmt fv type PV
A 7,00% 10 -10 0 70,24
B 10,00% 5 -50 -20 201,96

Truwong hop A: Nguoi A cir cudi mdi nam giri vao tai khoan mot luong tién déu din va
bang 10 tr.d trong sudt mot thoi ky 10 nam lién, 131 suat cia tai khoan la 7%/nam. Tat ca
nhiing lugng tién do twong duong véi 70,24 tr.d hién tai.

Trwong hop B: Nguoi B sé phai tra trudc ngay bay gio mot luong tién 1a bao nhiéu dé
mua mot 6-t6 ¢ gi tri 1a 300 tr.d theo phwong thirc tra gop trong 5 nam biét rang kha ning
thanh toan cia anh ta mdi nam 1a 50 tr.d. Lai suat tinh toan ctia hing ban tra gop 1a 10%/nam.
Cudi nam thu 5, ngoai 50 tr.d da dinh, ngudi B s€ con tra thém 20 tr.d.

Theo két qua nhu bang trén, gi tri hién tai ctia cac khoan tra gop trong tuong lai 1a:
PV=201,96 tr.d

Vay dé mua mot 6-t6 c¢6 gia 300 tr.d nguoi d6 phai tra trudc ngay bay gid mot luong tién
12300 - 201,96 = 98,04 tr.d.

4.3. Ham RATE
4.3.1. Chirc nang va cu phap
Chirc nang:

Ham RATE xéc dinh 14i suit ciia mot khoan vay dua vao s6 1an thanh toan (nper), gia tri
khoan thanh toan moi lan (pmt) va khoan vay goc (pv).

Cu phap:
=RATE(nper;pmt;pv;[{v];[type];[guess])
tham sb:
fv gia tri tuong lai cua tai khoan, néu bo qua, may s€ nhan gia tri mac dinh béng 0;

guess 12 dy doan 13i suat ciia khoan vay (két qua udc tinh), néu bo qua may s& nhan
gia tri mac dinh bang 10%.

EXCEL su dung guess nhu 1a diém khoi déNu dé tinh toan. Sau mot sé~1§n thir nhat dinh
ma khong dat két qua EXCEL s€ cho thong bao 161 #NUM! Khi thong bao 101 nay hién lai can
dua vao mot gia tri guess khac.

Vi du:
=RATE(5;-80;300)=0,1042 (hay 10,42%)
4.3.2. Bai todn vin dung
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Truong hop nper pmt pv fv type RATE
A 10 10 -70 20 9,75 %
B 5 -80 300 0 10,42 %

Truwong hop A: Ngudi A hién tai vay mot lugng tién 1a 70 tr.d, ¢ cudi mdi nim nguoi
do tra mot luong tién 10 tr.d. Sau 10 ndm (10 lan tra tién) ngudi d6 van con no lai 20 tr.d. Nhu
vay, nguodi do da chiu mot muc 1ai suat tién vay 1a 9,75%/nam.

Truwong hop B: Nguoi B mua mét tai san tri gia 300 tr.d tra gop trong 5 nam, moi nim
trd 80 tr.d. Nhu vay, nguoi B da chiu mot 1ai suat 1a 10,42%/nam.

4.4. Ham NPV
4.4.1. Chvrc nang va cu phap

Chirc nang:

Ham NPV tinh gi4 tri hién tai (hay chinh 1a hi¢u s0 thu chi quy vé hién tai NPW) ciia
mot dong tien valuel;[value2];[value3]... vdi mdt suat chiét khau cho trudc rate.

Cu phap:

=NPV(rate;valuel;[value2];[value3];...)

tham s0:

valuel; [value2]; [value3];... la mot mang hay tham chiéu dén cac 6 1a gia tri cta
dong tién rong tai cudi mdi thoi doan (trong phén tich dy an dau tu co the lay
bang thu nhap hoan von N). Néu value mang ddu 4m nghia 13 luong tién chi
ra (la_ vbn dau tu chi ra hay bi 16), value mang ddu duong nghia la luong tién
thu vé&. Him NPV c6 thé tinh toan duoc voi 29 gia tri ctia bién sd value.

Vidu:
=NPV(10%;-100;50;50;50)=22,13
4.4.2. Bai todan vin dung

Dw dn A: Vén dau tu ban dau 13 900 tr.d bo ra tai nim dau (ndm thir 0), sau d6 tir nim
thr 1 dén hét ndm thtr 5 déu lam an ¢ 1di. Lai suat tinh toan (suat chiét khau) bang 10%. Gia
tri hién tai tinh duoc la: 276,23 tr.d.

Dy dn B: Vén dau tu bo ra tai nam the 1, tai nam dau (nam th 0) dugc tra trude mot
khoan tién, nhung do an lai bi 10 & cac nam tha 4 va nam tha 7. Gia tri hién tai tinh duoc la
mot gia tri Am: -74,65 tr.d.
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Du an A Du an B
Nam thir | rate dong tién NPV rate dong tién NPV
10% 276,23 12% -74,65
0 -900 200
1 250 -1000
2 300 250
3 350 200
4 500 -150
5 200 100
6 250
7 -150
8 300
9 350
4.5. Ham IRR

4.5.1. Chirc nang va cu phap
Chirc nang:
Ham IRR tinh suét thu 101 ndi tai cia mot dong tién.
Cu phap:
=IRR(values;[guess])
tham sb:

values 1a mot mang hay tham chi€u dén céac 6 1a gia tri cia dong tién rong tai cudi
moi thoi doan;

guess 1a két qua ude tinh, néu bo qua thi may tinh s& nhan gia tri mic dinh bang
10%.

Vi du:
=IRR(-900;250;300;350;500;200)=0,2195 (hay 21,95%).
4.5.2. Bai toan vdn dung
Véi cac dong tién ctia cac du an nhu trong 4.4.2 méy tinh s& cho cac két qua nhu sau:
Dy an A:
IRR4 =21,95%
Dy an B:
IRRp = 8,43%
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Du an A Du an B
Nam thit [ dong tién IRR dong tién IRR
21,95% 8,43 %
0 -900 200
1 250 -1000
2 300 250
3 350 200
4 500 -150
5 200 100
6 250
7 -150
8 300
9 350

4.6. Ham MIRR
4.6.1. Chirc nang va cu phap
Chirc nang:

Ham MIRR tinh suit thu 101 noi tai cuia mot dong tién, trong d6 c6 phan biét 1ai suat tai
chinh cho dong tién 4m va 13i sudt tai dau tu cho dong tién duong.

Cu phap:

=MIRR(values;finance rate;reinvest rate)

tham sb:
finance_rate 13 13i suat tai chinh 4p dung cho dong tién am;
reinvest_rate 13 13i suét tai diu tu 4p dung cho dong tién duong.

Nhu viy, trong dong tién phai c6 tdi thiéu mot gia tri 4m va mot gia tri dwong, néu
khong, may s€ bao 161 #DIV/0!.

MIRR duogc xéc dinh tir cong thirc:

1
- NPV(rrate; values[positive]) * (1 + ’”Vate)n jn_l _1 (6.28)

MIRR =
( NPV (frate;values[negative])* (1 + frate)

trong do:
rrate 1a reinvest_rate;
frate la finance rate.

Néu ky hiéu gia tri hién tai cua dong tién duong voi suat chiét khau rrate 1a NPVy (hoic
NPV(R)) va gié tri hién tai cia dong tién am vdi suat chict khau frate 1a NPV (hodc NPV(F))
thi co6 theé viét cong thic (6.28) lai nhu sau:
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MIRR = nil— NPV, .(1 + rrate) _1 (6.29)
NPV, (1+ frate)

4.6.2. Bai todan vin dung

Du an A Du an B
Nam thi| frate | rrate dong tiéen MIRR | frate | rrate [dong tiéen| MIRR

10% 8% 15,30%| 10%| 12% 10,61 %
-200 200
200 -1000
-100 250
200 200
-150
100
250
-150
300
350

O |0 [J |\ | | [W N |— O

Trong du an A: NPV cua dong tién duong vGi suat chiét khau rrate 1a:
NPV (R)= 356,65

NPV cua dong tién am véi suat chi€t khau frate 1a:

NPV (F)= -264,46

Nhu véy, xét trong mot dy an bat ky thi MIRR la suét chiét khiu lam gia tri tvong lai cua
NPV can bang véi gia tri twong lai cia NPV véi suét chiét khiu rrate theo cong thirc (6.30)
(1a cong thirc (6.29) sau khi da bién doi):

~ NPV, (1+ frate)1+ MIRR)"™ = NPV, (1+ rrate)’ (6.30)
4.7. Ham NPER
4.7.1. Chirc nang va cu phap

Chirc nang:

Hélpl NPER xac dinh sé thoi doaq cho mot khoan dau tu dua trén mot khoan chi dinh ky
khong do6i va mot ty 1€ 1ai suat khong doi.

Cu phap:

=NPER(rate;pmt;pv;[fv];[type])

Tham sé:

fv 1a gia tri tuong lai ctia khoan dau tu, néu bo qua may s€ nhan gia tri mac dinh
bang 0;

pmt 1 khoan chi dinh ky c6 gia tri khong ddi trong subt thoi ky tinh toan.
Vidu:
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=NPER(1%;-100;-1000;10000)=60
4.7.2. Bai todn vin dung

Trudng hop rate pmt pv fv type NPER
A 12% -100 0 820 6
B 1% -10 -100 330 19

Truwong hop A: Nguoi A hién tai khong co tién trong tai khoan, ctr cui mdi nam anh ta
dua vao tai khoan mdt lugng tién déu dan va béng 100 tr.d. Lai suét cua tai khoan 1a 12%/nam.
Dé c6 mot lugng tién trong twong lai 1a 820 tr.d anh ta can phai thuc hién 6 lan giri tién, trong
duong véi 6 nam.

Truwong hop B: Nguoi B hién tai co 100 tr.d trong tai khoan, cit cudi mdi thang anh ta
dua vao tai khoan mot luong tién déu dan va bang 10 tr.d. Lai suat cia tai khoan 1a 1%/thang.
Dé c6 mot lugng tién trong tuong lai 1 330 tr.d anh ta can phai thyc hién 19 lan gui tién,
tuong duong voi 19 thang.

4.8. Ham PMT
4.8.1. Chirc nang va cu phap

Chirc nang:

Ham PMT dung dé tinh khoan thanh toan can thiét mdi ky dé tra cho mot khodn ng trong
mét khoang thoi gian xac dinh voi gia thiét khoan thanh toan nay khong doi va 1ai suat cling
khong doi.

Cu phap:

=PMT (rate;nper;pv;[fv];[type])

tham sd:

fv 1a gia tri twong lai ctia khoan no, néu bo qua may s€ nhan gia tri mac dinh béng
0;

pmt 13 khoan thanh toan dinh ky c6 gié tri khong d6i trong sudt thoi ky tinh toan.
Vidu:
=PMT(1%;36;1000;0)=-33,21

Nghia 14 khoan tra dinh ky c¢6 dinh hang thang cho mét khoan vay 1000 tr.d voi 1di suat
1%/thang v&i thoi han 36 thang 1a 33,21 tr.d.

4.8.2. Bai todn vin dung

Truwong hgp A: Nguoi A dang ng mot lugng tién 1a 100 tr.d voi lai suit tinh toan 1a
12%/nam. Dé tra no hét trong 10 nim nguoi d6 phai tra mot lugng tién bang 17,70 tr.d vao
cudi mdi nam (10 1an tra).
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Truong hop B: Nguoi B dang ¢6 100 tr.d trong tai khoan co lai suét 13 7%/nam. Dé sau
5 nam van con 10 tr.d trong tai khoan, cudi mdi nam ngudi d6 chi ¢é thé rit ra mot lugng tién
la 22,65 tr.d.

Trudng hop rate nper pv fv type PMT
A 12% 10 100 0 -17,70
B 7% 5 -100 10 22,65

4.9. Ham PPMT va ham IPMT
4.9.1. Chirc nang va cu phap

Chirc nang:

Trong myc 8 ham PMT cho ta khoan thanh toan dinh ky c6 gia tri khong dé)i pmt. Khoan
nay thyuc ra bao gém 2 thanh phén 1a tién tra 1ai vay ipmt va phan con lai la tién tra cho von
goc ppmt.

Ta c6 hang dang thic:

pmt = ipmt + ppmt (6.31)

Ham PMT dung dé tinh khoan thanh toan can thiét moi ky dé tra cho mot khodn ng trong
mét khoang thoi gian xac dinh voi gia thit khoan thanh toan nay khong doi va 1ai suat cling
khong doi.

Cu phap:

=[PMT (rate;per;nper;pv;[{v];[type])

=PPMT(rate;per;nper;pv;[fv];[type])

tham s6:

per 1a thoi ky mudn xac dinh ipmt va ppmt va c6 thé nhan gié tri tir 1 dén nper.
Vi du:
=IPMT(10%;1;10;100)=-10,00

Nghia 14 tién 13i phai tra trong nim dau cho khoan vay 100 tr.d voi 13i suat 10%/nim
(v6i thoi han trd ng 10 nam) 14 10 tr.d.

=PPMT(10%;1;10;100)=-6,27

Nghia 1a tién tra von gdc trong nam dau cho khoan vay 100 tr.d véi 1di suit 10%/nim
(v61i thoi han tra nog 10 nam) 1a 6,27 tr.d.

4.9.2. Bai todan vin dung

V&i mot khoan vay 100 tr.d 13i sudt 10%/nam, tra déu din trong 10 nam mdi nim phai
trd mot luong tién c6 gia tri khong doi 16,27 tr.d (cot I). Tai ndm tha 3 thi:

16,27= 8,68+7,59
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trong d6 8,68 1a tién tra 13i con 7,59 1a tién tra cho vén goc.

A B C D E F G H |
rate per | nper | pv fv type | PPMT IPMT PMT
1 10% 1 10 100 0 -6,27 -10,00 -16,27
2 2 -6,90 -9,37 -16,27
3 3 -7,59 -8,68 -16,27
4 4 -8,35 -7,92 -16,27
5 5 -9,19 -7,09 -16,27
6 6 -10,11 -6,17 -16,27
7 7 -11,12 -5,16 -16,27
8 8 -12,23 -4,05 -16,27
9 9 -13,45 -2,82 -16,27
10 10 -14,80 -1,48 -16,27
BAI TAP THU'C HANH

Bai tip 6.1. C6 cac phuong an thyuc hién mot dy an dau tu theo s6 liéu nhu biéu sau:

Chi tiéu Nam thir PA 1 PA 2 PA 3
1. Vén dau tu ban dau V 0 100 110 120
2. Thu nhap hoan vén N 1 60 70 70
" 2 40 50 60
" 3 70 60 50
" 4 40 40 30
" 5 30 20 30
3. Gié tri con lai SV 5 10 20 10
4. Pau tu bd sung 3 30 - 35
" 4 - 35 -
5. Suét chiét khéu i 0,1 0,1 0,1

Hay dung chi tiéu NPW, NFW hodc chi tiéu thoi gian hoan vén tinh bang phuong phap

hién gia d€ so sanh va lya chon phuong an toi uu.

Bai tap 6.2. Hay dung chi tieu NAW, IRR hodgc chi ti€u B/C dé so sanh va lya chon

phuong an t61 vu theo so6 li¢u sau:
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Chi tiéu PA'1 PA 2 PA 3
Vo 150 200 300
N 100 105 110
SV 50 100 150
n 3 4 6
i/MARR 0.1 0.1 0.1

Bai tip 6.3. Mot cong ty ¢ phan dang hoat dong voi ty 1€ cb tirc tra hang nam cho cac
¢ dong 1 12%. Hién tai c6 mot du an dau tu voi cac phuong an thyc hién nhu bang dudi day,

hay cho biét:

a. Nhitng phuong 4n nao dang gia?

b. Phuong an nao hiéu qua nhat?

Biét rang gia tri con lai cua cac phuong an la khong dang ké va nguon tai tro du kién tur

ngudn von chu s¢ hiru.

Chi tiéu (tr.VND) PA 1 PA 2 PA 3
1. Vén dau tu ban diu 3000 4000 5000
2. Thu hap hang nim 1500 1800 2100
3. Chi phi hang nim 500 1000 900
4. Tudi tho (nim) 5 6 7
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1. VI TRi CUA CAC LOAI PHAN TiCH PANH GIA DU AN

Dé Iya chon dugc phuong 4n tdi uu cho mot dy an dau tu xay dung cong trinh nguoi ta
c¢6 thé dung 3 loai phan tich 13 phan tich kinh té - k¥ thuat, phan tich tai chinh va phan tich
kinh té - x4 hoi.

Théng thuong, sau khi cac phuong an k¥ thuat dugc dé xuat phén tich ky thuat giap
nguoi ta lya chon dugc cac phwong an hop ly. Dén luc nay, néu co du cac s6 liéu can thlet
ngudi ta da co thé tién hanh so sanh, liwa chon phuwong 4n toi wu théng qua phan tich kinh té -
k§y thuét, nghia la ding cac phuong phap nhu phuong phap gia tri - gia tri str dung hay phuong
phap dung mot chi tiéu tong hop khong don vi do (xem chuong vé cac phuong phap so sanh
lwa chon phuong 4n) dé lya chon phuong 4n téi wu. Néu budc phan tich kinh té - - ky thuat da
Iira chon duoc phuong 4n t6i wu thi budc phan tich tai chinh va phan tich kinh té - x4 hoi s&
khang dinh tinh hiéu qua (hay khong hiéu qua) ctia phwong 4n d6 vé mit tai chinh va kinh té -
x4 hoi. Néu bude phan tich kinh té - k¥ thuat khong thuc hién dugc do khong du s liéu hoic
thyc hién rdi nhung van chua lya chon dugce phuong an tdi vu (nhung it nhat ciing phai chi ra
dugc mot tap hop cac phuong an kha thi nhét) thi budc phén tich tai chinh va phan tich kinh té
- x4 hoi 1a cong cu dic lyc dé chi ra phuong an ti wu can duoc lya chon.

Hinh 7.1 chi 13 vi tri cua cac loai phan tich kinh té - k¥ thuat, phan tich tai chinh va phan
tich kinh t€ - xa hoi trong danh gia dy an.

b¢ xuat cac phuong an

k¥ thuat
Phan tich kinh té -
ky thuat >
J A 4
Phuong an ti uu
(hodc mét tap hop céc
phuong an kha thi)
Phan tich tai chinh | oo (" Phan tich kinh té -
v xa hoi

Dy 4an dau tu xay dung
cong trinh

A 4

Quyét dinh dau tu

Hinh 7.1. Vi tri cua céc loai phan tich k¥ thuat, phan tich tai chinh va
phan tich kinh té - xa hoi

2. PHAN TiCH TAI CHINH
2.1. Khai niém, muc dich, ngi dung ctiia phan tich tai chinh
2.1.1. Khai ni¢m
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Tai chinh dugc dac trung béng su van dong doc lap tuong ddi cua tién té vai chire nang
lam phuong tién thanh ton va phuong tién ct trir trong qua trinh tao lap hay sir dung quy tién
t¢ dai dién cho strc mua nhat dinh & cac chu thé kinh té - xa hoi. Tai chinh phan anh tong thé
cac mdi quan hé kinh té trong phan phdi cac quy tién t& nhim dap ng yéu cau tich luy hay
tiéu dung ctia cac chu thé trong xa hoi.

Mot trong nhitng vai trd cta tai chinh 1a khai thac, thu hat cic ngudn tai chinh nham
dam bao cho nhu cau dau tu phat trién cta doanh nghiép néi riéng va toan xa hdi néi chung.
Do d6 tai chinh 1a mot trong nhiing diéu kién tién quyét cho sy thanh cong ciia mot dy an.
Thue té di cho thdy c6 nhiéu du an di khong du von thi khong thé thyc hién duoc, ma thong
thuong ngué)n Vén cho mot dy 4n 1a ¢6 tir nhiéu noi hodc 1 tir Chinh phu, tr vién trg hodc huy
dong cua cac cd dong... cho nén tai chinh phai phat huy vai tro tim ngudn vén va huy dong
ngudn von cho du an.

Phadn tich tai chinh mét dw én dau tw 1a mét tién trinh chon loc, tim hiéu vé twong quan
cua cdc chi tiéu tai chinh va danh gia tinh hinh tai chinh vé mot dw an dau tw nham giup cac
nha dau tw dwa ra cac quyét dinh dau tw co hiéu qua.

2.1.2. Muc dich cua viéc phan tich tai chinh

- Céc nha dau tu luén mong mudn du an thanh céng, phan tich tai chinh s& gitip ho nhin
thay nhiing budc tién trién ctia du 4n dé ho dua ra céc bién phap thich hgp bang cach du tinh
trudc cac phuong an khac nhau va lga chon dugc phuong an cu thé cho dy an cua minh.

- Phan tich tai chinh s& giap cac nha dau tu thiy duoc hiéu qua cua dy an thong qua viéc
so sanh gitra moi ngudn thu cua du an véi tong chi phi hop 1y ciia du 4n (ca chi phi dot xuét).

- Phén tich tai chinh luén dién ra tir budc lap Béo cdo dau tu xay dyng cong trinh cho
dén khi dua cong trinh vao van hanh, nén phan tich tai chinh s€ gitp cac nha dau tu dy tinh
duogc cho twong lai khi c6 sy thay doi vé thu nhap va chi phi dé kip thoi di€u chinh va rat kinh
ngiém.

- Phén tich tai chinh 1a ké hoach dé tra ng, bai né dua ra cac tiéu chuén vé hoat dong va
nhiing cam két vé nhiing hoat dong ciia minh. Ngudi tai trg can ctr vao két qua phan tich tai
chinh d€ dua ra cac quyét dinh tai trg tién (dau tu von) tiép nira hay khong.

Néu vay va tra no dung cam két thi 1an sau vay s& dé dang hon va chung té su thanh
cong cua du an.

2.1.3. Nhirng ngi dung co ban cua phdn tich tai chinh
Trong viéc phan tich tai chinh cin xéc dinh 15 céc van dé sau:

a. Xac dinh tong von dau tu, co cau cac ngudn von va loai von cia du an (ndi dung nay
da duogc xem xét trong chuong vé phuong phap xay dung cac ndi dung cia dy an).

b. Xac dinh cac dong thu - chi cua dy an.
c. Xac dinh céc chi ti€u hi€u qua va lya chon phuong an.
d. Phan tich do an toan vé mat tai chinh.

Trong cac ndi dung trén, toan bd muc a va mot phan muc ¢ (cac chi tiéu hiu qua) da
dugc xem xét trong cac chuong trude, phan d s& dugc xem xét trong chuong vé quan 1y rii ro.
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Phan ti€p theo cua chuong nay s€ xem xét vé van dé so sanh lya chon phuong an va van dé
cac dong tién (dong thu - chi) cua du an.

Phén tich tai chinh 1a mot noi dung kinh té quan trong ctia du an. N6 cho biét qui mé6 dau
tu, hiéu qua dau tu va an toan vé dau tu, giip cho nha dau tu quyét dinh c6 nén dau tu hay
khong, hi€éu qua dén dau, dong thoi cling gitip cac co quan tham dinh biét dugc tinh thyc thi
ctua du an vé phuong dién tai chinh.

2.2. Cac buédc tinh toan, so sanh phwong an

Tinh to4n so sanh cac phuong 4n dau tu phai dugc tién hanh & budce lap Bao cao dau tu
xay dung cong trinh va lap Dy an dau tu xay dung cong trinh. Trong budc 1ap Bao cao dau tu
xay dung cong trinh cac giai doan tinh todn thuong don gidn hon va chi cho mgt nam dai dién.
Trong budc 1ap Dy an dau tu xay dung cong trinh viéc tinh toan so sanh thudng dugc tién
hanh theo trinh tu sau:

2.2.1. Xdc dinh sé lwong cdc phwong dn c6 thé dwa vio so sdinh

Mot du 4n c6 thé co nhidu phuong an thuc hién, néu chon phwong 4n nay thi thuong
phai loai trir nhitng phuong an khac. Tuy nhién, c6 nhimg phuong an (hoac du an) ma viéc lya
chon n6 khéng dan dén viéc loai trir cac phuong an khac.

Véi dy 4n dau tu 16n viée xac dinh sb luong phuong an dem ra so sanh phai than trong
de vira dam bao chat lugng cia dy an lai vira tranh cac chi phi qué 16n cho viéc 1ap du an.

Céc phuong an dem ra so sanh c6 thé khac nhau vé dia diém x4y dung, diy chuyén cong
ngh¢, ngudn von...
2.2.2. Xdc dinh thoi ki tinh todn ciia phwong dn dau tw

Thoi ki tinh toan (hay tudi tho hodc vong doi cia du an) 1 chi tiéu quan trong, vi né vira
phai dam bao tinh c6 thé so sdnh dugc cua cadc phuong an lai vira phai ddm bao loi nhuan ¢
miuc can thiét cling nhu ddm bao hoan von va tinh phap 1y qui dinh trong luat dau tu.

2.2.2.1. Khdi niém

Thoi ki tinh toan (hay con goi la vong doi, thoi ki ton tai) cia dw dn dé so sanh cdc
phiwrong an khi lap di dan dau tw la khodng thoi gian bi gioi han bang thoi diém khoi dau va
két thiic ciia dong tién té ciia toan b diw dn. Thoi diém khéi dau thuong dwoc ddc tring bang
mot khodn chi ban dau va thoi diém két thiic thwong dwoc dac trung bang mot khoan thu tw
thanh Iy tai san c6 dinh va khodn von luu déng dd bé ra ban dau.

2.2.2.2. Cdc nhdn té dnh hudne dén thoi ki tinh todn

] Y dd chién lugc kinh doanh cta chu dau tu.

] Pic tinh k¥ thudt caa TSCP; thoi han khau hao ctiia TSCD (do co quan tai chinh qui
dinh).

] Nhiém vu cua ké hoach phat trién kinh té — x3 hdi cia Nha nudc (voi cong trinh do
Nha nudc bo von).

Tudi tho cua cac giai phap k¥ thuat.
Trir lugng tai nguyén ma du an dinh khai thac.

Qui dinh ctia phap luat do Luat Pau tu qui dinh.
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2.2.2.3. Mot 56 trudng hop xdc dinh thoi ki tinh todn

*Trudng hop mua sim may moc, thoi ki tinh toan thudng 1y bang bdi sé chung bé nhat
cua tuoi tho cac may dem ra so sanh.

*Truong hop cac cong trinh giao thong thudong duoc xay dung dé phuc vu vinh ciru, do
d6 thot ki tinh toan cho cac du an xay dung cong trinh giao thong thuong 16n (tur trén 20 nam).
Thoi diém dau thuong lay 1a thoi diém ket thuc xay dung bat dau dua cong trinh vao khai thac
st dung. Thoi han tinh toan c6 thé lay bang tudi tho ki thuat hodc tudi tho kinh té cia cong
trinh.

Tubi tho k¥ thuét cta cong trinh 13 thdi gian ma cong trinh con c6 thé phuc vu dam bao
giao thong, con du nang lyc thong qua.

Tubi tho kinh té cua cong trinh giao thong 1a tinh dén khi chi phi dam bao cho viéc khai
thac cong trinh con chua vuot qué loi ich tir viée khai thac no.

2.2.3. Tinh todn cdc chi tiéu thu, chi, hi¢u sé thu chi ciia cdc phwong dn qua cdc nim
2.2.4. Xdc dinh gid tri twong dwong ciia tién t¢ theo thoi gian
~ Trong budc ndy can x4c dinh suét chiét khau hay suét thu loi téi thiéu chip nhan duogc
deé qui doi cac dong tién cua dy an vé cung mot thoi diém.
2.2.5. Lwa chon logi chi tiéu diing lam chi tiéu higu qud tong hop
Chi tiéu hiéu qua tong hop ¢ day dugc lwa chon tuy theo quan diém va chién lugc cua

chu dau tu va né nam trong sd cac chi tiéu tinh hodc dong, vi du NPW, NPW/V, IRR, B/C,
Thy...

Dbi véi du an xay dung cong trinh chi tiéu hiéu qua téng hop thuong duoc chon la
NPW. Néu dy 4n dugc dau tu theo hinh thie BOT thi chi dau tu ¢ thé quan tam nhiéu t&i chi
tiéu IRR. Néu du 4n x4y dung cong trinh chu yéu 13 phuc vu cong cong thi chi tiéu B/C dugc
cha y nhiéu hon (ltc nay dy an dugc phan tich tir goc do kinh té — x4 hoi v6i cac dong chi phi
va loi ich khong giéng nhu trong phan tich tai chinh).

Tri s6 hiéu qua dinh mirc hay ngudng cta hiéu qua 1a mirc t6i thiéu ma phuong an phai
dam bao, néu khong nd (phuong an) phai bi loai trir ngay khéi tinh toan so séanh.

Nhu sau nay s€ chiing minh, trong mét tap hop cac phuong an thyc hién mét du an dﬁ}l
tu, du ta dung chi ti€u nao (trong 3 chi tiéu NPW, IRR hay B/C) lam chi ti€u so sanh thi ket
qua tim ra luén luén 1a mot phuong an va phuong an do ciing 1a phuong an c6 NPW 16n nhat.

2.2.6. Xdc dinh tinh ddng gid ciia méi phwong dn dem ra so sinh
2.2.7. So sanh cac phwong dn theo chi tiéu hiéu qua da lwa chon
2.2.8. Phan tich d¢ nhay, dj an toan va mire tin cdy ciia phwong dn

2.2.9. Lwa chon phwong dn tét nhit cé tinh dén @ an toan va tin cdy ciia két qud tinh todn
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2.3. Dong tién va kha niing thanh toan ciia du an trong phén tich sau thué
2.3.1. Khdi ni¢m, néi dung ciia dong tién

Dong tién ciia mét di dn la dong cdc chi phi va loi ich, hay néi khdc di, la cdc khodn thu
(dong thu) va khoan chi (dong chi) do dw an tao ra tung nam trong suot tuoi tho kinh té cua
no. Cac dong tién nay sé khong co néu khong co dw an.

Dong chi tai chinh ctia mot dy an dau tu xay dung cong trinh bao gdm cé chi phi dau tu
xay dung cong trinh va chi phi khai thac, van hanh cong trinh.

Chi phi dau tur 13 tién chii dy 4n phai bo ra tir khi chuan bi dau tu dén khi hoan thanh,
dua cong trinh vao khai thac, st dung. Chi phi nay dugc tinh todn chi tiét trong cac chi tiéu dy
toan hodc/va tong du toan xay dung cong trinh.

Chi phi khai thac, hay con goi 1a chi phi van hanh 1a cé chi phi thuong xuyén phai bo ra
tir khi bat ddu khai thac cong trinh dy 4n cho dén khi ngimg khai thac va thanh 1y. Chi phi khai
thac cong trinh xay dung 1a cac chi phi duy tu, bao dudng, chi phi quan ly cong trinh hang
ndm va chi phi chi phi stra chira vira, chi phi sura chita 16n dinh ky.

Dong thu bao gdém doanh thu tir ban san pham (hang hoa hoic dich vu) trong qua trinh
khai thac du an, ké ca gia tri thu hoi khi thanh ly dy an.

2.3.2. Dong thu - chi ciia dw dn diu tw xdy dwng cong trinh giao thong
2.3.2.1. Dong chi ciia dw dn dau tw xdy dung céng trinh giao thong
Bang 7.1. Chi phi swa chita mat dwong o0-to

Loai ting mat 40 Thot gian gitra 2 ky sira | Ty 1€ chi phi stra chita (%) so v6i chi phi
duong chira (nam) xay dung mat duong ban dau
DPai tu Trung tu Dbai tu Trung tu Duy tu
Bétong nhya chat 15 5 42.0 5.1 0.55
Hdn hop da nhya 12 4 48.7 5.1 0.98
Tham nhap nhya 10 4 49.6 8.7 1.92
ba dam 5 3 53.1 9.0 1.60
CAp phdi so6i cudi 5 3 55.0 10.0 1.80
Bétong xi-mang 25 8 342 4.1 0.32

Trong du 4n x4y dung cong trinh giao thong cac khoan chi chu yéu la:

- Vén dau tu ban du cho xdy dung, nang cip, cai tao hay mo rong tuyén duong, cong
trinh giao thong;

- Chi phi cho khai thac cong trinh du 4n bao gdm:

[ Chi phi duy tu, stra chira, quan 1y céng trinh hang ndm c6 thé xac dinh trén co s
dinh mirc cua cac co quan quan ly khai thac duong (Cuc Duong by Viét nam);
tuy thudc cp hang, loai mit dudng va luu lwong van chuyén hang nim;
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'] Chi phi stra chira vira (trung tu) va stra chira 16n (dai tu) duoc xéac dinh theo du
toan stra chira va thoi han quy dinh gitra 2 1an sua chira.

Riéng trong truong hop so sanh cac phuong an ké;t ciu 4o duong thi cac chi phi dai tu,
trung tu va duy tu thuong xuyén c6 thé tham khéo chi dan ¢ Quy trinh thiét ké 40 duong mém
22-TCN-211-93 nhu bang 7.1.

Néu dy 4n c6 t6 chirc thu phi (phi cau duong) thi thém mot khoan chi nita 1a chi phi cho
bd may thu phi. Chi phi cho bd may thu phi c6 thé tinh truc ti€p tir s6 nguoi lam viéc trong
tram thu phi va tién luong cua ho hodc tinh theo phan tram tir doanh thu thu phi.

2.3.2.2. Dong thu ciia dw dn dau tw xdy dung céng trinh giao thong

Trong dy an xay dung cong trinh giao thong cac khoan thu chu yéu, xét tir goc do phan
tich tai chinh, 1a doanh thu tir thu phi cau dudng (néu c6 to chirc thu phi). Doanh thu nim thir t
tur thu phi cAu duong B dugc x4c dinh theo cong thirc:

Bf = iNtiR (7.1)

trong do:
Nii — Iuu luong xe loai 1 ndm th t;
P; — phi cAu duong cho loai xe tht i;
m - sd loai xe tinh toan.
2.3.3. Phwong phdp thé hién cdc dong tién

Dé thé hién cac dong tién ctia mot dy an ta c6 thé st dung 2 phuong phap 13 so d va lap
bang.

Phuong phép so dd (v6i truc hoanh chi thoi gian gan véi cac mili tén hudng 1én trén chi
cac khoan thu, cic miii tén huéng xudng dudi chi cac khoan chi) da duoc trinh bay rat ky
trong chuong vé cac chi tiéu hiéu qua. Uu diém cua phuong phap nay la don gian va rat truc
quan. Tuy nhién, phuong phap nay chi c6 the ap dung cho cac dong tién don gian, thuong 1a
cac dong tién chua tinh dén van dé thué va tién tra 13i vay.

Dé thé hién cac dong tién phure tap nguoi ta phai dung phuong phap 1ap bang. Phuong
phap nay c6 kha nang chi 16 moi quan h¢ gitra cac dong tién va dic biét hitu ich khi can thé
hién cac dong tién sau thué (thué thu nhap doanh nghiép) va lai.

Can phai luu y rang ddi twong ndp thué thu nhap doanh nghiép 1a doanh nghiép, mot du
an don 1¢, thong thuong khong phai la db6i tuong nop thué nay. Tuy nhién, két qua hoat dong
cia du an cau thanh két qua hoat _dong san xuat kinh doanh cta doanh nghiép nén trong moi
du 4n ciing can phai nghién ctru vé su anh huéng cua thué (va 1ai, néu dy an c6 vay vén).

~ Sau day, tai liéu trinh bay 2 truong hop la dong tién sau thué co 13i vay va dong tién sau
thué khong 13i vay.

2.3.3.1. Dong tién sau thué khéng ldi vay

Vi du 7.1. Dy 4n mua sim diy chuyén sin xuét vat li¢u xay dung
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Mot doanh nghiép dau tu vao mot ddy chuyén san xudt vat liéu xay dung co tong chi phi
dau tu quy vé thoi diém bét dau dua dy an vao khai thac 13 24 ty VND. Thoi han khai thac 13 6
nam, chi phi van hanh (khong gém khau hao) déu hang nim 13 3 ty VND, doanh thu tir ban
san pham déu hang nam 1a 12 ty VND. Gia tri thu hoi 1a 6 ty VND (& day tam bo qua quy dinh
Vé gia tri thu hdi khi thanh 1y tai san cua Thong tu 06/2005/TT-BXD). Hay xac dinh cac dong
tién ciia dy an trén, biét rang thué thu nhép doanh nghiép la 30%; toan bd chi phi dau tu 1a von
chu so hitu (tirc la khong phai vay vbn dau tu), voi giadinh la tat ca chi phi dau tu ban dau tao
nén mot TSCP ¢ nguyén gia bang chinh chi phi dau tu d6 (nghia 13 bang 24 ty); phwong phap
khau hao 4p dung 1a phuong phap khiu hao dudng thing.

Bang 7.2 thé hién cac dong tién chil yéu cia duy an trén.

Bing 7.2. Cdc dong tién ciia dw dn mua sim day chuyén sin xudt vit liéu xdy dung
(ty VND)

Nam | Véndau | Doanh thu Chi phi van Khau Thu nhép Thué thu nhép Loi nhuan
thu tu ban (khong ké hanh (khong hao chiu thué doanh nghiép (thu nhép)
dau VAT) ké khiu hao) (D) (TTN) sau thué
(EAT)
(0] (1] (2] (3] | [4]=[1-2-3] [5]=[4x0.3] [6]=[4-5]
0 24
1 12 3 4 5 1.5 3.5
2 12 3 4 5 1.5 3.5
3 12 3 4 5 1.5 3.5
4 12 3 4 5 1.5 3.5
5 12 3 4 5 1.5 3.5
6 18 3 4 11 33 7.7
(=12+6) (=5+6) | (=1.5+1.8) | (=3.5+4.2)

C6 thé thiy rang khau hao 13 hoat dong khong tinh dén gia tri thoi gian cta tién nén gia
tri hién tai cua dong loi nhuan sau thué hang nam (thé hién trong cot thr 6 ciia bang 7.2)
khong phai la (thuong la 16n hon) chi ti€u hi¢u s6 thu chi quy vé thoi dlém hién tai s6 tinh dén
anh huong cua thué thu nhap doanh nghiép. Néu ky hiéu chi tiéu hiéu s thu chi sau thué quy
vé hién tai 1a NPW 51 thi chi tiéu ndy can phai duoc xac dinh theo cong thic sau:

NP, = + Z(EBT TTN, + D,) s ZEAT+D) (7.22)

pry (1+z) pry (1+z)t

Trong do:
EBT; - thu nhap trudc thué nam thu t;
TTN, - thué thu nhédp nam thur t;
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EAT, - loi nhuan sau thué nim thu t;
D, - khau hao nam thir t;
i - suat chiét khau.

Cén luu y thém rang trong truong hop nay khong c6 tién tra 13i vay nén thu nhap trudc
thué EBT chinh 13 thu nhép chiu thué.

Néu lgi nhuén sau thué va khau hao 1a déu dan hang nim thi ta c6 thé ap dung cong thirc:

(1+i)' =1  SpAT

() A+i)

NPW,, =V, +(EAT + D) (7.2b)

Trong do:
SVAT - gia tri thu hdi sau thué.

Cu thé nhu trong vi du néu trén, dé ap dung cong thirc 7.2b ta can tach thu nhap sau thué
nam thr 6 (c6 gia tri bang 7.7) thanh 1gi nhudn sau thué tir hoat dong san xuat kinh doanh (c6
gia tri 1a 3.5) va gia tri thu hoi sau thue (co gia tri 1a 4.2).

’ Vap dung cépg thirc 7.2a hodc 7.2b ¢6 thé tinh dugc NPW ot cta du an trén (voi suét
chiét khau 12%) bang 8.97, trong khi gia tri hién tai cua dong cac lgi nhudn (thu nhép) sau
thue 1a 16.52.

2.3.3.2. Dong tién sau thué va 1di vay

Vén ding dé dau tu va von luu dong dung dé trang trai cho cac hoat dong san xuit kinh
doanh (khai thac dy an) c6 thé 1a di vay. Trong khi d6, theo quy dinh cua nganh tai chinh thi
tién tra i vay dugc tinh vao chi phi, va do do, l1am giam thué thu nhap doanh nghiép. Diéu
nay ddng nghia vo1 viée néu du an c6 vay tién thi van dé tra 13i vay anh hudéng manh dén co
céu dong tién.

Mot van dé nira lam phure tap thém dong tién sau thué va lai vay 1a tién tra 13i vay duogc
xac dinh trén co s¢ tlen ng von géc nam trude con lai chuyen sang (bang cach nhan véi lai
sut tién vay). Va, tién von gdc con ng nim trude chuyén sang, dén luot minh, lai phu thudc
vao quy dinh vé thanh toan cta hop dong vay von.

C0 thé co rat nhiéu phuong thic thanh toan ng vay nhu:

1. Von goc dugc thanh todn toan by mdt lan vao cuoi thoi han vay, tién 1ai dugce tra
hang nam hoac cling tra toan b madt lan vao cudi thoi han.

2. Vén goc dugc bit dau tra dan hang nam sau mot khoang thoi gian nhat dinh ké tir
khi vay v6n bang mot lugng tién da 4n dinh trudc trong ké hoach thanh toan da dugc
quy dinh trong hop ddng con tién 13i phai tra hang nim dwogc xac dinh trén co sé tién
vbn gdc con ng tir ndm trude chuyén sang.

3. Tién tra von gbc hang nim do bén di vay tu xac dinh tuy theo kha ning, mién sao tra
hét no trong thoi han da an dinh con tién 1ai vay phai tra cling dugc xac dinh nhu
phuong thtrc 2.

Con c6 thé co nhiéu phuong thirc cu thé khac nita song ¢ thé chia tat ca cac phuong

thire thanh todn lam 2 truong hop tiéu biéu 1a trong hop dong vay Von c6 va khong c6 quy
dinh cu thé vé luong tién vén gdc phai tra hang nim. C6 thé nhan dinh rang, néu hop dong vay
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vbn khong quy dinh cu thé luong tién von goc phai tra hang nam thi can phai coi day 1a mot
diédu kién wu ddi ctia bén cho vay ddi v6i bén vay tién.

a. Hop ddng vay von cé quy dinh vé lwgng tién von géc phai tra hang nim

Trong vi du ve du an mua sam day chuyén san xuét vat liéu xay dung gia su Vén dau tu
ban dau toan bo 1a von vay voi lai suat 10%/nam (cac chi phi khac dé vay duoc von coi nhu
khong dang ké) va hop dong vay v6n yéu cau phai tra von g trong vong 5 nam bat dau tir
nam th 2 voi luong tién von gde phai tra hang nam 13 5 ty VND. K& hoach tra no va 1ai duoc
mo ta nhu bang 7.3.

Bang 7.3. K& hoach tra 13i va ng cta du an day chuyén san xudt vat liéu xay dung

Nam Tién v6n gdc phai tra No chuyén Tién 1i phai
thir No dau nim trong nam (TVG) nam sau trd trong nam (I)
[1] (bang [3] cua
nam truée) 2] [3]=[1-2] [4]=[1x0.1]
1 24 0 24 2,4
2 24 5 19 2,4
3 19 5 14 1,9
4 14 5 9 1,4
5 9 5 4 0,9
6 4 4 0 0,4

Trong bang 7.3 cac cot dugc danh s6 tur trai sang phai trir cdt nam tha. Cot 1 1a "ng dau
nam". Trong cdt 1 nay, tai hang ndm thtr 1 thi "no dau nam" 1a toan bcf) no géc ban dau, tai cac
nam khac thi "ng dau nam" ctia nim tha n béng 'ng chuyén nam sau" cia nam thtr n-1. Cot 2
"tién von gdc phai tra trong nam" la luong tién von goc ma bén cho vay yéu cau phai tra hang
nam. Cot 3 "ng chuyén nim sau' bang 'no dau nam" trir "tién vén gdc phai tra trong ndam"
Cot thtr 4 "tién 13i phai tra trong nam" bang "no ddu nim" nhan véi 13i suat. Trong bang cach
tinh cac cdt dugc miéu ta trong hang bén dudi dong miéu ta ndi dung cta cac cdt do.

Bang 7.4. Céc dong tién cua du an day chuyén san xuat vat li¢u xay dung
Doanh Thu nhap Thu nhap
thu Chi phi van Khiu | true thué | No | Tiénlii | Thu nhap Thué sau
Nam| (khong | hanh (khong| hao va lai dau | phaitra | chiuthué | thunhap |thué va i
thir |ké VAT)|ké khiu hao)| (D) | (EBIT) |nam| (1) (INCT) | (TTN) | (EAIT)

[1] 2] 31 | [4={1-2-3] | [5] [[61=[5x0.1]| [7][4-6] | [8]=[7x0.3]| [9](7-8]
1 12 3 4 5| 24 2,4 2,6 0,78 1,82
2 12 3 4 5| 24 2,4 2,6 0,78 1,82
3 12 3 4 5 19 1,9 3,1 0,93 2,17
4 12 3 4 5| 14 1,4 3,6 1,08 2,52
5 12 3 4 5 9 0,9 4,1 1,23 2,87
6 18 3 4 11 4 0,4 10,6 3,18 7,42
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Céc sb liéu trong ké hoach tra ng va 1ai s& anh huong truc tiép dén cac dong tién cua du
an. Cac dong tién cua dy an dugc tinh toan va trinh bay trong bang 7.4. Trong bang 7.4 (va
bang 7.6), vi ly do khé gidy c6 han, tai liéu khong trinh bay cot thé hién von dau tu ban dau
von chi xuét hién mot 1an tai thoi diém dau nam tha nhét (thoi diém 0).

Nhu da chimg minh trong nhiéu tai li¢u, tién tra 13i vay khong dugc dua vao dong chi dé
tinh céc chi tiéu dong, do d6, dé tinh NPW st ta phai &p dung cong thire:
(EBIT, —TTN, +D) Z(EA[T +1,+D,))

(1+i) pn (1+i)

NPW . =V, + Z

(7.3)

Trong do:
EBIT, - thu nhap trudc thué va 13i nim thi t;
EAIT; - thu nhap sau thué va 13i nam thu t;
I; - tién 13i phai tra nam thu t.
Hodc, néu cac dong tién 1a déu dan thi:
(1+i) =1 SvAT
n + n
il+i)  (1+i)
=V, +(EA1T+1+D)(1+’) —1, SvAT
i1+ (1+i)
Mot diém khac can luu yla ké hoach tra no va lai nhu bang 7.3 1a ké hoach ma bén vay

tién budc phai thuc thi. Ngudn tién dé du 4n thanh toan khoan no gbc phai tra hang nam 1a Thu
nhap sau thué va lai EAIT va Khau hao D.

NPW ,, =V, +(EBIT —TIN + D)

(7.3b)

Bang 7.5. Hé sb kha ning thanh toan cua dyu 4n diy chuyén san xuat vat liéu xiy dung

Niam |Khidu hao| Thunhdp sau | Tong kha ning Tién von goc Hé s6 kha ning
thir D thué va 5i EAIT | thanh toan phai trd TVG thanh toan Ktt
(1] (2] [BI=(1+2] [4] [51=[3/4]
1 4 1,82 5,82 0
2 4 1,82 5,82 5 1,16
3 4 2,17 6,17 5 1,23
4 4 2,52 6,52 5 1,30
5 4 2,87 6,87 5 1,37
6 4 7,42 11,42 4 2,86

Trong nhiéu trudng hop, dé phuc vu cong tac danh gia do an toan vé mit tai chinh cia
du an nguoi ta 1ap bang tinh chi tiéu Hé 56 kha nang thanh toan K. Ky mdi nim dugc xac
dinh bang ty sb giira lugng tién co thé dung dé thanh toan va luong tién can phai thanh toan
cuia ndm do.

Luong tién c6 thé dung dé thanh toan hing nim bang thu nhdp sau thué va lai EAIT +
khdu hao D. Luong tién phai tra hing nam bang tién 1di 1 va tién von goc phdi tra TVG cla
nam d6. Tuy nhién, tién 13i I da duoc tinh vao chi phi nén Ky dugc xac dinh theo cong thure:
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EAIT + D
vGe

K (7.3¢)

13 =
Béng 7.5 tinh toan va trinh bay hé s6 kha ning thanh toan hang nim cia dy an mua sim
day chuyén san xuat vat liéu xay dung.

Mot du an duoc coi 1a an toan vé kha ‘nang thanh toan la khi hé sO nay trong cac nim déu
16n hon 1. Néu trong mot nam nao d6 hé s6 nay nho hon 1 thi du 4n (hodc doanh nghiép co du
an d6) co thé str dung ngudn tién thanh toan con du cua cic ndm trude d6. Néu luong tién du
cua cac nam trudc khong da hay da su dung vao muc dich khac thi chu dy an phai huy dong
tién tr cac nguén khéac. Toém lai, phdi thanh toan dﬁy du theo ké hoach da dinh. Néu khong, du
an duoc coi la khong an toan v& mit tai chinh va c6 thé khong dugc duyét.

b. Hop dong vay vén khong quy dinh vé hrgng tién von gdc phai tra hang nim

Truong hop trong hop ddng vay vén khong quy dinh luong tién von géc phai tra hang
ndm thi dleu nay c6 nghia 1a trong thoi han da quy dinh dw an phai thanh toan hét no, trong d6
luong tlen trd von goc hang nam do dy an ty xac dinh tuy thudc kha nang ctia minh. Khi do,
dong tién con phire tap hon nita do ké hoach tra no va 13i 1a khong c6 trude. Bang 7.6 1a mot vi
du vé cach xac dinh va thé hién cac dong tién cua du an cho truong hop nay « dbi voi du an mua
sim day chuyén san xuat vat liéu xdy dung voi gia dinh 1a tong luong tién c6 thé dung dé
thanh toan chii du an dem tra hét cho chui no dé thanh toan no gdc.

Bang 7.6. Cac dong tién ctia du an day chuyén san xuit vat liéu xay dung
khi khong c6 ké hoach tra no an dinh trudc

Doanh| Chi phi Thu nhap | Tién dé No

Nam| thu van |Khau |No dau| Tién lai Thu nhéap Thue sau tra von chuyén
thu hanh | hao nam | phaitra chiu thué | thu nhap [thué va lai gdc namsau
[1] [2] 3] [4] |[5]=[4x0.1] [[6]=[1-2-3-5] |[7]=[6x0.3]] [8]=[6-7] | [9]=[8+3] |[10]=[4-9]
1 12 3 41 24,00 2,40 2,60 0,78 1,82 5,82 18,18
2 12 3 4] 18,18 1,82 3,18 0,95 2,23 6,23 11,95
3 12 3 41 11,95 1,20 3,80 1,14 2,66 6,66 5,29
4 12 3 4] 5,29 0,53 4,47 1,34 3,13 7,13 0,00
5 12 3 41 0,00 0,00 5,00 1,50 3,50 7,50 0,00
6 18 3 4/ 0,00 0,00 11,00 3,30 7,70 11,70 0,00

3. PHAN TICH KINH TE - XA HOQI
3.1. Nhirng khai niém va van dé chung
3.1.1. Sw cdn thiét ciia phén tich kinh té - xi hji

Phan tich tai chinh xem xét du 4n dau tu theo giac do loi ich truc tiép cta chu dau tu.
Trai lai phan tich kinh t€ - xa hoi lai danh gid du 4n xuat phat tir 1oi ich ctia toan bd nén kinh té
quoc dan va toan xa hoi. Phan tich kinh t€ - xa hoi rat can thiét vi:

- Trong nén kinh té thi truong, tuy chi truong dau tur phan 16n 1a do cac doanh nghiép tu
quyét dinh xuat phat tu loi ich truc ti€p cua doanh nghiép, nhung n6 khong duoc trai voi luat
phap va phai phu hgp véi duong 161 phat trien kinh t& - xa hgi chung ctua dat nudc, trong d6 loi
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ich cua dat nudc va doanh nghiép dugc két hop chit ché. Nhitng yéu ciu ndy phai dugc thé
hién thong qua phan phan tich kinh t€ - xa héi cta du an.

- Phan tich kinh té - x4 hoi d6i v6i nha dau tu d6 13 cin ctr cha yéu dé thuyét phuc Nha
nudc, cac co quan c6 tham quyen chap thuan du an, thuyét phuc cac ngan hang cho vay von,
thuyét phuc nhan dan dia phuong dat du an ung ho chu dau tu thuc hién du an.

- P6i v6i Nha nudc, phan tich kinh té - xa hoi 1a can ctr chil yéu dé Nha nude xét duyét
dé cap giay phép dau tu.

- D61 voi céc to chuce vién trg du an, phan tich kinh té - xa hoi cling 1a mt can cr quan
trong d€ ho chap thuan vién trg, nhat 1a do1 véi cac to chure vién tro nhan dao, vién trg cho cac
muc dich xa héi, vién trg cho viéc bdo vé moi trudng.

- Pbi v6i cac du an phuc vu loi ich cong cong do Nha nudc truc tiép b6 von thi phﬁn
phan tich lgi ich kinh té - x3 hoi dong vai tro chii yéu trong du an, loai dy an nay hién nay &
nudée ta kha phd bién va chiém mot ngudn von kha 16n. Vi vay viée phan tich kinh té - x4 hoi
ctua du an luon ludn gitr mot vai tro quan trong.

3.1.2. Sw khdc nhau giita phan tich tai chinh va phén tich kinh té - xi héi

Gitlra phan tich tai chinh va phan tich kinh té - x4 hoi co mot sd diém khac nhau co ban
sau day:
3.1.2.1. Vé quan diém va muc dich

+ Phan tich tai chinh ding trén 1ap truong quan diém loi ich cua chu dau tu dé danh gia
du an, con phan tich kinh té - x4 hoi lai ding trén quan diém loi ich cua toan bd nén kinh té
qudc dan va loi ich cua toan xa hoi dé xem xét van dé.

Chu dau tu xuét phat tir loi ich truc tlép ctia minh nhung phai nim trong pham vi phap
luat cho phép (vi du luat moi truong, luat dat dai, luat kinh doanh, luat dau tu, danh muc san
pham bi cam khong dugc san xuit v.v...).

Nha nudc xuét phat tir loi ich cua toan xa hoi nhung ciing phai tao diéu kién cho nha
kinh doanh dau tu dugc thuan lgi trong pham vi phép luat cho phép.

Loi ich quéc gia, xa hdi va loi ich cua chu dau tu co6 mat théng nhét, thé hién & chd cac
dy an dau tu mot mat dem lai 191 nhudn cho chu doanh nghi¢p, nhung mat khac cling gop phan
phat trién dat nudc (vi du thong qua ndp thu€). Nhung hai 1gi ich trén c6 thé mau thuan nhau,
nhat 1a theo giac d§ bao v¢ mdi truong.

+ Ciing do quan diém loi ich khac nhau nén trong cach tinh toan cac chi tiéu ciing khac
nhau.

+ Phan tich tai chinh dtmng trén gidc do vi mé, con phan tich kinh té - x4 hoi lai ding trén
giac d vi mo dé xem xét van de.

+ Phan tich tai chinh ldy muyc tiéu ti da hoé lgi nhuan két hop v6i an toan kinh doanh la

chinh, con phén tich kinh té - x4 hoi 1ay muc tiéu tdi da hoa loi ich kinh té - x4 hoi 1a xuét phat
diém dé xem xét van dé.

3.1.2.2. Vé phwong phdp tinh todn

+ Khi tinh todn céac chi tiéu tinh va céc chi ti€u dong (nhu NPW, IRR, B/C) cho mdt $6
truong hop trong phan tich kinh t€ - xa hoi nguodi ta khong dung gia tai chinh (gia thi truong)
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nhu khi phén tich tai chinh, ma nguoi ta dung gia kinh té, hay con goi 13 gia tham khao
(Reference Price), hay 1a gia an hoac gia qui chiéu (Shadow Price).

Trong phan tich tai chinh nguoi ta dung gia thi trudng 13 chu yéu, con trong phén tich
kinh té - x4 hoi ngudi ta thuong dung gia chi phi hay thoi co, d6 1a gia tri cia mot cai gi d6 ma
x4 hoi phai tir bo khi phai chdp nhan mot quyét dinh nao d6 cua du an dau tu.

+ Mot sb quan niém tinh toan ddi voi mot s6 chi tiéu chi phi va loi ich khi phan tich kinh
té - x4 hoi khac véi khi phan tich tai chinh. Vi du thué khi phan tich tai chinh bi cho 1a mot
khoan chi phi d6i véi cht dau tu, nhung khi phan tich kinh té - x4 hoi n6 lai dugc coi nhu mot
khoan thu nhap cua Nha nudc. Khoan trg cép ctia Nha nudc ddi voi du an duoc coi 13 mot
khoan thu khi phén tich tai chinh, nhung phai coi 1a mot khoan chi khi phan tich kinh té - xa
hoi v.v...

+ V& phuong phéap phén tich, cic phuong phap ap dung khi phan tich kinh té - xa hoi
phtic tap va da dang hon so voi phan tich tai chinh.

Ciing twong ty nhu khi phan tich tai chinh, khi phan tich kinh té - xa hoi ciing sir dung
nhém chi ti€u tinh va nhém chi ti€u dong, nhung & day lai phai xem xét cho hai truong hop:

- Khi dy 4n dau tu 1a cta cac doanh nghiép kinh doanh nham thu lgi nhuan.

- Khi du 4n dau tu 1a dy 4n phuc vu loi ich cong cong ma nguén von do ngan sach Nha
nudc cap. Trong trudng hop nay nguoi ta thuong dung phuong phap so sanh khi c6 du an va
khi khong c6 dy an cing nhu phuong phap chi ti€u tong hop khong don vi do, ma nhiing
phuong phép nay khi phan tich tai chinh hau nhu khong dugc ap dung.

+ Viée xéc dinh céc trj s6 loi ich va chi phi khi phan tich kinh t€ - xa hoi thuong kho
khan hon so v61 khi phan tich tai chinh, vi khi phén tich kinh t€ - xa hoi nhiing o1 ich v6 hinh
va kho dinh luong nhiéu hon so véi khi phan tich tai chinh.

3.1.3. Khdi ni¢m vé chi phi, lpi ich, hi¢u qud kinh té - xi héi va chi tiéu tinh todn
3.1.3.1. Khdi niém
+ Chi chi kinh té - xa héi

Chi phi kinh té - xd héi la nhitng khodn chi tiéu hay tén that ma Nha nwée va xd hoi phai
ganh chiu khi thuc hién dy an. Nhitng khoan chi phi nay thuong la:

- Tai nguyén thién nhién cua dat nudc phai danh cho du 4n, ma loai tai nguyén nay hoan
toan ¢ thé sir dung vao viéc khac trong mot twong lai gan dé sinh lgi (c6 thé hiéu day 1a mot
loai chi phi thoi co). Dé bdi hoan lai chi phi nay cho xa hoi cac doanh nghiép thudng phai ndp
thué tai nguyén.

- Cac co sO ha tang kinh t& va van hod xa hoi ma Nha nude phai bo von tir ngan sach
Nha nuéc dé xdy dung, ma cac co sé ha ting nay truc tiép hay gian tiép phuc vu cho du an (vi
du cac cong trinh giao thong van tai, dién, cap thoat nudc, cac cong trinh van hod phuc cong

nhan v.v...). Dé boi hoan lai chi phi ndy cac doanh nghiép thudng phai nop thué sir dung co s
ha tang.

- Luc luogng lao dong nghé nghi¢p ma Nha nudc da phai bao cap trong dao tao, cac luc
luong nay duoc du an sir dung. B¢ boi hoan chi phi nay dung ra cac doanh nghi€p con phai
ndp thué cho dao tao nhan lyc.
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- Chi phi quan 1y chung ciia Nha nudc dé tao diéu kién thuan loi cho san xuét kinh
doanh.

- Céc ton that vé kinh té, xa hoi va moi trudng ma Nha nude va nhan dan (nhit 1a nhan
dan dia phuong xay dung cong trinh cud dy an) phai ganh chiu khi thyc hién du an dang xét.

C6 cac chi phi va ton thét kinh té - xd hoi c6 thé khong tinh toan thanh sé luong chinh
xac duoc.

+ Loi ich va hiéu qud kinh té - xd hoi

Loi ich kinh té - xa hdi 1a loai lgi ich vé kinh t€ va xa hdi dugc xét theo giac d§ vi mo
cua toan bg nén kinh té quoc dan va toan xa hoi.

Loi ich kinh té - x4 hoi ciia mot dy an thudng dd dwoc trir di cac chi phi kinh té - xa hoi
dd gy nén no, va do d6 dong nghia véi hiéu qua kinh té - x4 hoi (tinh theo sb tuyét ddi). Mat
khac hiéu qua nay con duoc tinh theo sé twong d6i bang cach chia né cho chi phi kinh té - xa
hoi da sinh ra no.

Theo cach tinh toan loi ich kinh té - x4 hoi hién nay can phén biét loi ich kinh té - xa hoi
¢6 bao gém va khong bao gdm loi ich cua doanh nghiép trong mét sb trudng hop. Vi du chi
tiéu loi ich kinh té - x hoi theo chi tiéu gi4 tri san pham hang ho4 gia ting, trong d6 bao gdm
ca lgi nhuan dé lai cho doanh nghi¢p va tién nop thué cho Nha nudc duoc trich tir loi nhuén
trude thué, 1a chi tiéu loi ich kinh té - x4 hoi co bao gom loi ich ciia doanh nghiép véi tu cach
12 mot thanh vién cta xa hoi. L& di nhién trong khoan thué ké trén khong duoc tinh cac thu
thué ma Nha nudc phai dung né dé bdi hoan chi phi ciia Nha nudc da phai bo ra trude do (vi
du thué co so ha tang do Nha nudc xay dung). Tréi lai chi tiéu gid tri san pham gia tang, néu
khong bao ham khoan lgi nhuan dé 1ai cho doanh nghiép, s€ 1a chi tiéu lgi ich kinh té - xa hoi
khong bao gdm loi ich ctia doanh nghiép.

C6 nhirng loi ich kinh té - x4 hoi co thé dinh lugng dugc nhu gid tri san phém gia tang,
muc dong gép cho Nha nudc, muc gidm doc hai cho mdi truong... nhung cling cé nhirng 1oi
ich kinh té - xa hdi kho tinh toan thanh s6 lugng dugce, vi du 1¢i ich ctia dau tu cho van hoa va
giao duc.

Loi ich kinh té - xd hoi phuc tap hon loi ich tai chinh khong nhing vé ching loai loi ich
ma con vé tinh thay d6i cua loi ich theo thoi gian va theo timg qudc gia. Vi du & mot giai doan
nao d6 loi ich kinh té - x4 hoi ctia mot qudc gia nao d6 doi hoi phai coi viée giai quyét nan that
nghiép 1a chinh, nhung & mot giai doan khac lai doi hoi phai giai quyét nan khan hiém lao
dong 1a chinh. M6t qudc gia nay doi hoi cac du 4n du tu phai tiét kiém tai nguyén 1a chinh,
mot qudc gia khac lai doi hoi phai tiét kiém lao dong 1a chinh v.v...

3.1.3.2. Phan logi cdc chi tiéu loi ich kinh té - xd héi

a. Phan loai theo ban chat cua cac chi tiéu

Céc chi tiéu loi ich kinh té - xd hoi vé thuc chét luon luén bao ham téng hop dong thoi
ca hai mat kinh t€ va xa hoi trong chiing.

Vi du chi tiéu mirc dong gop ngan sach Nha nuéc bao ham ca hai mat kinh té va x4 hoi.
Vi ngan sach cua Nha nu6e vira dugce dung dé gial quyét cac van dé kinh té, lai vira duoc ding

de giai quyét cac van dé xi hoi. Viéc giai quyet nan that nghiép vira gop phan bao dam doi
sdng cho dan cu lai vira gop phan 1am ting khoi lugng san pham cho nén kinh té.
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Tuy nhién dé di sau nghién ctru nguoi ta ¢ thé phan biét twong doi hai mat kinh té va xa
hoi cua cac chi tiéu nhu sau:

+ Cac chi tiéu loi ich kinh t€ cho toan bd nén kinh t€ qudc dan va toan xa hdi (con goi la
cac chi tiéu loi ich kinh té vi mo).

Nhom chi tiéu nay lai dugc xem xét theo céac khia canh sau:

- Cac chi tiéu loi ich kinh té duoc vtinh theo nhom chi ti€u tinh va dong (NPW, IRR, B/C)
nhung voi su ap dung gia kinh t€ (gia an, gia tham khao) cho cac dy an do cac doanh nghiép
riéng 1¢ dau tu. Khi do céc chi tiéu dong thuong ky hi¢u 1a ENPW, EIRR...

- Céc chi tiéu loi ich kinh té duogc tinh theo nhom chi tiéu tinh va dong cho cac du an ma
Nha nuéce 1a chu dau tu. O day cac chi tiéu lgi ich thuong dugc tinh ra do so sanh giira hai
truong hop ¢ va khong c6 du an.

- Céc chi tiéu loi ich kinh t€ vi mé dugc xac dinh bang cach dan xuat don gian, vi du cac
chi ti€u: gia tri san pham hang hoa gia tang, mac dong gép cho ngan sach Nha nude v.v...

- Céc chi tiéu loi ich kinh té c6 bao gdm va khong bao gém loi ich ctia doanh nghiép chu
dau tu.

- Céc lgi ich kinh té phat sinh truc ti€ép va phat sinh & cac nganh lan can v6i nganh san
xuat cua du an.

- Cac loi ich kinh té phat sinh truc tiép va cac loi ich kinh té do cac hiéu qua xa hoi gay
ra (vi du viéc nang cao trinh do gido duc s& 1am cho ning suét lao dong trong san xuét dugc
nang cao, do cai thién diéu kién moi trudng s& lam giam thiét hai cho cac doanh nghiép do
moi trudng x4u giy ra v.v...).

Cén chd y rang ¢ cac du an dem lai loi ich cho ca nén kinh té quéc dan va ca xa hoi (vi
du du an dau tu cho nganh dién vira gop phan phat trién cac nganh kinh té lai vira cai thién
diéu kién song cho toan xa hdi), c6 cac du an chu yéu va trude tién dem lai lgi ich chi cho toan
bd nén kinh té (vi du du 4n mang dudng giao théng chuyén dung phuc vu van tai cho san
xudt), c6 cac dy 4an chu yéu va tryc tiép chi dem lai loi ich cho cong ddng dan ching (vi du
mot 86 cac du an cho cong trinh phuc loi vin hod).

+ Céc chi tiéu loi ich vé mat xa hoi.

Céc chi tiéu loi ich v& mit x4 hoi thé hién chu yéu & muc cai thién doi sdng vat chat va
tinh than cua nhan dan, cong bang xa hdi, an toan va van minh trong doi song.

Nhom chi ti€u nay lai dugc phan thanh:

- Céc chi tiéu loi ich xa hoi ndi bo du an va doanh nghi¢p nhu: muc céi thién diéu kién
lao dong, an toan lao dong, tién nghi trong str dung cua phuong an thiét ké cong trinh cia du
an, muc tang thu nhap cho cong nhan cua doanh nghiép do du an dem lai, gidi quyet nan that
nghi¢p ctia doanh nghiép v.v...

- Cac chi tiéu loi ich x@ hoi bén ngoai du an nhu: murc cai thién (hay lam x4u) moi
truong song, gop phan giai quyét nan that nghiép cho xa hdi & cac nganh lan cin, gop phan

vao su nghiép phat trién gido duc, y té, thé thao, ting chat luong tiéu dung va cai thién co ciu
tiéu dung cho xa hoi v.v...

b. Phdn loai chi tiéu theo mirc do phdt sinh truec tiép va gidn tiép.
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Theo giac do nay cac lgi ich kinh té - xa hoi duogc phan thanh:

+ Céc loi ich phat sinh truc tiép tir dy an, vi du muc déng gop cho ngin sach Nha nuéc,
giai quyet nan that nghiép v.v...

+ Cac loi ich phat sinh gian tiép, bao gdm:

- Cac loi ich phat sinh ¢ cac nganh san xuat cac yéu t6 dau vao cua dy an. Vi du voi du
an dau tu cho san xuat co khi thi cac lgi ich gian ti€p cho cac nganh lién quan dén dau vao cua
du an la céc g1 ich ciia nganh nang lugng, luyén kim, ché tao may v.v...

- Céc loi ich phat sinh gian ti€p ¢ cac nganh san xuat cd lién quan dén san pham dau ra
cua du an. Vi du véi dy an dau tu cho nha may co khi thi cac lgi g1 ich gidn ti€p cua cac
nganh c6 lién quan dén dau ra 1a loi ich cua tat ca cac nganh da mua san pham may moc cua
du an.

- Cac loi ich phat sinh gian tiép tir loi ich kinh té chuyén thanh loi ich xa hoi, va ngugc
lai tir 191 ich xa hdi chuyén thanh lgi ich kinh té.

Vi du: Loi ich kinh té vé mirc dong gop cho ngén sach Nha nude co thé chuyén thanh loi
ich xa hoi thong qua viéc dung mot phan ngan sach dé giai quyet cac Van dé xa hoi. Loi ich xa
hoi vé nang cao trinh d6 gido duc c6 thé chuyén thanh lgi ich vé kinh té thong qua viéc ting
nang suét cua nhitng lyc lugng lao dong dugc nang cao trinh do gido duc khi ho lam viéc &
cac doanh nghiép.

3.1.4. Mt sé phwrong phdp xdc dinh sudt chiét khiu xi hji

Suat chiet khau xa héi 1a muec 13i suat dung dé tinh chuyén céc khoan 1¢i ich va chi phi
kinh t€ - xa hoi cua dy an vé cung mdt mat bang thoi gian. Vé nguyén tac, suat chiet khau xa
hoi dwoc tinh dwa trén chi phi xa hoi cua viéc sw dung von dau tu.

C6 thé tinh mét cach tuong ddi gia tri cua suat chiét khiu xa hoi nhu sau:
3.1.4.1. Péi véi dir dn vay von trong nuéce
) Xuéat phat tr mac do vu dai dbi véi cac du an dau tu trong nudc dé ha thip suét chiét
khau x4 hoi:
1is = (1-pg).1w (7.4a)
trong do:
w — 131 suét thuc té trén thi truong von quéc té:

pa — muc do wu dai cho cac dy an trong nudc, duge xac dinh can clr vao cac yeu to
sau:

ty 18 ting truong du doan ctia nén kinh té trong nudc;
ty 16 lam phat trén thi truong thé gioi;

tinh 6n dinh cua thi truong von thé gidi;

su 6n dinh chinh tri thé gi6i;

ty 1€ lam phat du tinh trong nudc;

O O o O o o

muec 131 suat thong thuong doi véi cac du én trong nudec.
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3.1.4.2. Déi véi cdc dw dn vay von nwée ngodi thieong phdi chon iy > 1,
3.1.4.3. Sudt chiét khdu xd héi c6 tinh dén mikc wu tién phdt trién nganh hodc viing lanh thé

Mdi qudc gia c6 mot chinh sach phat trién nganh, ving lanh thd trong timg thoi ki.
Chinh sach khuyén khich nay c6 thé dugc phan anh trong 1ai suat cho vay von dau tu vao du
an cua nganh hay vung lanh tho do.

isin = i - Pin (7.4b)
trong do:
isin — sudt chiét khau x4 hoi c6 khuyén khich;
pin — mMuC khuyén khich.
3.2. Mot s6 véan dé vé gia ca kinh té

Gi4 kinh té con dugc goi 1a gia tham khao (Reference price), hay gia 4n hodc gia mo
(shadow price) hay gia quy chiéu dugce dung phd bién khi phan tich kinh t€ - xa hoi cua dy an.
Sau day 1a mot so van de cu the.

3.2.1. Céc chi phi mang tinh chit chuyén khodn

C6 mot s6 chi phi ctia dy 4n chi mang tinh chat chuyén khoan (transfer payments) tirc 1a
chung chi thé hién sy chuyén dich so hitu gitra cac don vi trong x3 hoi ma khong 1am thay d6i
thu nhap quéc dan nhu: thué, cac khoan trg gia, cac khoan vay va tra ng. Céch st dung cac
chi tiéu nay nhu sau:

3.2.1.1. Céc khoan thué

Trong phén tich tai chinh thué bi coi 1a mot thir chi phi ciia doanh nghiép, nhung xét
theo loi ich toan cuc thi né la m¢t khoan thu ctia Nha nudc va né khong lam cho thu nhap
quéc dan giam di. Do d6 khi phan tich kinh té - x3 hoi thué khong duoc coi 1a chi phi, tic 1a
no6 khong phai trir khoi loi nhudn khi phan tich. Tuy nhién cac khoan 1¢ phi thuong dugce goi la
thué nhu thué co s ha tang thi van phai coi 1a mot khoan chi phi khi phan tich kinh té - x3 hoi,
vi Nha nudc da phai bo tién dé xay dung cic co sé ha ting nay.

3.2.1.2. Cac khoan tro gia va hé tro ciia Nha nuede

bé khuyén khich hay wu ti€n mot s6 du 4n co lién quan dén 1oi ich cua toan bo nén kinh
té va toan bd xa hoi, Nha nudc thuong co6 cac khoan hd trg dudi nhiéu hinh thic, trong do co
hinh thire trg gid (bu 16). Trong trudng hgp niy khi phan tich tai chinh cic khoan hd tro niy
duoc trir khoi cac chi phi dé tinh toan, nhung khi phan tich kinh té - x4 hoi chung van phai dé
nguyén va coi nhur 12 mot khoan chi phi. S& di nhu vay 13 vi véi cac khoan hd trg, doanh
nghiép thi co6 lgi, nhung xa hoi van phai chi phi.

3.2.1.3. Cdc khodn trd ng von vay

Céc khoan tra no khi vay vén dé kinh doanh (ké ca ng gbc va 1ai) 1a cac hoat dong tin
dung, chiing chi biéu hién sy chuyen giao quyén str dung von tir don vi nay sang don vi khac
va khong lam tang giam thu nhap quoc dan.

Vi vay trong phan tich tai chinh chung ta phai trir di khoi thu nhép céc khoan tra no,
nhung trong phan tich kinh té - xa hoi ta phai cong vao khi tinh todn mdt sé chi tiéu.
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3.2.2. Céch tinh gid kinh té ciia dit

- V&i dat dai nong nghiép dugc dung cho du an thi gia kinh té hang ndm cua dién tich
dat bi st dung bang hiéu sé gifta gia tri san luong hang ndm cua san pham néng nghiép va chi
phi san xuit nong nghiép khi con ding manh dat dy dé trong trot. Cac chi phi nay dwoc tinh
cho hang nam cua dy an.

- V&i dat dai phi néng nghiép thi gia kinh té cta dat phai dwa vao gia thué dat hay gia
mua dat theo thi truong hoac gia thué dét theo qui dinh ctia Nha nudc. Néu dit bj mua mot lan
thi chi phi nay dugc tinh mot 1an cho duy an, néu dét di thué thi chi phi thué dat phai tinh cho
hang nam cta du an. Néu dat dugc cip cho khong dy an thi khi phan tich tai chinh s& khong
phai tinh gia dat, nhung khi phan tich kinh té - xa hoi thi phai tinh chi phi cho dat theo cach
tinh gia & trén.

- Néu chi phi cho dit qué 16n thi khong nén dua vao gia thué hay mua dat, ma dva vao
nguyén tic sau: gia kinh té ctia dat bang loi nhuan khi ding manh dit cho muc dich khac ¢
thé sinh ra so v&i khi manh dat bi st dung cho dy an, va do d6 lgi nhuan trén da khong duoc
thuc hién.

3.2.3. Cach tinh gida cua lao dong

- Néu lao dong dugc dung cho du an thudc loai c6 ky thuat cao thi phai tinh dén thiét hai
vé gia tri san pham thang du dang 18 ra ho c6 thé 1am ra duoc & noi khéc néu ho khong bi st
dung cho du 4n dang xét, vi ho 1a luc lugng lao dong ludn cé viéc lam. Pé don gian hoa gia
kinh té cua sirc lao dong & day c6 thé 1y theo gid nhin cong cia thi truong khi ho chip nhan
lam viéc cho du an.

- Néu lao dong dugc tuyén cho du an 1a loai du thura thi gia nhan cong nay dé tinh cho
du an cho bang khong hay bang gid nhan cong t6i thieu.

- Néu lao dong dugc tuyén cho du 4n 13 loai c6 viéc khong thuong xuyén thi gia nhan
cong & day co6 thé lay theo mirc trung binh nam c6 tinh dén hé so thoi gian c¢6 viéc lam.

- Néu lao dong bi diéu dong ¢ nong thon ra thanh thi thi trong gia kinh té cua lao dong
phai tinh thém chi phi trung binh cho di dan, ké ca nhu cau vé co s& ha tang phuc vu cho lao
dong.

- Néu lao dong phai qua ddo tao thi phai tinh thém chi phi dao tao vao gia nhan cong.

- Néu lao dong phai thué ¢ nudc ngoai thi gia kinh té cua lao dong bang tién luong tra
cho ho theo thoa thuan.

3.2.4. Cdch tinh 1y gid hoi dodi khi lgp gid kinh té

Viéc chuyén doi tir ngoai té thanh noi té khi thuc hién dy an phai dwa trén ty gia h01 doai
chinh thirc. Tuy nhién giita ty gia h6i doai chinh thirc va strc mua cua dong tién thyc té & cac
nudc luon ludon chénh I¢ch nhau. Dleu nay ciing van xay ra ngay ca khi ty gia héi doai chinh
thire phu hop vdi strc mua thyce t€ vi do cac khoan thué xuat nhap khau gy nén. Vi vay khi
phén tich du 4n can diéu chinh ty gia hoi dodi cho phu hop. O day c6 2 cach chuyén doi sau:

- Cdch thir nhdt: Ta chi diéu chinh gia hang ngoai thuong khi qui ddi ra ndi té bang cach
nhan véi ty gia an SER (Shadow Exchange Rate) ma khong phdi nhan véi ty gia hoi doai
chinh thirc (OER).
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1

SER = OER—— (1.5)
SCF
SCF = N+ X (1.6)
N{i+g, )+ x(i-¢)
trong do:

N - kim ngach nhép khau;

X - kim ngach xuat khau;

t, - ty 16 thué nhap khau binh quan;

tx -ty I¢ thué xuét khéu;

SCF - hé sb chuyén dbi tiéu chuan (Standard Convertion Factor).

Bing 7.7. Vi du tinh hé sé quy déi tiéu chuin SCF

8o ligu Gid tri, tr.USD Binh quin
1994 1995 1996 1997
Téng nhap khau theo CIF (N) 4054 5198 7330 8955 6384
Téng xuit khau theo FOB (X) 5250 7534 10483 | 10313 8395
Thué nhap khau (Tn) 912 1209 1209 1312 1202
Thué xuét khau (Tx) 17 24 24 27 24

SCF = (N+X)/(N+X+Tn-Tx) =0.93

Trong mot s6 nghién ctru dé chuyén tir gia tai chinh sang gia kinh té nguoi ta dung hé sO
quy dbi tiéu chuan SCF. C6 thé tinh SCF ngudi ta str dung nhimg s6 liéu sdn c6 vé giao dich
CIF/FOB va cac loai thué, trg gia, nham dua ra mot udc tinh vé sy quy doi tir gia ndi dia sang
gia bién gidi. Bang 7.6 trinh bay cach tinh nay.

- Céch thir hai: V&i hang hoa ngoai thuong ta van ding ty gia hdi dodi chinh thic dé

chuyén doi, nhung hang hoa phi ngoai thuong (dugc tinh theo ndi t€) phai chuyén doi bang
cach nhan vé6i hé s6 chuyén d6i tiéu chuin SCF.

3.3. Xac dinh cac chi tiéu hiéu qua trong phén tich va din xuét don giin

Céc chi tiéu hiéu qua kinh té - xd hoi trong phan tich va dan xut don gian chi dua trén
su phan tich cac két qua tinh toan cua du an dau tu theo quan diém vi mo, khong ap dung
phuong phap gia tri twong duong theo thoi gian va chua phan phdi thu nhap cho cac ddi tuong
duoc hudng cu thé. Sau day 1a mot sd chi tiéu cu thé:

3.3.1. Chi tiéu gid tri sin phdm hang hod gia ting

- Néu ky hiéu chi tiéu gia tri san pham hang hoa gia ting dat duoc trong mot nim cia du
anlaL,taco:
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L,=D-(Ci+Cy) +L, (7.7)
trong do:

D - doanh thu cua ndm dang xét;

C; - chi phi kh4u hao ctia nim & moi khoan muc chi phi;

C, - chi phi san pham vat chit do nguyén vat liéu, nang luong hang nam 6 moi
khoan muc chi phi. Néu du 4n phai ndp cac loai thué, nhu thué co so ha tang,
thué tai nguyén va duoc tro gia hay bu gia thi cac khoan nay ciing dugc cong
vao chi tiéu C; (dugc tinh cho hang nam);

L, - Gia tri san pham gia ting thu duoc gian tiép ¢ cac linh vue lan can néu c6 va
néu c6 thé tinh dugc. Viée tinh toan nay thuong kho vi tri 5O L, thu dugc ¢ cac
nganh khac nhiéu khi con do nhiéu nhén t6 khac gy nén. Mot cach gan ding
c6 thé x4c dinh tri sb L, cua cac nganh khac nhu sau:

Lg=Lgc - Lgo (7.8)
trong do:
L. - gid tri gia tdng cia nganh 1an can khi cé du an dau tu dang xét tinh cho 1 nam;
Lo - gid tri gia ting cua nganh 1an cén khi khong c6 dy an.

Viéc tinh toan cong thurc 7.8 phai dua trén gia dinh 1a moi nhan t6 san xuat ctia nganh
lan can gilt nguyén chi c6 nhéan t6 do du 4n dem lai la xuat hién méi va gay nén su thay doi
cua Lgo.

Cong thue 7.7 thuc chét 13 biéu hién cua lao dong vira moi sang tao va thé hién phén
dong gop vao thu nhap quoc dan cta du an.

- Néu tinh gia tri gia ting cho ca doi dy an (ky hiéu 1a Ly) ta co:

= Zn‘,Lm (7.9)

trong do:
Ly gid tr1 gia tang cua nam t;
n - thoi ky ton tai cua du an.

- Khi tri s6 cua Ly ctia cac ndm khong déu nhau ta ¢ gia tri gia ting trung binh nim
(Lw):

L,="" (7.10)

- Néu khi so sanh gita phuong an c6 du 4n va phuong an khong c6 du an thi mirc gia
tang cua gia tri gia ting & mot ndm nao d6 gitra phuong an cé va phuong an khong c6 du an
(ky hiéu 1a AL,y) s€ bang:

ALnt :Lcnt - Lont (71 1)
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trong do:
Lent - gid tri gia tang khi ¢6 phuong 4n & nam t;

Lonc - gid trj gia ting khi khong c6 phuong an (phwong an dé nguyén hién trang) ¢
nam t.

- Néu du 4n c6 lién quan véi ngudi nude ngoai ta co:
L,=D-(Ci+Cy)-Cype+ L, (7.12)
trong do:

Chng - cac khoan tra chuyén ra nudc ngoai hang ndm nhu tién trd ky vu, bdo hiém,
1ai vay nudc ngoai, loi nhuan chia cho ngudi nude ngoai, lvong ngudi nudc
ngoai.

- Néu tinh dén von bo ra dé dat dugc gia tri gia tang can phai tinh céc chi tiéu sau:

L

== 7.13
H.=% (113)

L

== 7.14
H.=% (7.14)
trong do:

H, - hiéu qua gi4 tri gia ting tinh cho mot déng von dau tu;
H, - hiéu qua gia tri gia tdng tinh cho mot dong gia tri san lugng;
V - von dau tu cta du 4n;

G - gié tri san pham trung binh nam cua dy an.

3.3.2. Chi tiéu mirc dong gop cho ngan sach cua Nha nwoc

Noi dung cua cac khoan dong gop cua du an cho ngan sach Nha nudc bao gom cac

khoan thué (nhu thué gia tri gia tang va thué thu nhap doanh nghiép), cac khoan thué tai san
ctia Nha nuédc nhu thué dat, thué tai nguyén, thué co so ha tang.

Céc chi tiéu tinh toan bao gém:

- Mitic dong gop cho ngan sach Nha nudc tinh theo sb tuyét ddi v6i don vi do 1a tién té

v6i cac khoan dong gop nhu ke trén.

- Mirc dong gbp cho ngan sach Nha nudc tinh theo s6 twong ddi (ky hidu 1a Ky):

K.= % (7.15)
K.Y (7.16)
trong do:

Mg - mtrc dong gop hang nam tinh theo sd tuyét doi.
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3.3.3. Chi tiéu thwe thu ngogi hoi
Chi tiéu thyuc thu ngoai hdi cia du 4n & nam t nao do (ky hiéu NHy) dugc tinh nhu sau:
NH; = Tyt - Cyt - Lt (7.17)
trong do:
Tt - téng thu ngoai hdi & nam t cua du an do XuAt khéu;

Chyt - tong chi ngoai hoi ¢ ndm t do phai mua hang hod va dich vu & nudc ngoai, tra
1ai von vay nudc ngoai v.v...

Ln¢ - loi nhuén duoc chia cho nguoi nude ngoai (truong hop du an lién doanh voi
nudc ngoai) néu co va duoc dua ra nude ngoai biang ngoai té.

Thyc thu ngoai t¢ tinh cho ca doi du &n NHy dugc tinh nhu sau:

=iNH, (7.18)

trong do:
n - thoi gian tdn tai cua du an.
3.3.4. Chi tiéu khd néng canh tranh quéc té ciia sin phim ciia dw dn
Néu ky hiéu chi tiéu nay 1a K, ta co:
x - NH.
cq n
ZFW
=0

trong do:

>1 (7.19)

F,; - chi phi cho cac yéu té dau vao ¢ trong nudc ctia nam t cho san xuat xuit khau
hay thay thé nhap khau cua du an. Keq phai 16n hon 1 thi san pham cua du an
méi c6 kha ning canh tranh quc té.

3.3.5. Ting cwong khd ning xudt khdu

Chi tiéu thyc thu ngoai hdi di phan anh kha nang ting cudng xuat khau. Ngoai ra co thé
tinh toan thém mot so chi tiéu khac nhu:

- Gop phan khic phuc sy khan hiém cila san pham hang hoa xuat khau ciia dat nuéc.

- Tao diéu kién thuan lg1 thiic day xuat khau cho cac nganh khac.
3.3.6. Tao diéu kién phadt trién cac nganh kinh té khac

Tac dong nay thé hién & cac mat:

- Du 4n c6 thé lam xuat hién nhitng nganh san xuat méi cung cap dau vao cho du an va
cac nganh san xuat méi str dung san pham dau ra ctia du an.

- Dy an g6p phan cai thién cac chi ti€u hi€u qua san xuat - kinh doanh cia cac nganh lan
can hién c6 thong qua cac chi tiéu nhu gia tang khoi luong san pham, tang thém lgi nhuan va
muc dong gop cho Nha nudc, tan dung cong suat du thira hién cé v.v...
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3.3.7. Gop phin phit trién kinh té ciia dia phwong thuwe hién dw dn

Sy ing ho ciia dia phuong ddi véi du an 1a hét strc quan trong, d6 d6 can chu trong phan
tich hi€u qua kinh t€ cua du an déng gop cho dia phuong vé cac mat nhu:

- Lam xuét hién cic nganh nghé méi & dia phuong.
- Gop phan phat trién cac doanh nghiép hién c6 cua dia phuong.
- Tang cudong co s& ha tang kinh té cho dia phuong.
- Tang thém muc dong gdp ngan sach cua dia phuong.
3.3.8. Cic lpi ich kinh té do cdc hiéu qud xa héi dem lai

Céc hiéu qua x3 hoi vé giai quyét nan that nghiép cai thién moi sinh, tang cuong y té va
giao duc v.v... lu6n ludn dem lai cac hiéu qua kinh té kém theo. Céc hiéu qua nay tuong ddi
kho xac dinh, nhung van rat can cha ¥.

Trong mot sb trudng hop van cé thé tinh toan cu thé dugc.
3.3.9. Cdc chi tiéu lpi ich kinh té khdc
Ngoai mot s6 chi tiéu hiéu qua kinh té ké trén, khi phan tich du an con phai chu y dén
mot sO mat rat quan trong cua van dé nhu sau:
- Sy phu hop cia dy an v6i dudng 16i phat trién kinh té - x3 hoi va duong 16i chinh tri
cua dat nudc, nhat 1a chién lugc hoi nhap kinh té khu vuc va thé gidi.
- Gop phén cai thién co cdu kinh té ciia dat nudc, ting cuong tinh can ddi cuia nén kinh
te, tao dicu kién tang nhanh nhip di€u phat trién kinh te.
- Su phu hop cua du an ddi véi loi ich chung, loi ich chién luoc, loi ich 1au dai, loi ich
don dau cua nén kinh t€, tinh chat va vai tro don bay cia du an déi voi nén kinh te.
- Chét luong ciia san pham cua du 4n va tac dong ciia né dén cac linh vuc khac.
- Téc dong cua du an gop phan tang cuong tinh ty chu, doc lap cua nén kinh té va vai
trd cua dat nude trén truong quic té.
Khi dp dung cdc chi tiéu trén dé so sanh phwong dn nguwoi ta cé thé cé hai cdch:

- Lya chon mot chi tiéu tong hop dé xép hang phuong an két hop v6i mot hé chi tiéu bd
sung (tirc 1a cac chi tiéu con lai ké trén). Vi du ¢ day thuong chon chi tiéu gia tri san pham
hang hoa gia ting 1a chi tiéu chinh va tong hop, vi chi tiéu d6 phan 4nh céc chi tiéu khac ¢ bén
trong va chi rd hiéu qua kinh té cha yéu ctia nén kinh té. Cac chi tiéu con lai ciing dugc xem
xét nhung chi dong vai tro bd sung.

- Ap dung chi tiéu téng hop khong don vi do dé xép hang phuong 4n, & day tit ca cac
chi tiéu dugc tinh gdp vao mdt chi tiéu duy nhat dé phan tich.
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4. NHUNG NOI DUNG CO BAN PHAN TiCH KINH TE - XA HQI DU AN XAY
DUNG GIAO THONG

4.1. Mt s6 van dé chung

Cac dy an giao thong lam tang cung hang hoa coéng cong. Do do, rat kho do luong loi ich
ctia chung bang tién. Po ludng loi ich cua cac du an giao thong yéu cau rat nhidu vé sb liéu va
doi khi 1am cho ngudi ta nan chi.

bénh gid du an giao thong doi hdi phai so sanh tinh trang c6 va khong c6 du an, cling
nhu so sanh dy 4n v6i phuong an thay thé tot nhat tiép theo. Cong viéc nay doi hoi phai du
tinh rat nhiéu va c6 nhan dinh t6t. Panh gia tat ca cac phuong an thay thé kha thi thuong la
diéu khong thyc té. Thi du, néu xe buyt d6 thi qua dong thi mot giai phap co thé 1a giam cau
bang cach tiang gia vé, cach khac la chuyen dich cau bang cach cung cap cac phuong tién giao
thong khac nhu tau dién ngam hoic tic - xi.

Phuong 4n thay thé cho viéc xay dung mot con dudng & nong thon co kha nang di lai
trong moi thoi tiét 1a dau tu vao cac phuong tién bao quan hoa mau dé cho dén khi diéu kién
di lai dugc tot hon. Panh gia tit ca cac phuong an thay thé nay c6 thé ton kém dén mirc khong
thé 1am dugc hodc rat mat thoi gian, khién nguoi ta phai cu thé hod rat 16 rang muyc tiéu du 4n
1a gi dé gi6i han sd phuong an thay thé cin xem xét. Loai bo ngay nhimg phuong an khong
dang c6 13 rang 1a mot diéu nén lam.

Muc dich cta hau hét cac du an giao thong 1 giam chi phi giao thong. Loi ich truc tiép
phé bién nhit cua cac du 4n giao thong la:

[ Tiét kiém chi phi van hanh xe

[ Tiét kiém thoi gian

] Giam bét tan suit va mirc do nghiém trong cua tai nan

1 Tang thém tinh ti¢n nghi, thuan tién, va d¢ tin cdy cua céac dich vu

Duy 4n giao thong ciing thudng tao ra loi ich gian tiép. Khong phai loi ich nao ciing kho
do luong nhu nhau. Tiét kiém chi phi van hanh xe 1a 1gi ich dé do bang tién nhat. Gié tri ctua
viéc cai tao moi truong, tang thém tinh tién nghi, va thuén tién 1a nhitng loi ich kho do luong
nhat.

Hau hét cac du an giao thong déu bao gém viéc cai tién dich vu hién co dé giam bot chi
phi giao théng. Vi thé, chinh phu thudng trai lai mat nhimg con dudng hién co dé giam chi phi
van hanh xe, hoic mé rong ching dé khic phuc tinh trang tic nghén. Cang va san bay ciing
duogc nang cip twong ty dé giam mirc do tic nghén hay giam chi phi st dung. Hinh 7.2 minh
hoa cac loi ich lién quan dén viéc nang cip cac cong trinh giao thong hién co.

Gia sir du bao gém viéc nang cap mot con dudng hién c6. Tryuc tung biéu thi chi phi ddi
v0i nguoi s dung khi di lai trén duong; chi phi van hanh xe (VOC), thoi gian di lai, chi phi
cua tai nan, va I¢ phi duong. Truc hoanh biéu thi sé lvong phuong tién giao thong di lai trén
duong trong mét don vi thoi gian. Khi s0 lugng xe di lai tang 1én thi tic nghén ting va chi phi
cho ¢4 nhén ting. VOC c6 thé ciing ting, nhung thuong thi chi ting mot lugng nho so véi chi
phi thoi gian ting thém. Ngoai ra, chi phi duy tu dudng sa ciing tang 1én nhu mot ham sb cia
lru luong giao thong ting. Trén quan diém ca nhan, chi phi cin bién cua viée di lai trén dudng
tang khi luu lugng giao thong tang. Tuy nhién, chi phi cho nhitng ngudi khéc trén duong cling
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tang I1én, vi thém mdi chiéc xe s& 1am con dudng thém tac nghén, khién cho diéu nay cang
thém tn kém. Vi thé, ngoai mg do tic nghén ciing c6 mbi quan hé voi mdi chiée xe ting
thém.

Chi phi
di lai Duodng cau
trén DPuong cung S1

1 km Puong cung S2

Cl1
C2IT ~ >=~"""" d-

I
!
L
!
I
!
!
!
|
|
|

Q1 Q2
Luong giao thong trén mot don vi thoi gian
Hinh 7.2. M6 hinh cung cdu mo ta 1gi ich ctia du 4n xay dung cong trinh giao thong

Chung ta gia st rang, & tinh trang ban dau c6 Q; luong xe di lai trén dudng trong mot
don vi thoi gian, chiang han trong mét ndm. Luu lugng giao thong lic dau nay duoc goi 1a luu
lwong binh thudng hay luu luong gbc.

Gia sir du an nang cap duong dé giam tic nghén va giam chi phi van hanh xe. Két qua 1a,
chi phi giam tir C, xu6ng C; va luu luong giao thong tang tor Q; Ién Q.. Diéu nay xay ra do hai
nguyén nhan. Nhiing nguoi trude ddy mubn & nha nay thay rang do mot chuyén cing hap dan
va nhiing nguoi trude day chon duong di khac nay quay sang con dudong da nang cap.

Dé danh gia loi ich cta viéc nang cap dudng, nha phan tich trudc tién phai nhin vao tinh
trang khi khong c6 du 4n, khi d6 luu luong giao thong trong mot nam bang Q,. Sau khi nang
cép, xe ¢o di lai nhanh hon, chi phi van hanh xe ¢ trén dudng giam va it tai nan xay ra hon -
chi phi giam xubng C,. Nhitng nguoi str dung duong ban ddu nhan duoc mét loi ich rong bang
chiéu dai (s6 kilomét) quing duong di lai trén duong trong mot nam nhan voi mic giam chi
phi la:

Qi (Ci-Cy)

Ngoai ra, con dudng di nang cip con tao ra mot luu lugng moi, bang phan chénh léch
gitra Q, va Q;. Gia tri loi ich di lai trén con duong da nang cap nay doi véi nguoi tham gia
giao thong mdi bang dién tich Q,dab Q.

Tuy nhién, chi phi di lai trén con dudng méi dugce tinh bang s6 chuyén di Q, - Q; nhan
v6i chi phi cho mdi chuyén di C,. Khi d6, loi ich rong nay 1a tam giac abd, bang thang du tiéu
ding ma nhitng nguoi st dung con dudng méi da nang cap dugc huong. Loi ich nay xap xi
béng 172 (Q; - Qy) (C; - C)) trong mot don vi thoi gian. Mot 191 ich hodc chi phi tang thém la
chénh Iéch vé chi phi can dé duy tri con dudng cii so v&i chi phi duy tri con duong di nang
cap.
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Néu con duong dd nang cap thu hut thém luu lugng giao thong tir nhirng con duong hién
c6 thi s& xuét hién loi ich bd sung - giam tic nghén ¢ nhimng con dudong khac va tiét kiém thoi
gian di lai cta nhitng d6i twong tham gia giao thong. Chi phi van hanh xe ¢0 cling ¢6 thé giam,
ctng nhu chi phi bao dudng duong sa. Tuy nhién, mure d9 tai nan thi van con chua r6, vi n6 c6
thé giam hodgc tang tuy thudc vao sy thay doi han ché toc do. Néu c6 nhitng con duong cap hai
noi vao con duong da nang cap, thi giao thong trén nhitng con dudng nhanh nay c6 thé cling
tang. Keét qua la, mire d6 tac nghén va thoi gian di lai déu tang. Chi phi bao dudng duong sa
cling c6 thé ting, nhung sy thay d6i vé murc d6 tai nan cling lai chwa 1o rang. Do do, loi ich
rong ctia viée nang cip con duong sé bang tong dai sb cta loi ich truc tiép bat nguon tir du an,
cong voi tac dong ngoai tmg tich cuc 13 1am giam murc do tic nghén trén cac truc dudng khac,
cong voi tac dong ngoai tng ti€u cuc do lam tang luu luong giao thong trén cac con duong
noi nhéanh:

Qi (Ci-C)+12(C2-C1) (Q1-Q) +

Chénh Iéch trong chi phi bao dwéng duwong sa +

Loi ich nho giam luu lwgng giao thong trén cac truc dwong khac -

Chi phi lam ting luu lwgng giao thong trén cac con duwdong nhanh

Co j:hé ap dung cong thirc nay vao bat cir mot dy an giao thong nao, mac du c4u thanh loi
ich c6 thé khac nhau tuy theo ban chat cia moi dy 4n. Véi mot s6 dy én, chang han nhu du an
duong bo, loi ich chinh tl}udng la gidam VOC. V61 nhiing du an khac, nhu viéc mé rong cang,
lgi ich chinh lai 1a gidm tac nghén.

4.2. X4c dinh cac chi tiéu chi phi kinh té - xa hdi cia dw an XDGT

Déi voi cac dy an xay dung giao thong chi phi dau vao chinh la Vét{ dau tu da bo ra dé
c¢6 dugc cong trinh. Day chinh la chi phi tai chinh cua du an. D& chuyén doi sang chi phi kinh
te, cach thong thuong va don gian 1a dung hé s6 chuyén doi tiéu chuan SCF.
4.3. X4c dinh mot so loi ich kinh té - xd hdi co ban ciia dw an XDGT
4.3.1. Lgi ich do giam chi phi van hanh xe

Tiét kiém trong chi phi van hanh xe (VOC) 1a loai loi ich dé do luong nhat va thuong
cling la quan trong nhét trong cac du an giao thong. Nhing khoan tiét kiém nhu vay thuong
bao gdm chi phi vé nhién liéu va dau nhét, 16p, duy tu, va khau hao kinh te chang han 1a do xe
cO cll nat dag. bén luot no, nhitng khoan chi phi nay lai phu thude yao cAu tric ‘hmh‘ hoc cua
duong (do doc, do cong, va do cao), tinh trang mat duong (mirc do 161 16m hay go ghé IRI cua
duong), hanh vi cua nguoi lai xe va viéc kiém soat giao thong. VOC thudng cao hon trén

nhimg con duong déc, cong, mat duong g6 ghé va phai di cham. Su thay d6i trong bat ky tham
s0 nao noi trén déu dan dén sy thay doi trong chi phi van hanh xe.

4.3.1.1. Xac dinh chi phi van hanh xe
Chi phi van hanh xe VOC bao gdm céc chi phi c6 thé chia 1am 2 nhom 1a:
- chi phi ¢6 dinh VOC? s

km hanh trinh xe chay: chi phi ding kiém, chi phi bao hiém, lwong co ban va cac phu cép cb
dinh cho 1ai xe chi phi quan ly, chi phi ga-ra, thué hang ndm phai dong;

(d/xe.gid) bao gdm cac khoan chi phi khong phu thudc vao sb
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- chi phi bién d6i VYOC" (d/xe.km) bao gébm cac chi phi phu thudc vao hanh trinh xe
chay, chét luong mat duong, yéu td hinh hoc cua duong va phu thudc vao loai xe st dung. Céc
chi phi do 1a: chi phi nhién liéu, dau md&, sam 10p, chi phi bao dudng, stra chira xe, tién thuong
cho t0 1ai theo cay so hanh trinh, khau hao xe.

Riéng khau hao xe c6 thé dua vao chi phi ¢6 dinh nhu trudng hop thué xe ma khong di
van phai tra tién.

Bing 7.8. Toc d¢ ky thudt trung binh ciia xe tii (km/h)

Cd'p qudan ly dwong theo | Loai téng mat do dia hinh
TCVN 4054-1998 dwong — -
dong bang doi nui
I Cip cao A, 65 60 50
11 Cép cao A, 50 40 35
Cip cao A, 55 50 40
11 Cép cao A}, A, 45 35 30
v Cép cao A, 35 30 25
Cép thip B, 30 25 20
A Cép cao A, 30 25 20
Cép thip B, 25 20 17
Cép thap B, 15-20 13-18 10-14
Ghi chu:

Téc @6 ky thuat trung binh cua xe buyt co thé 1y bang 1.05 + 1.1 1an cua xe tai.

Téc d6 k¥ thuat trung binh cua xe con c6 thé 1iy bang 1.5 + 1.6 1an cua xe tai.

Chi phi van hanh trung binh VOC” ctia mot loai xe ndo d6 tinh cho 1 xe.km ¢ thé duoc
xac dinh theo cong thirc:

th

h th VOCﬁx
VOC" =VOCh +—"  (dxekm) (7.20)

th
trong do:

Vi - toc d6 chay xe trung binh (tdc d6 khai thac c6 tinh dén bdc d& hang) xac dinh
theo cong thuec:

LV,

Vv, =—— (km/h) (7.21)
L+ BV, .2
V-
hodc gan dung (truong hop thiéu sé liéu thyc té):
Vip=(0.6 + 0.7). Vi (km/h) (7.22)
trong do:
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L - cyly van chuyén;

Vi - toe do6 ky thuat tuy thude cap quan 1y duong (theo TCVN 4054 - 1998) va cac
loai tang mat 4o duong nhu bang 7.8;

B - hé¢ sb st dung hanh trinh, khi van chuyén 2 chiéu léy B=1; van chuyén mot
chiéu ldy p=0.5, trong tinh toan thuong liy trung binh p=0.65;

tq - thoi gian bdc d& hang mot chuyén (phit) - bang 7.8.
Bing 7.8. Pinh mikc thoi gian boc do hang ciia xe tdi (phiit)

Trong tdi xe Chit hang Do hang Téng cong
tin thii cong | co gidgi | thiucong | cogidi | thucong | co gidi
Duéi 1.5 19 9 13 9 32 18
1.5-2.5 20 10 15 10 35 20
2.5-4.0 24 12 18 12 42 24
4.0-7.0 29 15 22 15 51 30
7.0-10.0 37 20 28 20 65 40
10.0-15.0 45 25 34 25 79 50
Trén 15 52 30 40 30 92 60

Téc d6 khai thac trung binh Vi, ¢6 thé xac dinh gin dung theo bang 7.9.
Bing 7.9. Toc dp khai thdc trung binh ciia cdc loai xe (km/h)

Cd'p Logi mat dwong BoAng ban Viing doi Ving nui
duong
1% xe tai xe xe xe tai xe xe xe tai xe Xxe con
km’/h buyt con buyt con buyt
150 | Cép cao chu yéu 65 70 100 60 65 90 50 55 80
120 | C.cao chu va thiryéu | 65 60 80 50 55 75 40 45 60
100 | Cép cao chu yéu 50 65 70 40 50 60 35 35 50
100 | Cép cao thir yéu 45 50 60 35 45 55 30 30 45
100 | Qua do 35 40 50 30 35 45 25 25 40
80 Cép cao tht yéu 35 40 45 30 35 40 25 25 35
80 | Quadd 30 35 40 25 30 35 20 20 30
80 Cép thap 25 30 35 22 25 30 17 17 25
60 Cép cao tht yéu 30 30 40 25 25 35 20 20 30
60 | Quado 25 25 35 22 22 30 17 17 25
60 Cép thip 20 20 30 18 18 25 14 14 20
Puong dat tot 1520 | 15-20 | 25-30 | 13-18 | 13-18 | 20-25 | 10-14 | 10-11 | 15-21
Puong x4u 10-15 - - 8-13 - - 7-10 - -
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Chi phi ¢ dinh va chi phi bién dbi cua cac loai xe c6 thé xac dinh véi cac thanh phan
nhu tham khéo bang 7.10.

Bing 7.10. S6 liéu tham khdo dé tinh chi phi vdn hanh ciia cdc loai xe

(theo "Puong 6-t6 trong cac vung nhi¢t ddi va sa mac")

Cac dac tinh s dung cua xe don vi Loai duwong
Nhwa | Pd hodc latérit | Pét dam chdt

1. Thoi han doi xe
Xe con nam 5-10 4-7 3-5
Xe tai 1000 km | 300-600 250-400 150-250
2. Tudi tho 16p xe 1000 km 30-40 15-30 10-20
3. Tiéu hao nhién liéu 1it/100km
Xe con (xang) 7-10 9-12 10-15
Xe ca 20-25 chd (ma-zit) 10-15 15-20 20-30
Xe ca 40 chd (ma-zut) 20-25 25-35 35-45
Xe tai 5 tan (ma-zut) 20-30 35-40 40-50
Xe tai 10 tAn (ma-zit) 30-35 35-45 45-60
Xe tai 20 tAn (ma-ziit) 35-45 45-55 -
4. Tiéu thy dau 3-5% luong tiéu hao nhién liéu (theo thé tich)
5. Phu ting dé stra chita cho ca
doi xe % tri gid
Xe con xe moi 30-40 40-50 50-70
Xe tai -nt - 40-50 50-60 70-90

Ghi chu: c6 thé 13y trj s6 thdp ddi v6i dia hinh dong bang, tri sb cao ddi v6i didu kién ving nai va trung
binh d6i v6i dia hinh viung d6i. Muc 5 chi tinh gia tri cac phu tung, khong tinh nhan cong va cac khoan chi khac
nhu chi phi cho nha xudng, cong cu...

Trong truong hop thiéu cac dinh murc, chi phi bién d6i cua mdt loai xe dugce xac dinh
theo dinh murc xe.km hodc gan dung dua vao lugng ti€u hao nhién li€u theo cong thirc:

VOC" =ar.A (d/xekm) (7.23)
trong do:

a - luong tiéu hao nhién liéu cta loai xe dang xét (lit’xe.km), c6 thé tham khao &
bang 7.10 va 7.11;

r - gid nhién li¢u, d/lit;
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A - hé s6 xét cac chi phi khac (sim 16p, dau nhon,...) ndm trong chi phi bién doi,
theo cac so liéu tong két & Viét nam thuong lay bang tir 1.90 dén 2.50.

Con chi phi ¢b dinh, trong diéu kién dudng bang, c6 thé 1iy bang:

VoCy. =(10+13)V0CY,  (d/xe.gio) (7.24)

Dé xét thém anh huong cua do déc doc, tri s6 chi phi bién doi tinh theo cong thirc 7.23
duoc nhan thém voi hé s6 K trong bang 7.11, con chi phi ¢6 dinh van gitr nguyén khong xét
dén anh hudng cua d6 doc 1.

Bing 7.11. H¢ sé K; quy déi chiéu dai doan doc vé diéu kién bang phang i=0 (dé tinh
tiéu hao nhién liéu va chi phi van hanh)

Loai xe K; vé6i dé déc doc i=

1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8%

Xe con 1.05 1.10 1.15 1.20 1.25 1.35 1.50 1.60
Xe tai 5T chay xang | 1.10 1.20 1.40 1.60 1.80 2.00 2.25 2.70
Xe tai 10T chay dau | 1.25 1.50 1.75 2.05 2.36 2.80 3.30 3.80
Xe tai 18T chay dau | 1.45 1.90 2.35 2.90 3.40 3.90 4.40 5.10

_ Ngoai ra, chi phi van hanh c6 thé xac dinh trung binh cho timg loai xe/km theo do ghd
ghé quoc té IRI nhu bang 7.12.

Bing 7.12. Chi phi vin hanh xe theo d¢ gho ghé, USD/xe.km

Loai xe VOCy.e.im theo d ghé ghé IRI=

15 (dap) 8(cip phoi) 7(dd diam) 5(nhira)
Xe khach (buyt) 0.5511 0.2750 0.2469 0.2003
Minibus 0.5683 0.2429 0.2120 0.1663
Xe con 0.4268 0.1932 0.1709 0.1378
Xe tai trung 0.4245 02117 0.1806 0.1561
Xe 2 cau (4x4) 0.5601 0.2787 0.2497 0.2058
Cong nong 0.1110 0.0728 0.0681 0.0590
Xe tai nhe 0.4191 0.2021 0.1813 0.1480
Xe may 0.0410 0.0241 0.0223 0.0195
Xe suc vat kéo 0.0735 0.0512 0.0487 0.0441
Xe dap 0.0028 0.0020 0.0019 0.0017

4.3.1.2. Xac dinh loi ich do giam chi phi van hanh xe
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Nho c6 cong trinh dg &n ma chi phi van hanh mot chiéc xe giam di. Loi ich thu dugc tinh
cho mdt ndm thur t ¢6 thé x4c dinh theo cong thure sau:

B = i365N} L

i=1

e (VOCY,, =VOCL,) (d/nim) (7.25)

trong do:
N! - luu lugng xe loai i ngdy dém trung binh nim & ndm thu t (xe/ngdy dém);
m - s6 loai xe tinh toan (ké ca van tai hang hod va hanh khach);
Lyew - chiéu dai duong xay dung hodc céi tao mdi (km) trong dy an;
VOC! ;VOC! = - chi phi van hanh cho loai xe i truong hgp khong c6 du 4n va
truong hop c6 du an (d/xe.km).
4.3.2. Loi ich do rit ngin cw ly vin chuyén hang hod va hanh khdch

Nho ¢6 cong trinh du 4n ma chiéu dai doan dudng van chuyén hang hoa va hanh khach
s€ giam/tang. Loi ich nay c6 thé xac dinh nhu sau:

)VOC! ., (d/nim) (7.26)

new

B} =>"365N,.(L,, —L

i=1

trong do:

Lo V& Lyew - chiéu dai doan duong van chuyén (hang hoé va hanh khach) trudce va
sau khi c6 dy an (km). Cac ky hiéu con lai twong ty nhu (7.25).
4.3.3. Loi ich do tiét kiém thoi gian van chuyén hang hod va hanh khdch

Thoi gian rat c¢6 gia tri. Bt ky du an giao thong nao gdp phan tiét kiém thoi gian cling
deu tao ra mot loai lgi ich quan trong va do luong dugc.

Hau hét cac tac gia déu cho rﬁng, gia tri cua thoi gian tiét kiém duoc phu thudc vao muc
dich cua cac chuyén di. Co6 nguoi do ludong cac chuyén cong tac thong qua gia tri dau ra duogc
tao ra hoac sau khi da trir di chi phi cadc dau vao c6 lién quan. Nguoi khac lai do luong cac
chuyén di nghi thong qua muc d§ san sang chi tra cuia ca nhan cho thoi gian nghi ngoi. Cac
chuyén di dé giao hang hoac budn ban lai c6 cach dinh gid khac. Nén dinh gid thoi gian tuy
theo cach str dung chiing nhu thé nao.

4.3.3.1. Gia tri cua thoi gian

a. Gia tri cua thoi gian lam viéc

Néu mot nguoi dang 1am viée c6 mot chuyén di trong gio lam thi thoi gian sir dung cho
chuyén di 13 thoi gian da c6 thé dung dé 1am viéc. Khi do, thoi gian tiét kiém duoc 14 thoi gian
c¢6 thé dugce dung dé san xuit ra hang hoa va dich vu, va gia tri ciia chung 13 murc luong cong
v6i bt ky mot chi phi nao khéc lién quan dén cong viéc, chéng han nhu thué bao hiém x4 hoi.
Trén co s& nay, tiét kiém thoi gian lam viéc co thé duoc dinh gia dua vao chi phi ddi véi
nguoi st dung lao dong.
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Mot cach tiép can khac 1a dé don gian hoa viéc tinh todn, gia tri thoi gian tinh trén mat
gid cua hanh khéch str dung phuong tién loai i: G,ik (d/ngudi.gid) co thé duoc xac dinh dyua
vao thu nhap quéc gia khu vyc binh quan dau nguoi cua ho (GRDP/dau nguoi):

G,, = r.GRDP' /(100.365.24) (d/ngudi.gio) (7.27a)

trong do:

r - sudt thu loi tdi thiéu tinh cho thoi han 12 thang (%).

Diéu nay ciing déng nghia vOi viée coi gia tri thoi gian cua hanh khach di xe con, xe

khach va xe may la khac nhau. Néu khong c6 cac so li¢u dicu tra cu thé thi thong thuong cod

thé 1iy thu nhap binh quin cta cac loai hanh khach theo thu nhdp binh quan dau ngudi trong
khu vuc nhu sau:

Loai hanh khdch GRDP/diu nguwoi
1. Hanh khéch di xe khach 1 1an
2. Hanh khach di xe may 1-1.5 lan
3. Hanh khach di xe con 4-5 lan

b. Gia tri cua thoi gian khong lam viéc

Mirc d6 sin sang tra cta c4 nhin quyét dinh gia trj thoi gian tiét kiém duoc cho nhiing
chuyén di khong phai dé lam viéc. Vi khong c6 mot thi truong cu thé cho thoi gian dwoc danh
cho nghi ngoi nén khong thé quan sat dugc gia ca thi trudng cho loai thoi gian nay, va vi the
gia tri cua thoi gian can dugc tham chiéu tir cac dai lwong khac. Trén nguyén tic, miurc do san
sang tra cho phan tiét kiém dugc trong thoi glan nghi ngoi s& thip hon mirc d6 sin sang  tra
cho thoi gian lam viéc, vi mac luong bao gom céc khoan thanh toan cho ca nhitng no luc va
k¥ ning khan hiém chira dung trong hoat dong lam viéc.

Hon nita, mirc d6 san sang tra cho thoi gian nghi ngoi co thé thay dobi tuy theo ting
chuyén di va thoi diém di, vi ca hai diéu nay, thoi gian c6 thé duoc tinh gia khac nhau tai
nhitng thoi diém khac nhau trong ngay, va vi viéc di lai nao ciing déu chira dyng mot do thoa
dung duong nao do. Thi dy, mot nguoi di cap ctru dén bénh vién s& dinh gia thoi gian tiét
kiém duoc rat cao. Tuy nhién, nghién ctru cho thay, khong c6 su khéac biét 1on 1am trong gia tri
cua thoi gian khong lam viéc tiét kiém duogc, cho du cé nhirng khac biét vé muc dich chuyén
di. Khi khong c6 bang chiing nio phil nhan diéu nay, thi mot kinh nghiém t6t 1a dinh gia tat ca
thoi gian nghi ngoi tiét kiém duoc bang nhau va bang khoan 30% gid cong cua lit khach.

c. Thoi gian di vong quanh va cho doi

Hau hét moi nguoi déu khong cho doi va phai di quanh néu khong phai dé giai tri. Két
qué 13, dy 4n nao giam duoc thoi gian cho doi va di quanh thi du 4n d6 da tao ra nhiéu loi ich
hon nhiing du an khac chi giam bot duoc thoi gian di chuyen trén duong. Nhiing nghién ciru
gin day ¢ chau Au da cho thy, gia tri ctia thoi gian tiét kiém duoc trong viéc chuyén tir chd
nay sang chd khac va cho doi duoc dinh gia cao hon tir mot phan ba dén gap d6i so voi thoi
gian di lai bang xe cd. Nén dinh gia phan thoi gian di quanh, chd doi va chuyén tir chd nay
sang chd khac - vuot qua thoi gian di lai - bang mot mirc phu troi. Mic du viéc udce tinh nhimg
gia tri dic thi theo timg nudc bao gio ciing dugc wu tién hon, nhung néu khong c6 nhing gia
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trj nhu thé, thi mot kinh nghiém tot 1a dinh gia thoi gian di quanh, cho doi va chuyén tir chd
nay sang chd khac cao hon 50% so véi thoi gian di lai bang xe co.

d. Gid tri cia thoi gian doi véi viéc vin chuyén hang hod

Thoi gian tiét kiém dugc dbi véi cac xe ché hang ngoai loi ich tiét kiém chi phi van hanh
cho chi xe nhu di xem xét & phan 4.3.1 con dan dén loi ich do tiét kiém thoi gian van chuyén
hang hoa. biéu nay duogc hiéu nhu sau: hang héa sém dén dich, sém duoc st dung va do d6
mang lai l¢i ich nhét dinh. C6 thé udce tinh lgi ich nay br:ing gia tri co hoi lugng hang hoa sém
duoc st dung. Gia tri co hoi trung binh ciia mdt tAn hang hod - gio Gy, co thé xac dinh nhu
sau:

G,, =r.T, /(100.365.24) (d/tan.gi®) (7.27b)
trong do:
Tw - gid tri trung binh ctia mot tan hang hoa van chuyén (d/tin).

Ngoai ra, thoi gian van chuyén hang hoa giam di dan dén luong hu hong, hao hut dbi véi
cac loai hang hoa dé hu hong, hao hut nhu thuc phém, rau, qua, cac loai vat li¢u roi... giam di.
Loi ich nay c6 thé udc tinh thong qua ty 1¢ hu hong, hao hut cua cac loai hang hoa dé hu hong
hao hut trong twong quan véi thoi gian van chuyén.

Loi ich ndy co gia tri nho nén khi lap va phan tich dy an nhiéu nha phan tich khong tinh
té1 hoac bo qua.

e. Gia tri cua thoi gian qua nhiéu nam

Vi hau hét cac dy an giao thong déu co tudi tho dai nén loi ich ctia chung phai duoc danh
gia rat dai hoi trong tuong lai nén gi tri ctia thoi gian ciing phai dwoc danh gia rat xa. O hau
hét cac nudc, cac nha phan tich gia dinh rang gia tri cia thoi gian ting ty 1& voi thu nhap.
Nhitng nghién ctru gan day & Ha Lan, Anh va mot s6 phan tich qui mé 16n cho rang, gia tri cia
thoi gian chi ting nhanh bang mot ntra so voi muc lwong. Tuy nhién, hau hét cac nha phan tich
déu chua chap nhan két luan nay. Theo quan diém cua mot sd bang chimg thyc té thi kinh
nghiém chung 1a gia dinh gia tri cua thoi gian tang ty 1€ thuan vdi thu nhap, hay chinh xac
hon, v6i GDP trén dau nguoi - trir phi ¢6 nhitng bang ching twong phan & nude ¢ dy an.

Liéu gia trj cta thoi gian khong lam viéc c6 phai diéu chinh theo cach d6 hay khong, van
con chua rd. Mot mit, khi tién luong ting, ching ta c6 thé dy kién rang muic do 55n sang tra
cho nghi ngoi (n6i chung déu duoc coi 1a mot hang hoa xa xi) tang, va vi thé s6 tién can thiét
de nguoi ta tir bo nghi ngoi déu tang voi téc do tham chi con nhanh hon. Mit khac, néu sy
phat trién cong nghé chi yéu 1a tiét kiém stc lao dong, thi sé gid lam viée trung binh c6 thé
giam cho t6i mirc ma do khan hiém cua thoi gian nghi ngoi va do do, ca gia tri ciia n6 déu
giam. Trong diéu kién con mo hd vé mat 1y thuyét va thiéu nhitng bang chimg thuc nghiém
thuyét phuc vé van d& nay, thi theo kinh nghiém, nha phan tich nén dinh gia thoi gian khong
1am viéc theo mot ty 1& ¢d dinh v&i murc lwong qua thoi gian.

4.3.3.2. Xac dinh loi ich do tiét kiém thoi gian van chuyén hanh khdch

a. Truong hop chi co so liéu vé luu luong xe:

Néu chi ¢6 b liéu vé luu luong xe ma khong co6 cac sb liéu diéu tra vé luong van chuyén
hanh khach trong khu vyc nghién ctru thi 1gi ich do tiét kiém thoi gian cho hanh khach tai nam
thir t ¢6 thé xac dinh nhu sau:
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B} =>365N, K, A1, G}, (d/nam) (7.28a)

i=1
trong do:
At; - s6 gio tiét kiém duoc trung binh cho mét hanh khach ding loai xe thtr i (gio);
K, - lugng hanh khach trung binh trén mot xe loai thir i. Trong mot s6 du an K,
dugc tinh bang:
+ cho xe con: 2.5-3.0 nguoi
+ cho xe buyt: 15-35 nguoi
+ xe may: 1.00-1.50 nguoi

(Tai xé 14i xe con va xe may dugc tinh 1 hanh khach, tai xé 1ai xe buyt khong
duoc tinh 1a hanh khéch).

b. Truong hop co so liéu diéu tra vé so lwot hanh khdach van chuyén cua cac logi xe:

B’ =>0.,, At,.G}, (d/nim) (7.28b)
i=1
trong do:

O . - s6 luot khach loai phuong tién thtr i van chuyén trong nim t (ngudi/nam).

4.3.3.3. Xdc dinh loi ich do tiét kiém thoi gian van chuvén hang hod

Nho ¢6 cong trinh du 4n thoi gian van chuyén hang hod ciing giam, hang hoéa sém dén
dich, sém dugc sir dung. Co6 thé udc tinh 1gi ich ndy bang gia tri co hdi lugng hang héa sém
dugc su dung.

a. Triwong hop chi ¢é s6 liéu vé luu hrong xe:
Néy chi ¢6 s6 lidu vé luu lqug xe ma khong cc} s6 liéu vé luong hang van chuyén thi loi
ich do tiet kiém thoi gian van chuyén hang hoa c6 thé xac dinh theo cong thire sau:
B! =) "365N/q,.At.G,, (d/ndm) (7.29a)
i=1
trong do:
g., - trong tai trung binh cta loai xe thtr i (tAn/xe);
At; - sb gid tiét kiém duogc trung binh cho hang van chuyén bang loai xe thir i (gid);
G,, - gia tri thoi gian/mat gio tinh trung binh cho mot tn hang hod (d/tin.gio).
b. Trwong hop cé so liéu vé lwong hang vin chuyén:
B'=>0/,,At.G, (d/nim) (7.29b)
i=l

trong do:
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Q. ,, - lugng van chuyén hang hoa cua loai phuong tién thtr i trong nim t
(tAn/nim).
4.3.4. Lgi ich do giam chi phi duy tu bdo duwong cong trinh
Loi ich/thiét hai do gidm/tang chi phi duy tu bao dudng cong trinh so voi trudce khi cé du
an duoc xac dinh nhu sau:
B =C/" —C""" (d/ndm) (7.30)
trong do:
C4~, " - chi phi duy tu bao dudng cong trinh tinh cho nim thit t trudng hop
khong co6 va sau khi thyc hién dy an.
4.3.5. Lgi ich do giam tai nan

Céc dy 4n giao thong co thé anh hudng dén do an toan cua viée di chuyén trén hé thong
ha tang bang cach hoic thay doi luu luong vén chuyén, hodc thay d6i diéu kién ma sy van
chuyén d6 dién ra. Tac dong nay co thé 1a tich cuc hoic tiéu cuc, tuy thudc vao viée liéu du
an s& lam giam hay ting ty 1é tai nan. Mot con dudng cao téc méi nham lam ting d6 an toan
khi 14i xe toc do cao, lai c6 thé thuc su lam tang ty 1€ tai nan, néu su nang cép do6 khong di
kém véi cac yéu tb an toan bo sung khac, chang han nhu ké vach phan luong rd rang hon hay
¢6 nhiéu rao chéin an toan t6t hon. Cho du du 4n 1am ting hay giam ty 18 tai nan, thi nhitng tac
ddng do6 ciing phai duogc tinh dén khi do ludng loi ich.

C6 hai bude khi do luong loi ich nhd giam tinh trang tai nan. Budc tht nhit 13 danh gia
kha nang giam bat tinh trang tai nan. Budc thur hai 1a udc tinh gia tri cua viée gidm muc do tai
nan do.

4.3.5.1. Udc tinh mirc db tai nan

Trén thuc té, nguoi ta thuong udc tinh mirc d§ xdy ra tai nan dya trén loai duong va diéu
kién giao théng. Cac nha phan tich trudc tién s& ude tinh tac dong cua du an dén luu lwong va
diéu kién giao thong du kién. Léy nhitng udc tinh nay lam co sé, ho s€ du bao ty 1€ va mac do
nghiém trong cua tai nan. Tuy nhién, mirc d¢ tai nan thuong rt nhay cam véi diéu kién dia
phuong va thiét ké duong, ma ca hai déu rat kho dua vao qui trinh du bao. Két qua 13, cac du
bao v€ ty I¢ tai nan thuong khong dang tin cy. Vi thé, phai phan tich rui ro mot cach ky ludng
dbi voi cac du an dau tu co so ha tang, néu luin chimg cho cac du an nay dwa chu yeu vao
viéc han ché dugc tai nan. Phan 16n cac nudce dang phat trién déu thiéu tai liéu ghi chép veé tac
dong cua céac bién phap an toan dén viéc han ché tai nan. Do dd, udc tinh 1gi ich cua du 4n
thuong bao ham viéc so sanh cac con sd trong tinh trang gbc vai ty 16 tai nan trong nhiing diéu
kién twong tu khi ¢6 du an & mdt noi nao khac trong nudc hoac & nudc khac.

S6 vu tai nan khi 100 triéu xe.km théng qua mot doan tuyén (c6 cac yéu td tuyen gidng
nhau) trong moét nam nao dé tai khu vuc nghién ctiu c6 thé xac dinh theo quan hé théng ké
sau:

a=0,009K>-027K +34,5 (7.31)
trong do:

K - hé s6 tai nan tong hop.
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Hé s6 tai nan tong hop K co the xac dinh bang cach v& do thi hé s tai nan xe doc tuyen
c6 phén chia ra timg doan c6 cac yéu té tuyén gidng nhau. Theo gido su V. F. Babkov hé s6 K
¢6 thé xac dinh theo cong thirc:

K=k1.k2.k3 ..... k14 (732)
trong do:
ki, ko,... k14 - cac ty $6 tai nan xdy ra trén mot doan tuyen nao do (c6 cac yeu to

tuyen xac dinh) voi s6 tai nan xay ra trén mot doan tuyén chuan. Tuyén
chuin 13 tuyén thang, khong c6 dbc, bé rong phan xe chay 7.5 m, 18 rong va
co gia co.

Poan tuyén c6 K>15+20 thi nén xem xét thiét ké lai dé giam hé $6 nay, doan cé
K>25+40 thi nén dat van dé cai tao lai.

Céc hé sb k; c6 thé xac dinh theo cac bang tra dudi day:

1. Hé s6 k; xét dén anh hudng cua luu luong xe chay N (xe/ngdy dém):

N 500 2000 3000 5000 7000 trén 9000
ki 0.40 0.50 0.75 1.00 1.40 1.70
2. Hé s6 k, xét dén bé rong phan xe chay va cdu tao 18 duong:
Bé rong phan xe chay (m) dudi 4.5 55 6.0 7.5 trén 8.5
ks khi ¢ gia ¢ 1& 2.20 1.50 1.35 1.00 0.80
k, khi khong gia c6 18 4.00 2.75 2.50 1.50 1.00
3. Hé s6 ks xét dén anh hudng cta bé rong 1& duong:
Bé rong 18 duong (m) 0.5 1.5 2.0 3.0
k3 22 1.4 12 1.0
4. Hé s6 ky xét dén anh hudng cua do dbe doc i:
Do dbc doc i% 2 3 5 7 8
k4 khi khong c6 dai phan cach 1.00 1.25 2.50 2.80 3.00
k4 khi c6 dai phan cach 1.00 1.00 1.25 1.40 1.50

5. Hé s6 ks xét dén ban kinh dudng cong nidm trén binh d6 R:
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R (m) dudi 50

100

150

200-300

400-600

1000-2000

trén 2000

ks 10.00

5.40

4.00

2.25

1.60

1.25

1.00

6. Hé s6 ke xét dén tam nhin thuc té c6 thé dam béo trén duong (trén binh dd hoac trén

mit cit doc):

Tam nhin bao dam dugc (m) 100 200 300 400 500
ke (trén binh dd) 3.0 2.3 1.7 1.2 1.0
ke (trén mit cét doc) 4.0 2.9 2.0 1.4 1.0

7. Hé s6 k; xét dén bé rong phan xe chay cua cau (thong qua hiéu s chénh 1éch giita khd
cau va bé rong phan xe chay trén duong r):

Hiéu s6 r (m) dudi 1.0 0.0 trén 1.0 trén 2.0
k; 6.0 3.0 1.5 1.0
8. Hé sd kg xét dén anh huong cua chiéu dai doan thing:
Chiéu dai doan thiang (km) 3 5 10 15 20 trén 25
kg 1.0 1.1 1.4 1.6 1.9 2.0

9. Hé s6 ko xét dén luu luong xe chay & chd giao nhau cing mirc (N, - luu lugng xe chay
trén duong chinh: xe/ngay dém):

Ne

duadi 1000

1600-3500

3500-5000

5000-7000

ko

1.5

2.0

3.0

4.0

10. Hé s6 ko xét dén hinh thirc giao nhau khi ¢6 duong nhanh:

- Khi giao nhau khac muc: 0.35

- Khi giao nhau cung muc nhung luu lugng xe trén duong nhanh nho hon 10% luu
lugng xe tong cong cua ca 2 duong: 1.50

- Khi giao nhau ciing mirc nhung luu lwong xe trén duong nhanh chiém 10-20%: 3.00

- Khi giao nhau cing muc nhung luu lugng xe trén dudng nhanh chiém trén 20%:

4.00

11.
muc c6 duong nhanh:
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TAm nhin (m) trén 60 60-40 40-30 30-20 dudi 20

ki 1.00 1.10 1.65 2.50 10.00
12. Hé s6 ki, xét dén sb 1an xe trén phén xe chay:

S6 lan xe 2 3 4 4 ¢c6 dai phan cach

kia 1.00 1.50 0.80 0.65

13. Hé s6 ki3 xét anh huong cua khoang cach tir nha cira 2 bén dén mép phan xe chay:
- tir 15 dén 20 m, giita c6 lan xe tho so: 2.50

- tir 5 dén 10 m, giita c6 via hé: 5.00

- 5 m, gilra khong c6 lan xe tho so nhung khong c6 via he: 7.50

- 5 m, gitra c6 lan xe tho so nhung khong c6 via he: 10.00

14. Heé sb ki4 xét dén anh hudng ctua hé s6 bam ¢ cua mat duong va tinh trang mat
duong:

¢ 0.2-0.3 0.4 0.6 0.7 0.75
Tinh trang mat tron kho sach nham rat nham
K14 2.50 2.00 1.30 1.00 0.75

Sau khi x4c dinh dugc a cho cac doan tuyén khac nhau & cac nam khac nhau (a/), nguoi
ta co thé xéac dinh/du bao s vu tai nan c6 thé xay ra trén doan tuyén j trong mot nam t nao do
(A/) theo cong thirc:

Al =3,6510"°.L,.a] N/ (7.33)
trong do:

L; - chiéu dai doan tuyén j c6 cac yéu t6 tuyén gidng nhau (km);

N/ - luu lugng xe chay qua doan tuyén j nam tht t (xe/ngay dém).

S6 vu tai nan giam bét duge nim thir t trén doan j (A4/) nho 6 cong trinh du 4n x4c
dinh nhu sau:

AAtj = Atj—ald - Atj—new (734)
trong do:

j Yy A : , = ’ A . \ A Lo
Al a3 AL, -0 vu tai nan du bdo ndm thr t doan tuyén j truong hop khong co va
co du an.
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Bing 7.13. Cic hé sé xét dén anh hwéng ciia diéu kién dwong dén ton thit ciia mét tai nan

Nhén té anh hwéng Tri 50 ciia nhén té dwoc xét dén H¢ s6 m;

Bé rong mit duong (m)) 4.5m 0.7

6.0 m 1.2

7.0-7.5 m 1.0

9.0 m 1.4

10.5 m 1.2

11.0m 1.0

15.0 m 0.9

Bé rong 18 (my) trén 2.5 m 0.85

dudi 2.5 m 1.00

Do db doc (m3) trén 3% 1.25

dudi 3% 1.00

Ban kinh cong trén binh d6 (my) trén 350 m 1.00

dudi 350 m 0.90

Tam nhin khong du (ms) 0.70

Cau va cau dan (mg) c6 via cao dudi 30 cm 2.10

c6 via cao trén 30 cm 1.40

Giao nhau khac muc (m7) 0.95

Giao nhau cung murc (mg) 0.80

Qua diém dan cu (my) 1.60

S6 l1an xe (myo) 2 lan 1.10

4 lan 1.00

3 lan 1.30

Co trong cay hodc dat tru cau din trén 1.50
1€ hoac trén dai phan cach (my;)

4.3.5.2. Xac dinh loi ich do giam bot tai nan

Budc thi hai 1a gan mot gid tri bang tién cho loai tai nan phong tranh duoc nhd ¢6 du an.
Tai nan giao thong thuong di kém vdi nhitng dang tac dong kinh t€ nhu sau:

] Thiét hai vat chit vé xe va tai san
(] Chi phi ndm vién

[ Tén that vé san luong, va do d6, mat mat thu nhap cia ngudi bi thuong.
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(] Chéin thuong cho ngudi 14i xe, hanh khach, va bén thi ba - thi du khach bo hanh - ké

ca tir vong.

'] Thuong tat va sy dau don.

Nha phan tich thuong tién hanh danh gia bang cach phan biét gitra thiét hai vé tai san,
ton thuong vé ngudi va tr vong. Trong so do6, thiét hai vé tai san 1a d& wéc tinh nhét, vi nd
thuong duoc phan anh trong cac bao céo vé giao thong va hd so boi thuong bao hiém. Trai lai,
chi phi ton thuong vé ngudi bao gém ca chi phi diéu tri, thwong tat va sy dau don dbi véi ca
nan nhan va nguoi nha cua ho thi khé do luong hon. Nha phén tich rat kho do luong loi ich tur
viéc giam bot tir vong néu mudn lugng hoa thanh tién, vi no doi hoi phai dinh gia cudc song.
Hau nhu & moi noi nguoi ta déu rat e dé khi do ludng thanh tién gi tri cudc sdng.

Loi ich thu duoc do giam s vu tai nan giao théng xay ra nhd ¢é cong trinh du 4n tinh
cho nam thir t ¢6 thé xac dinh nhu sau:

=>.C,,.m/ A4/ (d/nam) (7.35)
J

trong do:
Cy, - t6n that trung binh do 1 tai nan gay ra xac dinh dua vao tai liéu thong ké cua
khu vye nghién ctru (d/vu);
- hé s6 tong hop xét dén anh huong cua cac diéu kién duong tai nam thi t trén
doan tuyén ] dén ton that do murc do nghiém trong cta 1 vu tai nan.
Tri s6 Ci dugc xdc dinh d6i voi mot doan tuyén chuan. Nhu d3 trinh bay ¢ trén, tuyén
chuan 14 tuyén thiang, 46 déc doc khong dang ké, co bé rong mat duong 7.5 m, 18 ¢o gia ¢ va

trang thai mat duong khoé rdo, di nham. Con hé s m cho mot doan tuyén nio d6 véi cac didu
kién duong tai mot nam nao do co thé xac dinh theo cong thuc sau:

m=mi.my..... myi (736)

Cac hé sb mj, My,... M;; Xét dén tung anh hudng cua cac diéu kién duong dén ton thét do
mot tai nan xac dinh theo bang 7.13.
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CAU HOI ON TAP

1.

Phan biét vé vi tri cia cac loai phan tich kinh té - k¥ thuat, phan tich kinh té - tai
chinh va phan tich kinh t€ - xa hoi trong l1ap duy an dau tu xay dung cong trinh.
Noi dung cua cac loai phan tich trén khac nhau ¢ diém nao?

NoGi dung co ban ctua phéan tich tai chinh la gi? Trinh bay ndi dung va phuong
phap xac dinh cac dong thu, chi trong phén tich tai chinh dy 4n dau tu xay dung
cong trinh giao thong? Du an xay dung cong trinh cong cdng va du an xay dung
cong trinh dan dung va cong nghiép co diém gi khac nhau trong phén tich tai
chinh?

Trinh bay su can thiét cua phan tich kinh té - xi h6i? Phuong phap xac dinh cac
dong thu, chi trong phan tich kinh té - x hoi c6 gi khac so v6i dong thu - chi
trong phan tich tai chinh? Dy an xay dung cong trinh cong cdng va du an xay
dung cong trinh dan dung va coéng nghiép c6 diém gi khac nhau trong phan tich
kinh té - xa hdi?

Trinh bay phuong phap xac dinh cac l¢i ich co ban trong phan tich kinh té - x4
hoi mot du an dau tu xay dung cong trinh giao thong?
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1. PHAN TiCH TAI CHINH DU AN CAU THANH TRi

1.1. Cac s6 liéu xuat phat

1.1.1. Xdc dinh tong vén dau tw, sudt chiét khiu tinh todn va lich gidi ngin

Chi phi xdy dyng du tinh cho dy 4n cong trinh ciu Thanh tri va cac ngudn vén duogc thé

hién trong bang P7.1.

Bing P7.1. Chi phi xdy dwng duw dn cdu Thanh tri tinh theo gid ndm 2003 (triéu VND)

Hang muc Chi phi dau tw theo gid thi truong
Duong va nat giao khac muc 1.390.860
Cau Thanh tri 2.660.900
Thiét ké va giam sat 283.623
Dén bu dat dai 129.654
Téng cong 4.465.037

Xdc dinh sudt chiét khdu:

Trong tong sd tién trén 70% la ngudn von vay OECF véi 13i suat 2,3%/nam, 30% 1a von
vay ngan hang Vi¢t nam 1ai suat 10%/nam. Suat chiét khau tai chinh dugc xac dinh trén co so

binh quan gia quyén cta 2 13i suat trén cong thém 0,4% rui ro va bang 5%.

Tién dé gidi ngan d tinh:

Bing P7.2. Chi phi xdy dung dwoc cdp hang nim (tr. VND)

vé dAu nam 2008

Nam thiw Nam thuc hién Ty 1é cdp chi phi, % Chi phi tai chinh
1 2003 3 123.517
2 2004 8 353.347
3 2005 23 1.025.927
4 2006 38 1.691.814
5 2007 28 1.133.692
Téng chi phi qui doi 4.600.360

Pl.l’ ‘én du: tinh thuce hi@n trong 5 nam, dau nam 2008 dua va khai thac st dung. Chi phi
qui doi ve cudi nam 2007, dau nam 2008 1a: 4.600.360 tr.VND.
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1.1.2. Xdc dinh cdc dong thu chi nam xudt phdt
Cdc khoan chi (bang P7.5.):

Céc khoan chi hang nim bao gom:

- chi phi stra chita thudng xuyén hang nim bang 0,1% téng von dau tu va bang 4.465

tr. VND.

- chi phi sira chira dinh ky 5 nam 1 lan, bing 0,6% tong von dau tu va bang 26.790

tr.-VND.

- chi phi quan Iy bang 15% doanh thu thu phi cau duong.
Cac khoan thu:

Cac khoan thu tai chinh cua du an chinh la doanh thu tir thu phi cau duong sau khi da trir
di thue gia tri gia tang 10%. Day la du an phuc vu cong cong nén bd phan thu phi thude loai
hoat dong cong ich, khong phai ndp thué thu nhap doanh nghiép. Cac khoan thu tir phi cau

duong sau khi ndp thué VAT, trir chi phi quan 1y, phan con lai ndp ngan sach.
Dong thu nam xudt phat 2010 (bang P7.4):

Thoi gian thu phi tinh trong phan tich tai chinh 1a 25 ndm, tir ddu ndm 2008 dén hét nim

2032.

Doanh thu thu phi déi vé6i timg loai xe = luu lwong xe ndm x mirc gia vé

1.2. Tinh toan cac chi tiéu hiéu qua

Bdng P7.3. Gid vé (1000.VND va doanh thu thu phi (tr.VND) tinh cho nam 2010

Luu lugng Luu luong Doanh thu Doanh thu
Loai xe xe/ng.d Xe/nam Gia vé c6 VAT khong VAT
Xe con 7480 2730200 10 27302 24820
Xe buyt 5520 2014800 25 50370 45791
Xe tai 13160 4803400 40 192136 174669
Xe mdy 94320 34426800 1 34427 31297
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Bing P7.4. Bing tinh dong thu dw dn cdu Thanh tri (tr. VND)

Nam | Nam nién Téng thu

tha lich Xe con Xe buyt Xe tai Xe may khong VAT
0 2008

1 2009 18131 42336 158430 34678 253576
2 2010 21214 44030 166352 32944 264539
3 2011 24820 45791 174669 31297 276577
4 2012 29039 47623 183403 29732 289797
5 2013 33976 49527 192573 28246 304322
6 2014 39752 51509 202201 26833 320295
7 2015 46510 53569 212311 25492 337882
8 2016 54417 55712 222927 24217 357272
9 2017 63667 57940 234073 23006 378687
10 2018 74491 60258 245777 21856 402381
11 2019 87154 62668 258066 20763 428651
12 2020 101970 65175 270969 19725 457839
13 2021 119305 67782 284518 18739 490343
14 2022 139587 70493 298743 17802 526626
15 2023 163317 73313 313681 16912 567222
16 2024 191081 76245 329365 16066 612757
17 2025 223565 79295 345833 15263 663956
18 2026 261571 82467 363124 14500 721662
19 2027 306038 85766 381281 13775 786859
20 2028 358065 89196 400345 13086 860691
21 2029 418936 92764 420362 12432 944493
22 2030 490155 96475 441380 11810 1039819
23 2031 573481 100334 463449 11220 1148483
24 2032 670973 104347 486622 10659 1272600
25 2033 785038 108521 510953 10126 1414637
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Bang P7.5. Bdng tinh dong chi du an cdu Thanh tri (tr.VND)

Nam nién Von Duy tu Chi phi
Nam tha lich dau tu bao dudng quan 1y Tong chi
0 2008 4600360 4600360
1 2009 4465 38036 42501
2 2010 4465 39681 44146
3 2011 4465 41487 45952
4 2012 4465 43470 47935
5 2013 26790 45648 72438
6 2014 4465 48044 52509
7 2015 4465 50682 55147
8 2016 4465 53591 58056
9 2017 4465 56803 61268
10 2018 26790 60357 87147
11 2019 4465 64298 68763
12 2020 4465 68676 73141
13 2021 4465 73552 78017
14 2022 4465 78994 83459
15 2023 26790 85083 111873
16 2024 4465 91914 96379
17 2025 4465 99593 104058
18 2026 4465 108249 112714
19 2027 4465 118029 122494
20 2028 26790 129104 155894
21 2029 4465 141674 146139
22 2030 4465 155973 160438
23 2031 4465 172272 176737
24 2032 4465 190890 195355
25 2033 26790 212196 238986
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Bdng P7.6. Bang tinh NPW;B/C (i=5%)

Bdng P7.7. Bang tinh IRR

Th#|Nam |Téng Téng Téng thu [Cong Téng chi [Cong Hiéu s6 qui déi  |qui déi
tu |[lich |thu chi quidéi  |don qui déi  |don thu chi i=6% i=8%
0] 2008 0] 4600360 0 0] 4600360| 4600360 -4600360]| -4600360| -4600360
1] 2009| 253576] 42501| 241501 241501 40478| 4640838 211074] 199127 195439
2| 2010 264539| 44146| 239945| 481446 40042 4680879 220393] 196149 188952
3[ 2011 276577] 45952 238918| 720363 39695| 4720574 230626] 193638| 183078
412012 289797] 47935 238416 958780 39436| 4760010 241862 191578 177776
512013 304322 72438| 2384441197224 56757| 4816767 231884 173277 157816
6| 2014 320295] 52509 239009]| 1436233 39183| 4855950 267786] 188779 168751
7] 2015| 337882 55147| 240126] 1676360 39192| 4895142 282735] 188035 164973
8l 2016| 357272 58056| 241816 1918175 39294 4934437 299216 187732 161657
92017 378687| 61268 244105(2162280 39494 4973931 317419 187880 158789
10] 2018 402381 87147 247027| 2409308 53501| 5027432 315234 176025 146014
11] 2019]| 428651 68763 250623] 2659931 40204| 5067636 359889 189585 154350
12] 2020 457839 73141| 254942|2914873 40728 5108363 384698 191183 152769
13] 2021 490343 78017 260040| 3174913 41374| 5149737 412327] 193315] 151612
14] 2022 526626 83459| 265982| 3440895 42152] 5191889 443167 196013 150881
15] 2023 567222 111873| 272844|3713738 53813| 5245702 455349 190001| 143545
16] 2024 612757 96379 280711] 3994449 44152| 5289855 516379 203271 150726
17] 2025] 663956 104058| 289682| 4284131 45400| 5335255 5598971 207926 151323
18] 2026 721662 112714| 299865| 4583997 46835| 5382090 608948] 213341 152389
19] 2027 786859| 122494| 311387|4895383 48475| 5430565 664365 219581 153941
20] 2028 860691| 155894 324386|5219769 58755| 5489320 704798 219759 151213
21] 2029 944493| 146139 339019] 5558788 52455| 5541775 798354 234840 158598
221 2030( 1039819] 160438 355462] 5914250 54846| 5596621 879381| 244033| 161754
2312031 1148483| 176737 373913]| 6288163 57541| 5654162 971746] 254400 165503
2412032 1272600 195355| 394592 6682755 60573| 5714735 1077245 266056 169881
25( 2033 1414637| 238986 417746[ 7100501 70573| 5785308 1175652 273925 171666
NPV 1315194 NPW(i=6%)= 579089
B/C: 1,2273 NPW([i=8%)= -556965
Thoi gian hoan von tinh bang phuong phdp hién gid =21 ndm IRR= 0,07019
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1.3. Phan tich d¢ nhay

Bdng P7.8. Bdng phdn tich do nhay du én cdu Thanh tri (sudt chiét khdu 5%)

Téng thu|Tong chi |Trudng hop thu nhap gidm 15%|Trudng hop chi phi ting 15%
Téng thu Hiéu s6 Hiéu s6

Tha | Nam giam Hiéu s6 | thu chi Chi phi | Hiéu so |[thu chi qui

tu | lich 15% thu chi qui doéi | ting 15% | thu chi doi
0] 2008 0] 4600360 0] -4600360] -4600360| 5290414] -5290414 -5290414
1] 2009( 253576 42501] 215539 173038| 164798 48877] 204699 194952
2| 2010| 264539 44146 224858 180712] 163912 50768] 213771 193897
3 2011| 276577 45952] 235091 189139| 163385 52844 223733 193269
4] 2012| 289797 47935] 246327 198393] 163218 55125] 234672 193065
5] 2013| 304322 72438 258674 186235] 145920 83304 221018 173173
6| 2014| 320295 52509 272251 219742] 163975 60386 259910 193949
7] 2015| 337882 55147] 287200 232052 164915 63419 274462 195055
8| 2016| 357272 58056] 303681 245626| 166249 66764] 290508 196627
9] 2017| 378687 61268 321884 260616| 167995 70458] 308229 198687
10] 2018| 402381 87147 342024 254877 156472 100219] 302162 185501
11] 2019| 428651 68763 364354 295591 172826 79077] 349574 204389
12] 2020 457839 73141] 389163 316023] 175973 84112 373727 208105
13] 2021{ 490343 78017] 416792 338775] 179660 89719 400624 212460
14] 2022| 526626 83459 447632 364173] 183932 95978] 430648 217506
15] 2023| 567222 111873] 482139 370266] 178104 128654| 438568 210959
16] 2024 612757 96379 520844| 424465 194452 110835] 501922] 229936
17] 2025] 663956 104058| 564362 460304] 200829 119667 544289 237471
18] 2026| 721662 112714] 613413 500698| 208051 129621 592041 246005
19] 2027 786859 122494 668830 546336] 216204 140868| 645991 255641
20| 2028| 860691 155894 731588 575694 216973 179278] 681414 256818
21] 2029( 944493 146139| 802819 656680] 235710 168060| 776433 278695
22| 2030{1039819 160438 883846 723409| 247297 184504| 855316/ 292390
23] 2031{1148483 176737 976211 799473 260286 203248| 945235 307741
24| 2032{1272600 195355] 1081710 886355 274830 224658] 1047942 324933
25] 2033{1414637 238986| 1202442 963456 284511 274833] 1139804 336587
NPW= 250118 |NPW= 447397

Kétlugn: Du dn on dinh
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2. PHAN TiCH KINH TE - XA HQI DU AN CAU THANH TRi
2.1. Xc dinh chi phi kinh té - xi hi

Chi phi tai chinh dau tu cho du 4n xay dung cau Thanh tri, nhu da tinh toan ¢ chuong
trude la 4.465.037 tr. VND, dugc giai ngan trong vong 5 nam, tir nam 2003 dén hét nam 2007.
Tong chi phi qui doi vé dau nam 2008 1a 4.600.360 tr. VND.

D¢ tinh chi phi dau tw vé mét kinh t€ ta c6 thé sir dung h¢ s6 qui doi tiéu chuan SCF.
Trong du &n nay ta lay SCF = 0.89. Vay chi phi kinh té xay dung cau Thanh tri 1a: 4.094.320
tr. VND.

- chi phi sira chita thuong xuyén hang nim bang 0,1% tong von dau tu va bang 4.094
tr. VND.

- chi phi sira chira dinh ky 5 nam 1 1an, bang 0,6% téng von dau tu va bang 23.843
tr. VND.

Sudt chiét khau xd hoi liwa chon trong phdn tich kinh té - xa héi cau Thanh tri ldy bang
12%.

2.2. Xdac dinh loi ich kinh té - xi hoi
i Vi¢ce xay dung pﬁu Thanh tri mang lai nhiéu loi ich kinh té - xa hgf)i, trong cac loi ich da
ké do, trong du an cau Thanh tri 2 loai l¢i ich chinh dugc tinh todn dé xac dinh céc chi ti€u
hiéu qua la:
- loi ich nho tiét kiém thoi gian cho hanh khach
- loi ich do gidm chi phi van hanh xe.
2.2.1. Lgi ich nho tiét kigm thoi gian cho hanh khdch

Gia tri thoi gian ciia hanh khach 1a ham s cia mirc lvong va muc dich chuyén di. Gia tri
thoi gian ctia hanh khach trong du 4n xay dung cau Thanh tri dugc tinh theo ting loai xe va
trinh bay ¢ bang P7.9.

Bdng P7.9. Gid tri thoi gian ciia hanh khdch tinh theo logi xe

Loai xe Gid tri thoi gian cia | S6 hanh khach trung | Tong gid tri thoi gian ciia hanh
1 khach (d/ng.phut) binh trén xe (nguoi) khach trén xe (d/xe.phut)
Xe con 40 2.5 100
Xe buyt 20 15 300
Xe may 20 1.5 30

Loi ich tir tiét kiém thoi gian ctia hanh khach trong ndm khai thac 2010:
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Bang P7.10. Loi ich ti viéc tiét kiém thoi gian cua hanh khdach nam 2010 (tr.VND)

Loai xe | Luu luong | Luuluong | Thoi gian tiét | Gid trithoi | Gid tri thoi gian
xe/ng.d xe/ndm kiém (phut/xe) bian (d/xe.phud tiét kiém duoc
Xe con 7480 2730200 44.5 100 12144
Xe buyt 5520 2014800 524 300 31673
Xe mdy 94320 34426800 41,9 30 43226

2.2.2. Lyi ich do tiét kiém chi phi vin hanh xe

Loi ich do tiét kiém chi phi van hanh xe trong du 4n tinh toan dya trén van dé giam chi
phi van hanh va gidm khoang cach di lai nho ¢6 du an.

Loi ich do tiét kiém chi phi van hanh xe/ 1 xe = khoang cach trén dudong cii x chi phi van
hanh trén duong cii - khoang cach duong du an x chi phi van hanh trén dudng du an.

Dua vao céc s6 liéu chi phi van hanh xe khi c¢6 va khong c6 dy an cling nhu chiéu dai
duong cti va duong du an ta c6 thé xac dinh l¢1 ich do ti€t ki€ém chi phi van hanh xe tinh cho
nam 2010 nhu bang P7.11.

Bdng P7.11. Loi ich tir viéc tiét kiém chi

phi vin hanh xe nam 2010 (tr. VND)

Loai xe |Luu luong | Luu luong | Khodng cdch (km) | Chi phi vdn hanh (d/xe.km) |Tiét kiém chi
xe/ng.d | xe/nam | dwong cii |dwong DA | duwong cii | dwong DA | phi van hanh
Xe con 7480] 2730200 18,37 12,4 3000 2200 75981
Xe buytf 5520 2014800 19,44 12,4 3200 2400 65376
Xe tai 13160 4803400 20,37 12,4 4200 3000 232264
Xe mdy| 94320| 3.4E+07 17,02 12,4 400 300 106310

Céc bang sau tong hop cac loi ich thu dugc tir du 4n qua cic nim:
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Bang P7.12. Loi ich ti viéc tiét kiém thoi gian cua hanh khdch (tr.VND)

Nam thit | Nam lich [ Xe con Xe buyt Xe may Tong cong
0 2008
1 2009 8872 29283 47896 86051
2 2010 10380 30454 45501 86336
3 2011 12144 31673 43226 87043
4 2012 14209 32940 41065 88213
5 2013 16624 34257 39012 89893
6 2014 19451 35627 37061 92139
7 2015 22757 37053 35208 95018
8 2016 26626 38535 33448 98608
9 2017 31152 40076 31775 103003
10 2018 36448 41679 30187 108314
11 2019 42644 43346 28677 114668
12 2020 49894 45080 27243 122217
13 2021 58376 46883 25881 131140
14 2022 68300 48759 24587 141645
15 2023 79910 50709 23358 153977
16 2024 93495 52737 22190 168422
17 2025 109389 54847 21080 185317
18 2026 127986 57041 20026 205053
19 2027 149743 59322 19025 228090
20 2028 175199 61695 18074 254968
21 2029 204983 64163 17170 286316
22 2030 239831 66730 16312 322872
23 2031 280602 69399 15496 365496
24 2032 328304 72175 14721 415200
25 2033 384116 75062 13985 473163
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Bang P7.13. Loi ich tir viéc tiét kiém chi phi van hanh qua cdc nam (tr.VND)

Nam thit | Namlich | Xecon | Xebuyt | Xe tai Xe mdy | Téng cong
0 2008
1 2009 55505 60444 210670{ 117795 444414
2 2010 64941 62862 221203 111905 460912
3 2011 75981 65376 232264| 106310 479931
4 2012 88898 67991 243877 100994 501761
5 2013 104011 70711 256071 95945 526737
6 2014 121693 73539] 268874 91148 555254
7 2015 142381 76481 282318 86590 587770
8 2016 166585 79540] 296434 82261 624820
9 2017 194905 82722| 311255 78148 667030
10 2018 228039 86031 326818 74240 715128
11 2019 266805 89472] 343159 70528 769965
12 2020 312162 93051] 360317 67002 832532
13 2021 365230 96773 378333 63652 903987
14 2022 427319 100644 397250 60469 985681
15 2023 499963| 104669| 417112 57446 1079190
16 2024 584957] 108856[ 437968 54573| 1186354
17 2025 684400] 113210{ 459866 51845 1309321
18 2026 800748| 117739| 482859 49252| 1450598
19 2027 936875| 122448| 507002 46790 1613115
20 2028 1096143| 127346] 532352 44450] 1800292
21 2029 1282488 132440 558970 42228 2016126
22 2030 1500511 137738] 586919 40116] 2265283
23 2031 1755597 143247 616264 38111 2553220
24 2032 2054049 148977| 647078 36205| 2886309
25 2033 2403237]  154936] 679432 34395| 3272000
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2.3. Tinh toén cac chi tiéu hiéu qua kinh té - xa hdi

Bdng P7.14. Ban

tinh NPW,B/C (i=12%)

Bdng P7.15. Bang tinh IRR

Tén
Nim | Téng | Tong thug Cong |Tongchi| Cong || Hiéuso | quiddi | quidoi
lich | thu chi |quidéi| dén | quidoi| don thuchi | i=17% | i=19%
0] 2008 014094320 0 014094320{40943201]-4094320(-4094320| -4094320
1] 2009 530465 40941473630 473630 3655(4097975]| 526371 449890 442329
2|1 2010 547247 40941436262 909892 3264(4101239]| 543153| 396781| 383556
3] 2011| 566975 40941403561[1313453 291414104153 562881| 351446| 334022
412012 589974 4094137493911688393 260214106755|| 585880 312655] 292160
5] 2013| 616631 23843]|349893|2038285| 13529(4120284|| 592788 270377 248407
6] 2014| 647393 4094132798912366275 207414122358 643299 250783 226533
7] 2015 682787 40941308858[2675133 1852(4124210(| 678693| 226137| 200838
8 2016 723428 40941292180(2967314 1653(4125864|| 719334 204854 178877
9] 2017 770033 40941277682|3244995 1476(4127340]] 765939 186432 160056
10] 2018| 823441 23843]265126(3510121 7677141350171 799598 166346] 140411
11| 2019| 884632 40941254311]3764432 1177(4136194]] 880538| 156568 129937
121 2020| 954749 4094124506014009492 1051(4137245]] 950655( 144475] 117885
13{ 2021] 1035127 4094(237224(4246717 038(4138183]| 1031033| 133923 107439
14( 2022] 1127327 4094(230673(4477390 838(4139020(| 1123233] 124700 98359
15(2023] 1233167| 23843(225295[4702685 4356|4143377(( 1209324 114751 88989
16( 2024| 1354777 4094220993(4923679 668|4144044]] 1350683 109542 83522
17] 2025| 1494637 40941217685|5141364 596(41446411|[ 1490543] 103320 77454
18] 2026| 1655651 40941215300(5356664 532(4145173|| 1651557 97847 72119
191 2027| 1841206 40941213776|5570441 475(4145648]| 1837112 93026 67413
201 2028| 2055261| 23843]213062]|5783503 2472(41481201] 2031418| 87919 62641
21] 2029]| 2302442 4094]213113]5996616 379(4148499(( 2298348| 85018 59557
22| 2030| 2588155 4094121389216210508 338|4148837]] 2584061 81698 56269
231 2031| 2918716 4094(215366(6425874 30214149139]] 2914622 78760 53334
241 2032| 3301509 4094(217510(6643384 270(4149409]] 3297415] 76158 50705
251 2033| 3745162 23843(220303(6863687 1403(4150812(f 3721319] 73460 48086
NPW = 2712875 NPW(i=17%) = 282548
B/IC = 1,65358 NPW(i=19%) = -313422
Thoi gian hoan von hién gid = 13 ndm IRR = 0,1795
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2.4. Phan tich do nhay

Bang P7.16. Bdng phdn tich dé nhay dw an cau Thanh tri (sudt chiét khdau 12%)

Téng thu |Téng chi | Trudng hop thu nhap gidam 35% | Trudng hgp chi phi tang 40%
Hiéu s6 Hiéu s6
Nam Téng thu | Hiéu s6 thuchi | Chiphi | Hiéus6 |thu chiqui
lich gidm 35% | thu chi qui déi |[tang 40%| thu chi déi

0 | 2008 0] 4094320 0] -4094320] -4094320( 5732048 -5732048| -5732048

1 12009 | 530465 4094 344802| 340708 304204 5732 524734 468512

2 12010 | 547247 4094 355711 351617 280307 5732 541516 431693

312011 566975 4094 368533 364439 259401 5732] 561243 399482

4 12012 | 589974 4094 383483| 379389 241109 5732 584243 371297

512013 | 616631 23843 400810] 376967 213901 33380 583250 330952

6 | 2014 | 647393 4094 420805 416711 211119 5732] 641661 325086

7 | 2015 | 682787 4094 443812 439718 198906 5732 677056 306266

8 | 2016 | 723428 4094 470228] 466134 188264 5732 717696 289866

9 12017 | 770033 4094 500522] 496428 179017 5732 764302 275615

10| 2018 | 823441 23843 535237| 511394 164655 33380 790061 254379
11| 2019 | 884632 4094 575011 570917 164125 5732 878901 252663
12 | 2020 | 954749 4094 620587 616493 158238 5732 949017 243589
13| 2021 | 1035127 4094 672833 668739 153258 5732] 1029396 235911
14 | 2022 | 1127327 4094 732762 728668 149100 5732 1121595 229501
15 (2023 | 1233167 23843 801559 777716 142086 33380| 1199787 219197
16 | 2024 | 1354777 4094 880605 876511 142978 5732] 1349045 220058
17 | 2025 | 1494637 40941 9715141 967420 140899 5732| 1488906 216851
18 | 2026 | 1655651 40941 1076173 1072079 139413 5732 1649919 214555
19 | 2027 | 1841206 40941 1196784 1192690 138479 5732| 1835474 213111
20 | 2028 | 2055261 23843| 1335920| 1312077 136019 33380| 2021881 209602
21| 2029 | 2302442 4094 1496587| 1492493 138145 5732] 2296711 212583
22 2030 | 2588155 4094 1682301 1678207 138691 5732] 2582423 213418
2312031 | 2918716 40941 1897166] 1893072 139686 5732] 2912985 214943
24 1 2032 | 3301509 4094 2145981 2141887 141112 5732| 3295777 217133
2512033 | 3745162 23843| 2434356| 2410513 141794 33380 3711782 218339

NPW = 310585 NPW = 1052551

Két ludn: Du dn on dinh
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1. KHAI NIEM RUI RO, BAT PINH VA CAC PHUONG PHAP PHAN TiCH
1.1. Khai niém rii ro va bit dinh

Qua trinh ra quyét dinh dé lya chon phuong 4n dau tu dién ra trong boi canh hién dién &
mot chirng myc nhat dinh nao dé cac yéu to rai ro va bat dinh. Cac yéu to rui ro va bat dinh c6
ngudn goc tur:

- Trong khi lya chon quyét dinh t6i wu khong nim ving hét cic tham so cac tinh
hudng co thé xay ra, cac trang thai...; khong thé tinh day du va chinh xac tit ca thong
tin, sy thay ddi ciia moi truong...;

- Céc yéu t6 ngau nhién;

- Céc yéu td ddi khang mang tinh chi quan khi qua trinh ra quyét dinh dién ra trong

tinh huong c6 quyén loi khong cung chi€u, tham chi doi 1ap cua doi tac.

Nhu vy, ra quyét dinh lya chon phwong an ctia dy 4n luon dién ra trong diéu kién rai ro
va bat dinh. Hai pham tri nay lién quan mat thiét véi nhau.

Bat dinh, hiéu theo nghia réng, la su khéng day dii va khéng chinh xdc ciia théng tin vé
dy an, trong do co cac van dé lién quan deén chi phi va ket qua cua dy an. Bat dinh phan anh
tinh hudng trong d6 khong tinh dugc xac suat xuat hién cua su kién.

Riii ro la tong hop nhitng yéu to ngdu nhién, nhitng tinh huéng khéng thudn loi lién
quan den bat dinh, co thé do lwong bang xdc suat khong dat muc tiéu da dinh cua dy dan va
gay nén cac mat mat, thiét hai.

Nhu vdy, theo ¥ hiéu thong thuong, rai ro luén ludn 1a yéu té mang mau sic tiéu cuc,
nhung khéc véi bat dinh, rui ro c6 thé do luong, luong hod duoc.

Bit dinh Riii ro Thiét hai
su khong dﬁy du kha nang, xac suét thiét hai, mat mat do xuit hién su
va khong chinh [ thiét hai, méat mat [~ kién rii ro trong diéu kién bat dinh,
xac cua thong tin lién quan dén bat vi du mat thoi gian lam viéc cia
vé cac diéu kién dinh cong nhéan, thiéu hut thu nhép, gia
thue hién du an tang chi phi ...

Hinh 8.1. M&i lién hé giira bat dinh, rti ro va thiét hai

Rui ro lién quan dén nhitng két cuc thiét hai va mat mat. V& mit toan hoc c6 thé xem rui
ro 1a mot ham s6 cua mire do thiét hai véi bién s6 1a su khong chic chén. bay 1a mot ham )
thuan bién, nghia la d6 khong chic chin cang cao thi rui ro cang 16n, thé hién & muc thiét hai
cang cao.

Ban chit cua rui ro, bat dinh trong 1ap, phan tich va thuc hién dyu an li€n quan trudc hét
té1 kha nang bi thiét hai vé tai chinh do hau qua cua tinh dyg bao, tinh xac suét cla cac dong
tién va do phai thuc hién cac yéu tb mang tinh xac suét cua dy an. Ngoai ra, rui ro va bét dinh
cling lién quan téi sy da dang cta cac thanh vién du an, cac loai nguén lyc dung trong du an
va cic loai hoan canh, tinh huéng da dang bén trong, ciing nhu bén ngoai du 4an.

MGéi lién hé gitra bat dinh, rti ro va thiét hai c6 thé duoc biéu dién trong hinh 8.1.
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1.2. Phan loai va tinh chit ciia cac phwong phap phan tich rii ro du an

Cac phuong phap phén tich rui ro cho mét dy an dau tu co thé chia 1am 3 nhém 1a céac
phuong phap tinh toan gan dung, cac phuong phap tinh toan téng hop va cac phuong phap
theo‘nguon gay rui ro. Hinh 8.2 phéan loai cdc phuong phép phan tich rui ro co ban cho mét du
an dau tu.

Céc phuong phap co ban phén tich rui ro du an dau tu

A 4 A 4 A 4

Céc phuong phap Cac phuong phép tinh Cac phuong phép theo
tinh toan gan dang toan tong hop nguon gay rui ro
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Hinh 8.2. Cac phuong phap phan tich rai ro dy 4n dau tu

Tinh chét, dic diém cuia cac phuwong phéap phén tich rii ro dugc thé hién trén bang 8.1.

2. NQI DUNG CUA CAC PHUONG PHAP PHAN TiCH RUI RO DU AN
2.1. Céac phwong phap tinh toin gin ding

Céac phuong phép tinh toan gan dung c6 thé coi nhu 13 cac trudng hop don gian cua
phuong phéap phan tich d6 nhay khi ma ta cho mét sé chi tiéu thay d6i theo hudng bat loi véi
mot lwong nhét dinh rdi tinh toan lai cac chi tiéu hiéu qua. Néu cac chi tiéu hiéu qua van & trén
ngudng cho phép thi du an dugc coi 1a 6n dinh.

Uu diém cua cac phuong phap nay 1a don gian, d& hiéu, it tén kém va d& thuc hién. Tuy
nhién, ching (cac phuong phap tinh toan gan dung) thuong khong di sau vao chi tiét va cac
chi tidu dau vao dugc lya chon dé khao sat thuong 1a cac chi tiéu tvong ddi bao quat. Céc chi
tiéu thuong duoc nhic dén trong cac phuong phap tinh toan gan dung 1a tudi tho du an, dong
1ai va suat chiét khau.
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Bing 8.1. Tinh chit cdc phwong phdp phan tich rii ro dw dn

tt| Phwong phap Diic diém
1 | Phén tich xac | Xac suat xudt hién rui ro, thiét hai duoc xac dinh trén co so cic thong
suat tin thong ké cua giai doan trude voi sy xdc 1ap vung rui ro, su thiéu/du
ctia von dau tu, hé sb rui ro (ty suat loi nhud ky vong).
2 | Phan tich chuyén | Phuong phap dugc ap dung khi thiéu hodc khong du lugng thong tin
gia can thiét. Noi dung cua phuong phép 1a st dung kién thirc va kinh
nghiém cua cac chuyén gia trong danh giad muc do rui ro cua cac qua
trinh cting nhu chinh du an.
3 | Phuong  phép | St dung co s¢ dir li€u cua cac dy an tuong ty da thuc hién. Phuong
tuong tu phap dugc st dung khi méi truong bén trong va bén ngoai cua dy an
va cac tiéu ban gidng nhau vé cac thong sé co ban nhu quy md,
phuong phép va k¥ thuat thyuc thi, cong nghé...
4 | Phuong phap chi | Xac dinh muc d6 vimg chic/tin cdy cta du an trong quan hé véi cac

ti€u cuc tri (phan
tich hoa von)

thay doi c6 thé veé cac di€u kién thuc hién.

5 |Phén tich do | Phuong phép cho phép danh gia sy bién ddi ciia cac chi tiéu két qua
nhay thuc hién du an véi céc gia tri khac nhau cta cac bién so6 dy an.

6 | Phan tich cac | phuong phap dé xuat mot vai phuong an (kich ban) phat trién cua dy
kich ban phat | an va danh gia, so sanh. Thong thuong nguoi ta tinh cac phuong an
trién (kich ban) bi quan, lac quan va binh thuong doi véi cac thay doi co

theé cua cac bién so.

7 | Phuong  phép | Dé xuat phan nhanh theo timg budc quéa trinh thyc hién du 4n kém
cay quyet dinh theo danh gia rui ro, 191 - hai, chi phi...

8 | Cac phuong | Dua trén xéac dinh gi tri cac chi tidu két qua theo timg budc nho tién
phap mo6 phong | hanh thir nghiém nhiéu 1an v6i m6 hinh. Uu diém 1a tinh khach quan

clia cac tinh toan, d& hiéu, dé& chip nhan va c6 sy danh gia két qua
phan tich du &n cua tat ca cac thanh vién qua trinh 1ap ké hoach. Mdt
trong nhiing nhugc diém chinh la chi phi cao.

2.1.1. Rut ngdn tuéi tho dw dn

Theo phuong phap nay nguoi ta cho tudi tho du 4n giam di mot s nim nhat dinh rdi
tinh toan lai céc chi ti€u hiéu qud. Chi ti€u hi€u qua thuong dugc st dung la NPW (hoac
NFW).

Gia sur tudi tho cua dy an giam tr n ndm xudng con n-a nam thi chi tiéu NPW cua du an
c6 thé dugc xéc dinh lai theo cong thure:
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NPana:—V0+nZ_“:(B,—Ct) L, 57 (8.1)
=1

(1+i)  (1+i)

Néu NPW,,_, van khong nho hon 0 thi dy 4n duoc coi la on dinh.

Gia tri cia a dugc xac dinh tuy theo mirc do rui ro cua tirng loai du én va tudi tho cu thé
du kién cua du an do.

2.1.2. Giam dong lai

Twong tu nhu phuong phép rit ngan tudi tho, trong phuong phap giam dong 13i ngudi ta
nhan hi€u s6 thu chi cac nam vd1 mdt hé s6 6 nao do6 (6<1) roi tinh lai cac chi tiéu hi¢u qua
theo cong thuc:

1 N SV
(1+i)  (1+i)

Hé sb 6 dugc xac dinh tuy theo mirc d6 khong chéc chin cua cac thong sb6 dong thu -

NPW, ==V, +> a.N, (8.2a)
=1

chi.

Ngoai ra, do dong tién tuong lai cang xa hién tai cang c6 d chac chan khong cao nén
nguoi ta c6 theé nhan hicu so thu chi vdi cac h¢ so6 6 khac nhau theo cong thirc:

NPW, ==V, +> a,.N, 1 —+ SV : (8.2b)
p (1+i)  (1+9)

Trong do, t cang 16n thi o; cang nho:

1>a,>a, >...>a,>0 (8.2¢)

2.1.3. Tang sudt chiét khiu

Nguoi ta c6 thé ting suat chiét khau thém mot lugng nhét dinh dé tinh dén cac vin dé
nhu rui ro va lam phat (xem chuong vé chi phi st dung von), sau d6 tinh lai céc chi tiéu hiéu
qua cua dy an.

2.2. Cac phwong phap tinh toan tong hop
2.2.1. Céc phwong phdp xdc sudt

2.2.1.1. Mé hinh ciia phwong phdp todn xdc sudt

Phuong phap nay cho phép lugng hoa dugc nhitng bién cb trong twong lai. Khi lap va
phan tich dy 4n ta phai dy doan cac truong hop co thé xay ra véi xac suat cua ching. Bang
viéc tinh toan ki vong toan hoc EV cua cac bién ¢ nha dau tu c6 thé can nhic dé lya chon
phuong an tdi uu.

Goti p; 1a xac suit cua trang thai thir j ciia du an tng véi hiéu sé thu chi quy vé hién tai
NPW;. Ta co:

Zm; p = (8.3a)

trong do: m - sO trang thai c6 the c6 cta du an.
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KV vong toan hoc cua hiéu sb thu chi quy vé hién tai cua du an duge xéac dinh theo cong
thure:

E(NPW)=>p,.NPW, (8.3b)
j=1

C6 thé hiéu E(NPW) nhu mirc d6 trung binh cua gia tri NPW.
Phuong sai cia NPW:

52 (NPW) = f p, [NPW, - E(NPW] (8.4)

Do 1éch chuén caa NPW:

S(NPW) = \/ i p,[NPW, - E(NPW) (8.5)

J=l
Khi so sanh, danh gia thi E(NPW) cang 16n cang t6t, con do 1éch chuan S(NPW) 16n co
nghia 14 su phan tan thong tin cang nhiéu, mirc d6 rui ro cang cao.
Ngoéi ra, nguoi ta con co thé tinh dén hé s bién ddi. Heé s6 bién d6i CV la ty $6 gitra do
léch chuan va gia tri ky vong E(NPW):
- O(NPW)
E(NPW)
H¢ s6 nay bién doi CV noi 1én mirc d6 phan tan va do d6 1a mirc do rui ro trén mot don
vi gia tri NPW ky vong. Du &n ¢6 gia tri CV cang nho cang tot.

2.2.1.2. Phuong phdp xdc dinh ty sudt loi nhudn cé diéu chinh theo rii ro

Cong thirc tinh ty suét loi nhuan c6 diéu chinh theo rui ro 1a:

rgh
l-¢g

IRR.=

trong do:

(8.6)

Ion - 131 suat gidi han;
g - X4c suat rui ro.
Vi du:

Trong mot du an khai thac dﬁu,, nguoi ta thz?'}y rang ctr 100 miii khoan thi chi c6 khoang
30 mii c6 dau. Néu du an di vay von voi 1a1 suat 8% tNhi IRR cua dy 4n can phai dat dugc
trong khai thac dau 1a bao nhi€u dé duy an khong bi thua 16.

Gidi: Xé4c suét rai ro 1 (100-30)/100 = 0.7. Vay IRR can dat dwoc phai 1a: 8/(1-0.7) =
26.67%.
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2.2.2. Phwong phdp cdy quyét dinh

Trong trudng hop co s6 luong 10n cac bién dau vao va nhiéu kich ban phat trién, tirc 1a
tap hop cac bién dau vao mot ma trén nhiéu chiéu, thi phuong phap dugc khuyén dung la
phuong phap xdy dung cdy quyét dinh. Uu diém cua phuong phép nay 1a rat truc quan. Noi
dung cua phuong phap nay dugc mo ta nhu sau:

1. Liét ké cac kich ban phat trién (trong mdi kich ban phat trién lai ¢6 thé c6 nhiéu tinh
hudng va nhiéu phuong an).

2. Ddi voi mbi kich ban, liét ké cac phuong an co thé.
3. Dung phuong phap chuyén gia dé xac dinh cac tri s6 két qua hay ham muc tiéu cua

mdi phuong an d6i véi tig tinh hudng cua mdi kich ban, x4c suét xay ra cac tinh
hudng trong timg kich ban ciing nhu x4c suit cua ting kich ban phat trién.

4. Xay dung cay quyét dinh.
5. Tinh tri s6 két qua ky vong cua ting phuong an trong ting kich ban.

6. Tri sb két qua ky vong cua timg kich ban 13 gi4 tri cuc tri (min hodc max theo ham
muc tiéu) cac két qua ky vong cua cac phuong an da tinh cho kich ban do.

7. Tri sb két qua ky vong viia ca du 4n 1a tri s6 két qua ky vong cua cac két qua ky vong
cac kich ban.

C6 thé giai mot bai toan vi du nhu sau:

Bing 8.2. Loi nhudn nam V ciia cdc phwong dn trong tirng tinh huéng

dv: tr. VND
Phwong an Tinh hudng H; Tinh huéng H,
A 300 100
B 250 150
C 280 120

Cc'),3 phuong an so sanh 1a A, B va C. Chi t,iéu két qua duogc lya chon la lgi nhuén hang
ndm V do6i véi tung phuong an trong ting tinh hudng theo bang 8.2.

Céc chuyén gia xac dinh cac kich ban, xac suat cta cac kich ban va xac suat cia cac tinh
huong trong moi kich ban nhu bang 8.3.

Hay lwa chon phuong an va cho biét loi nhuén tinh toan cho phwong an d6 déi voi moéi
kich ban va tinh 1gi nhuan ky vong cho ca du an.

Loi gidi:
Theo céc s liéu ciia 2 bang 8.2 va 8.3 ta c¢6 cac tinh toan lgi nhuan ky vong (EMV -

Expected Monetary Value) cta cac phuong an trong cac kich ban nhu bang 8.4 va v& dugc cay
quyet dinh nhu hinh 8.3.
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Bing 8.3. Xdc sudt P xdy ra cdc tinh huéng H trong cdc kich ban K va xdc sudt ciia
badn than cdac kich ban

Kich ban Phuong 4n Tinh huéng H, Tinh hudng H,
Kich ban K, A P(K;-A-H))=0.2 P(K;-A-H,) =0.8
Xac Suf)f 7P (Ki)= B P(K,-B-H,) =0.6 P(K,-B-H,) =0.4
C P(K,-C-H,) =0.4 P(K,-C-H,) =0.6
Kich ban K A P(K>-A-H,) =0.4 P(K>-A-H,) =0.6
Xac S“f‘;f 3P (Ko) = B P(Ky-B-H,) =0.2 P(K,-B-H,) =0.8
C P(K,-C-H;) =0.3 P(K,-C-H,) =0.7
Bang 8.4. Lgi nhudn ky vong cua cdc phwong an trong cdc kich bdan
Kich | Phuong Tinh hudng Tinh hudng EMV
ban an H, H,
P \Y% P \Y%
A 0.2 300 0.8 100 140
((If;) B 0.6 250 0.4 150 210 210
C 0.4 280 0.6 120 184 201
A 0.4 300 0.6 100 180
((I)%) B 02| 250 | 08| 150 170 180
C 0.3 280 0.7 120 168

Buée 1. Vé khung cho cdy quyét dinh

Ta vé& khung cho cay quyét dinh bang cach di tir gbc 1én ngon nhu sau:

- chia du an theo cac kich ban;

- mdi kich ban dugc chia theo cac phuong an;

- mdi phuong an dugc chia theo cac tinh hudng.
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Tinh huéng 1

Phuong an A P=0.2; V=300
EMV=140 Tinh huéng 2
P=0.8; V=100
Tinh huéng 1
Kich ban 1 2 Phuong an B P=0.6; V=250
P=0.7 EMV=210 Tinh huéng 2
EMV=210 P=0.4; V=150
Tinh huéng 1
Phuong dn C O< P=0.4; V=280
EMV=184 Tinh huéng 2
P=0.6; V=120
Tinh huéng 1
EMVx201 Phuong an A ©< P=0.4; V=300
EMV=180 Tinh huéng 2
P=0.6; V=100
Tinh huéng 1
Kichban2 | 3 Phuong an B ©< P=0.2; V=250
P=0.3 - EMV=170 Tinh huéng 2
EMV=180 P=0.8; V=150
Tinh huéng 1
Phuong an C ©< P=0.3; V=280
EMV=168 Tinh huéng 2

P=0.7; V=120
Hinh 8.3. Cay quyét dinh

Cay quyet dinh duogc bat dau tir bén trai cua trang gidy bang mot nut. Nat nay duoc goi
1a nat ra quyét dinh. Tai niit ndy ngudi ra quyet dinh bugc phai lya chon mot 19 trinh tir mét
tap hop cac kha nang hiru han c6 tinh thay thé cho nhau. M&i 16 trinh duoc v& duéi hinh thue
mét nhanh cdy dugc toa ra tir canh bén phai cua nat. Doc theo nhanh cay ghi cac thong s6 cua
16 trinh nhu x4c suat, chi phi. Sau khi v& xong va tinh toan cac gia tri ky vong, co thé dién doc
theo nhanh ca gia tri ky vong ctia 16 trinh. Mdi nhanh quyét dinh ¢ thé dan dén mot vai nut
quyét dinh khac, mot vai két qua hodc mot vai nit co hoi. Trong bai toan nay, mdi nhanh cay
xuat phét tir nut quyét dinh 1a mot kich ban.

Nt co hi chi ra rang mét su kién ngiu nhién dwoc du tinh  xay ra tai diém nay cua qua
trinh. Mdi ntit co hoi lai c6 thé dan dén mot vai nut co hoi khac cip thap hon hodc mot vai két
qua. Trong bai toan nay, sau mdi nit co hoi s& co6 nhiéu nhanh ciy thé hién cic phuong an
khac nhau, dan dén cac nit co hoi cap 2.

Sau cac ntt co hoi cap 2 sé€ la cac nat co hoi cap 3...
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Trong bai toan cu thé, sau moi nut co hoi cap 2 s€ 1a cac tinh huong véi gia tri cac két
qua tinh toan va xac suat cia né (hinh 8.3).

Buoc 2. Pién xac sudt xudat hién cua moi tinh huong trong moi phwong an va loi nhudn
cua no vao cdc nhanh trén cung cua cdy quyet dinh.

Buoc 3. Tinh toan cac loi nhudn ky vong EMV
Ta tinh ngugc tir ngon xudng gdc. Trinh ty tinh toan nhu sau:

Tai cac nhanh trén cung 1a cc tinh hudng cta cac phuong 4n. Mdi tinh huéng duge dic
trung bang lgi nhuén tinh toan va xac suat xuat hién da dugc dién tir bude 2.

Tai cac nhanh dan dén cac nat 4, 5, 6, 7, 8, va 9 ta tinh dwoc loi nhuén ky vong cho mdi
phuong éan.

Xét nut 2:

. Nut 2 (tuwgng trung cho kich ban 1), ¢6 cac nhénh 2-4; 2-5 va 2-6 véi loi nhudn ky vong
lan luot 1a 140, 210 va 184. Ham muyc tiéu ¢ day la toi da hoa lgi nhud, vay phuong an duoc
chon ¢ day la phuong an B, véi 191 nhuan ky vong EMV=210.

Xét nut 3:

. Nut 3 (tuwong trung cho kich ban 2), ¢6 cac nhanh 3-7; 3-8 va 3-9 véi loi nhuan ky vong
lan luot 1a 180, 170 va 168. Phuong an duogc chon la phuong 4n A véi lgi nhuan ky vong 180.

Loi nhuén ky vong cua cé dy an 1a 201.
2.2.3. Phwong phdp phén tich hoa von
2.2.3.1. Khai niem
Chi phi san xudt ra san pham c6 thé chia lam 2 loai: chi phi bét bién va chi phi kha bién.
Chi phi bdt bién C gom:
- Mot b phéan cua chi phi quan 1y nhu chi phi quan tri hanh chinh, luong b6 phén gian
tiép...
- Khau hao tai san ¢6 dinh.

- Luong cong nhan tra theo thoi gian hodc lvong tdi thiéu phai tra hang nim du du an
hoat dong hay khong hoat dong.

- Céc khoan trir dan hang nam dé bdi hoan lai chi phi tién san xuét.
- Céac khoan thué va phi c¢b dinh hang niam.

- Céc khoan tién thué bat dong san c6 dinh hang nim.

- Tién tra 13i vay trung va dai han cb dinh hang nam.

- Chi phi duy tu bao dudng TSCPD theo ké hoach ¢ dinh hang nam.
Chi phi kha bién B = B, x S gom: (S - san luong)

- Chi phi nguyén vat li¢u chinh va phu.

- Chi phi nang lugng.
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- Chi phi st dung MMTB phan phu thudc vao khdi luong san pham.
- Chi phi cho cong nhan san xut theo lwong khoan san pham.
- Tién tra l3i vay ngin han.

DoanhthuD 4
hodc chi phi F

D
F=B+C
D, B
C
0 Sh : S

Hinh 8.4. Diém hoa vdn 13i 15

San lwong hoa von Sy, 13 sb lugng san pham (tinh theo hién vat) cua dy an phai san Xuat
trong mot thoi doan (thudng 14 niam) vira di dé trang trai moi chi phi cho san xut (ké ca thué)
va chua c6 lgi nhuan.

Trong truong hop nay doanh nghiép tuy khong thu dugce loi nhuan nhung van co tién dé
trang trai chi phi bat bién va chi phi kha bién, do d6 van dat dwoc hiéu qua xa hoi nhat dinh,
thé hién ¢ chd bao dam viéc lam va tleq lwong cho bd phéan gian tiép ciing nhu cho cong nhan
san xuat twong tng voi san luong hoa von.

C
S == (8.7)
! Gd -B d
trong do:
Gy - gia ban mdt don vi san phém;
By - bién phi tinh cho 1 don vi san pham;
C - dinh phi tinh cho ca nam.

Doanh thu hod vén Dy 1a gia tri san luong tinh bang tién tuong tng véi san luong hoa
vOn, véi doanh thu nay du an chi vira du dé trang trai moi chi phi va chua c6 1ai.

C C
Dh:l_B/Dzl_Bd/Gd

trong do:

(8.8)

B - bién phi tinh cho ca nam;
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D — doanh thu tinh cho cd nam.

2.2.3.2. Cdc logi diém hoa von

a. Piém hoa von tim duoc ¢ dd thi 5.4 dugc goi 13 diém hoa vén 1di 1.

b. Trong mot ndm nao dé dang bi xem xét, dy an béat dau c6 kha nang trd no khi doanh
thu da du dé boi hoan chi phi kha bién va chi phi bat bién ma trong d6 chua ké khau hao K.
Khi doanh thu 16n hon mtrc nay thi du an bat dau nhan dugc khau hao va do do bat dau co6 kha
nang dung tién khau hao dé tra ng. Nguoi ta goi do6 1a diém hoa hién kim hay di€ém hoa von
tién té.

San luong hoa vén hién kim Sy, va doanh thu hoa vén hién kim Dy duogc tinh tir cong
thirc:

C-K
. (8.9)
S Gd_Bd
va:
D, -—~ - & (8.10)

1-8/D 1-B,/G,
c. San lwong hoa von trd ng' S, 1a khéi lugng san pham bao dam cho du an c6 mot doanh
thu D, vira du d€ boi hoan chi phi kha bién cling nhu chi phi bat bién va tién tra lai do vay von
de dau tu.
_ Khi phai vay ch*)n dé dau tu thi muc tra ng hang ndm do ngudi cho vay quyét dinh, ¢ thé
deu dan hoac thay doi hang nam.
Trong truong hop phai tra deu dan hang nam, ngach sé trd no hang nam A gom 2 phan:

mot phan dé tra 13i cho tat ca s6 von con no & nim dang xét, phan kia dé tra von gbc. A duoc
tinh theo cong thurc:

Y p i(14+i)

(8.11)
(1+i) -
Vi du:
P =10000;1=0,1; n=5 nam.
Ta c6 bang:
Nam | Ngach so tra Tién 14i phai tra Tién tra von Vén con lai chua
no g0c tra
(1) (2)=(4 cua hang trén)x0,1 3)=(1)-(2) 4)
0 10.000
1 2.637,975 1000 1.637,975 8.362,025
2 2.637,975 836,2005 1.801,772 6.560,253
3 2.637,975 656,0253 1.981,95 4.578,303
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4 2.637,975 457,8303 2.180,144 2.398,159
2.637,975 239,8159 2.398,159 0
Tong 3.189,874 10.000

Vi sb tién khau hao K nim trong chi phi bat bién C chi da dé tra von vay goc (1a mot
phan cua ngach s6 tra no A) nén dé tinh toan ta phai trir khau hao khoi chi phi bat bién va sau
d6 phai cong vao d6 ngach sb tra ng A. Ta c6 cong thic:

C-K+ 4

8.12
S"GBd (8.12)

va:

C-K+4 C-K+4

= = (8.13)
DT80 T1-BG,
D
DoanhthuD 4
hoac chi phi F F
D, F
F
Dy,
Co-K,+A
th C
C-K
0 Shi Sh Sn S

Hinh 8.5. M6i quan hé giira cac diém hoa von

2.2.4. Phwong phdap moé phong

Phuong phap mé phong Monte-Carlo 1a sy két hop 2 phuong phép phan tich d¢ nhay va
phan tich kich ban phat trién. Pay 1a mot phuong phap phirc tap va yéu cau thuc hién bang
cong nghé thong tin trén may tinh. Trinh ty tién hanh phuong phap nay nhu sau:

- Chon nhiing dai luong cua cac yéu to dau vao cua du an ma theo phan tich do la
nhirng bién ngau nhién.

- XAy dung db thi phan b x4c suét va nhiing thong sd dic trung cia cac dai lugng dau
vao da chon ¢ budc trén.
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Xac dinh tat ca cac dai lugng dau vao ctia ham muc tiéu co6 tinh xac dinh va c¢6 tinh
ngau nhién. Vdi cac dai lugng ngau nhién dugc mo hinh hoé thanh cac day so thong
ké va nhitng do thi phan bo xac suat cua cac dai luong nay.
Tinh cac gia tri dau ra cua ham muc ti€u trén co s¢ cac so liéu dau vao da lap va cong
thirc ctia ham muc ti€u bang phuong phap mé phdng véi sy tro gitp ciia may tinh.
Phuong phap mo phong co6 thé hiéu nhu sau:
) May tinh lay nhirng gia trj bat ky trén biéu dd phan bd xac suit gia trj cia cac
bién s ngau nhién.
'] Dat gia tri nay va cac dai luong da xac dinh vao cong thirc cua ham muc tiéu
de tinh toan.
'] Qua trinh nay duoc lap di 1ap lai nhiéu lan (khong dudi 200 1an) nham xac
dinh céac gia tri dau ra cia ham muyc tiéu.
Tu cac gia tri cia ham muc tiéu vura xac dinh dugc, may tinh s€ dua ra cac két qua
cuoi cung nhu: biéu do phan bo xéac suat cua céc gia tri cia ham muc ti€u; nhiing
thong s dac trung cua ham muc tiéu nhu: gia tri trung binh ky vong, cac gia tri cuc
tri, phuong sai, do léch chuan, h¢ so phan tan.
Tu cac két qua cuoi cung tien hanh két ludn vé céc chi tiéu nhu:
71 ky vong toan hoc va xac suat xuat hién;
'] xac suat xuat hién ctia nhirng gia tri cia ham muc ti€éu dam bao dugc ngudng
hi€u qua;
[] xac suat xuat hién cho mdi gia tri bat ky cia ham muc tiéu;

[ danh gia cac phuong an thong qua hé s6 phan tan ciia mdi phuong an.

Tir day c6 thé lya chon phuong an cudi cing v6i mot mirc do tin cdy, hay muc do rui ro
nhét dinh tuy thudc vao quan diém cta ngudi phan tich va Iy thuyét phan tich dugc 4p dung.

2.3. Céac phwong phap theo ngudn giy rii ro
2.3.1. Phén tich dj an toan

Do an toan ciia mot du an dau tu thuong dugc quan tam tir goc dg tai chinh va la mdt noi
dung can xem xét trong qua trinh phan tich va tham dinh tai chinh du &n dau tu. N6 1a cén ctr
quan trong dé danh gia tinh kha thi vé mat tai chinh cua dy an.

D0 an toan ve tai chinh dugc thé hién trén cac mat sau:

2.3.1.1.

An toan v€ nguodn von.

An toan vé kha ning thanh toan (kha ning tra no).

An toan vé nguon von

Cac nguon Von huy dong phai dam bao khong chi du vé s6 lugng ma con can phai
pht hop vé tién d6 can von.

Tinh dam bao vé phép 1y va co sé thuc tién ctia cac ngudn von huy dong.

Xem xét cac diéu kién cho vay, hinh thtrc thanh toan va trd ng von.
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2.3.1.2. Kha nang thanh toan K,

D6i véi du an vay von dé dau tu can phai xem xét kha ning thanh toan. Hé s kha ning
thanh toan Ky bang ty sb giita nguén tién c6 thé thé dung dé thanh toan hang nam va luong
tién phai thanh toan hang nam. Nguon tién co thé dung dé thanh toan hang nam gom lot nhudn
sau thué va lai + khau hao. Luong t1en phai thanh toan hang nam chu yéu gdm tién tra vbn
goc va tién 1ai phai tra. Tuy nhién, tién tra 1ai d3 dugce tinh vao chi phi, do do, lugng tién phai
thanh toan trong coéng thirc tinh Ky chi con tién tra vén gbc. Vi ly do trén, trong phan tich,
danh gid dy an, hé s6 thanh toan con dugc goi la h¢ s6 kha nang tra ng theo cong thuc:

_EAIT+D
" VG

trong do:

K (8.14)

EAIT - lgi nhuan sau thué va lai ciia nam tinh toan;
D - khau hao cua nam tinh toan;
TVG - tién phai trd vOn goc cia nam tinh todn.

Ty s6 kha nang thanh toan (tra ng) phai lon hon hodc bang 1. Trong trudng hop tai mot
nam nao d6 ty s6 nay nho hon 1 thi chu dy an phai huy dong tién tir nguodn khac dé thanh toan,
néu khong dy an s& khong duoc chip nhan.

Kha nang tra ng cua du an can dugc phan tich trong sudt vong doi cua dy an, n6 cé vai
tro quan trong trong viéc danh gia do an toan vé tai chinh ctia dy an dong thoi cling 1a chi tiéu
dugc cac nha cung cap tin dung quan tdm va coi la tiéu chuan dé chap nhan cung cap tin dung
cho du an hay khong.

Ngoai ra, kha nang trd ng cua dy an con dugc xem xét thong qua san lugng va doanh thu
hoa von tai diém hoa von tra ng.

Kha ning tra ng clia dy an trong phan tich sau thué dugc xem xét cu thé trong chuong vé
phan tich tai chinh du an dau tu.

2.3.2. Phuwong phadp phan tich d¢ nhay
2.3.2.1. Khdi niém

Phdn tich do nhay cua dy an la xem xét sy thay doi cia cdc chi tiéu hiéu qua tai chinh
khi cdc yéu t6 cé lién quan dén chiing thay déi. Phan tich d6 nhay giap cho chu dau tu biét du
an nhay cam voi cac yéu t6 nao, ‘hay noi mot cach khac, yéu t6 nao gy nén su thay d6i nhiéu
nhat cia céac chi tiéu hiéu qua dé tir d6 c6 bién phap quan 1y ching trong qua trinh thuc hién
du an.

Mait khac phan tich d§ nhay cho phép lua chon dugc nhiing dy an ¢6 do an toan cao. Dy
an co do an toan cao la nhitng dy an van dat hiéu qua can thiet khi nhitng yéu to tac dong den
no thay doi theo chiéu huwong khong co loi.

Nhimng yéu t6 co thé thay ddi tac dong dén cac chi tiéu hiéu qua trong mot dy an dau tu
xay dung cong trinh giao thong la:

- Mic 13 suét tinh toan:

238



Chon mtc 13i suat tinh toan thap 1am cho céac gia tri twong duwong trd thanh hap dan ma
trong thuc t€ murc 1ai suat c6 the cao hon.

- Tubi tho du 4n:

Kéo dai tudi tho ciia du 4n 1a cho cac gia tri ciia cac chi tiéu hiéu qua thay doi theo
huong hap dan hon.

-Luu luong xe dy bao:

Néu du bao luu luong xe trong twong lai qua cao thi gia tri cta cac khoan thu s& 16n va
ngugc lai. Nha phan tich c6 the kiém tra lai dy an v6i luu lugng xe du kién thap.

- Cac yéu t6 chi phi:

M&i yéu té chi phi déu anh huong dén chi tiéu hiéu qua cua dy an dau tu. Dé tang tinh
hap dan cua du an, cadc nha xay dung du an thuong giam chi phi xudng hodc tinh todn chi phi
khong day du.

Chi phi vén dau tu thip 1am cho du an hap dan hon va nguoc lai. Cac du an 16n thong
thuong du toan chi phi dau tu thap hon nhi€u so vdi chi phi thue t€ lam cho du én tir cho du
tinh 1a c6 hi€u qua thuc t€ lai 1a khong hiéu qua.

2.3.2.2. Cac phwong phdap phan tich do nhay

Phwong phdp 1. Phan tich d nhay cua timg chi tiéu hiéu qua tai chinh voi tung yéu to
¢6 lién quan nham tim ra yéu td gdy nén sy thay ddi 16n chi tiéu hiéu qua xem xét.

No6i dung ctia phuong phap:

- Xac dinh nhitng bién chi yéu (nhimng yéu t6 lién quan) dén chi tiéu hiéu qua tai
chinh xem xét.

- Tang giam cac yéu td d6 theo ciing mot ty 18 % nao do.
- Do luong ty 16 thay ddi cua chi tiéu hiéu qua tai chinh.

Yéu t6 nao gy nén su thay ddi 16n chi tidu hiéu qua tai chinh da Iya chon thi yéu té do
can dugc nghién ctru va quan ly nham han ché tdc dong xau, phat huy tac dong tot.

Phwong phdp 2. Phan tich anh hudng dong thoi ciia nhiéu yéu td (trong cac tinh hudng
tot xau khac nhau) dén chi tiéu hi¢u qua dé danh gia do an toan tai chinh cua du an.

Phwong phdp 3. Phan tich d6 nhay theo phia bat loi

Ngudi ta cho cac yéu td lién quan thay doi theo huéng bat loi mot sé % nao d6 néu
phuong an van dat hiéu qua thi né dugc coi la an toan.

Do nhay cua du an thudng duoc xem xeét theo cac tinh huéng tét nhét, x4u nhit va binh
thudng dé xem xét va quyét dinh cubi cung.

Do dic thu caa du an xay dung cong trinh giao théng co bién chu yéu 1a lugng giao
thong nén nguoi ta thuong dung phuong phap 3 dé phan tich do nhay. Thong thuong nguoi ta
tinh toan lai céc chi ti€u hi¢u qua véi luu luong xe gidm tir 10 dén 20% so véi du bao.

Ciing can luu ¥ thém rang khong phai lac nao luu luong xe ting nhanh hon so véi du
bao (hodc du béo sai, thap hon thyc té) déu anh hudng tot dén cac chi ti€u hi€u qua cia du an
vi cong trinh giao thong ludn co6 tinh quy hoach dai han. Trong thuc té, nhi€u cong trinh giao
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thong méi xay dung xong mot thdi gian ngian di xay ra hién trong un tic giao thong do luu
luong xe ting qua nhanh, vuot xa so v6i du bao, nay sinh nhu cau dau tu mo rong.

2.3.2.3. Nhuwoe diém ciia phwong phdp phan tich do nhay

Phuong phap phén tich d6 nhay ¢6 uu diém la don gian song phuwong phap nay c6 nhiing
han ché khi &p dung la:

- Phuong phép phan tich d6 nhay thudng phai dua ra cac gia thiét.
- Phuong phap phan tich d6 nhay khong tinh dén x4c suét cua bién cd xau nhét,
t6t nhat d6i v6i nhén t6 bat dinh.
2.3.3. Phwong phdp phan tich kich ban phdt trién

Phuong phap phén tich cdc kich ban phat trién cua du 4n 1a mot bién thé cia phuong
phap ky vong toan hoc nhung c6 mirc do tong hop cao hon. No (phuong phap phan tich cac
kich ban phat trién) cho phép danh gia anh huéng cua cung mot lic nhiéu bién dau vao ddi voi
du 4n thong qua xac suat cia timg kich ban.

Thong thudng ngudi ta hinh thanh nén tir 3 d&én 5 kich ban phat trién cua du an (bang

8.5).
Theo phwong phap nay, mdi kich ban phai co:
- tap hop day du gia trj cta cac bién dau vao;
- gid tri tinh todn cua céc chi tiéu Két qua hoac ham muc tiéu;
- Xéc sudt cua ban than kich ban (théng thuong duoc xac dinh bang phuong phap
chuyén gia).
Bing 8.5. Cdc kich bén phat trién ciia dw dn
Kich bin Xic suit ciia kich ban (P) | Tri sb két qua (A) AxP
1. Lac quan 0.2 100 20
2. Binh thuong 0.5 70 35
3. Bi quan 0.3 40 12
Tong 1 - 2
Z Pi Ai = 67
i=1

Két qua cua phan tich cac kich ban phat trién 1a gié tri cua tri sO ham muc tiéu doi voi
tung kich ban va tri s6 ham muc tiéu cta ca du an.

Nhu vay, theo bang 8.5 tri $6 ham muc tiéu cua céc kich ban dugc thé hién & cot tri sb
két qua (A), va tri sO ham muc ti€u cua cad du an la tri so0 két qua két qua ky vong va bang

§P1A1267
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3. RA QUYET PINH TRONG PIEU KIEN BAT PINH

Trong didu kién bat dinh, ngudi ta co cac phuong phéap sau dé phan tich, so sanh va lya
chon phuong an dau tu: phuong phap chuyén gia, phuong phép twong tu, phuong phap phan
tich cac kich ban phat trién... (xem "Cac nguyén 1y quan Iy dy an"). Sau day, trong tai liéu nay
xin trinh bay cic quy tic minimax, maximin... dé ra quyét dinh Iya chon phuong an cua duy 4n.

Goi Ajj 1a chi s6 két qua cua phwong 4n i xay ra trong tinh hubng j, cic quy tic duoc
hiéu nhu sau:

a. Quy tac minimax

Quy tic nay con goi 1a quy tac bat loi tot nhat hay quy tac bi quan. Theo quy tic nay,
ngudi ta lya chon phuong an c6 tri s6 két qua A t6t nhat trong tinh hudng x4u nhat (bi quan):

A = max;[min;(A;)] (8.15)
b. Quy tdc maximin

Quy tic nay goi 1a quy tic lac quan hay quy tac thuan loi nho nhat. Theo quy tac nay
ngudi ta lwa chon phuong an c6 tri sé két qua A nho nhit trong cac tinh hudng t6t nhit (lac
quan):

A= mini[maxj (Aij)]

c. Quy tdc maximax

(8.16)

Quy tac nay danh cho nhiing nguoi cyuc ky lac quan hay con goi 1a thuén loi l6n nhit.
Theo quy tdc ndy ngudi ta lya chon phuong an co tri s6 két qua A 16n nhét trong cac tinh
hudng tét nhat.

A = max; man(Aij)] (817)
Vi du thé hién 3 quy tic nay nhu sau:

Cho céc tri sd két qua cua 3 phuong an dau tu theo cac tinh huéng nhu bang 8.6, hiy
chon phuong an theo céc quy tac da bict.

Bdng 8.6. Vi du cho 3 quy tic minimax, maximin va maximax

Tiph Tiph Tiph Cuc t,iéu cuadong | Cuc ’dai cua dong
hudng hudng hudng (tri sO bi quan cuia | (tri so lac quan ctua
H, H, H; phuong én ) phuong an)
Phuong an F, 15 20 25 15 25
Phuong an F, 12 24 18 12 24
Phuong an F; 30 22 14 14 30

1 - Theo quy tac bat loi tot nhat minimax ta chon phuong an 1 ¢6 tri s6 bi quan 15 14 16n
nhat (cuc ti€u cua dong la 16n nhat).

2 - Theo quy tic thuan loi nho nhat maximin ta chon phwong an 2 ¢6 tri s6 lac quan 24 1a
nho nhat (cuc dai ctia dong 1a nho nhat).
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3 - Theo quy tac thuan loi 16n nhat maximax ta chon phwong an 3 ¢6 tri s6 lac quan 30 1a
16n nhit (cuc dai cua dong 1a 16n nhét).

d. Quy téc bang quan

Quy tac bang quan coi nhu céc tinh hudong déu xay ra voi xac suat nhu nhau, va vi vay
nguoi ta chon phuong an co tri so tot nhat cua cac két qua ky vong:

1 n
4=max, [;ZA,,}
=1

trong do:

n - s lugng cac tinh huong.

(8.18)

Véi cac phuong an va tinh hudng nhu bang 8.6 ta c6 cac tinh todn nhu bang 8.7.

Bing 8.7. Cdc tinh todn cho quy tic bang quan

Tinh huéng H; | Tinhhuéng H, | Tinhhuéng H; | Trisd ky vong
Phuong an F; 15 20 25 20
Phuong an F, 12 24 18 18
Phuong an F; 30 22 14 22

~ Véicac s6 liéu bang 8.7, theo quy tic bang quan ta c6 thé chon phuong an 3 véi trj s6
két qua ky vong 22 1a 16n nhat.

e. Quy tic Savage-Niehans

bay con goi la quy tac ton that (hay hoi tléc) bé nhét. Ton thit hay héi tiéc 1a hiéu sb
gilta tri sO két qua cta phuong an dé chon va két qua cia phuong an tSt nhét trong mot tinh
hubng. Trén co so cua cac sd lidu xudt phat vé cac tri sé két qua cua cac phuong an trong cac
tinh huéng nhu bang 8.6 nguoi ta 1ap bang thir 2 goi 14 ma trén ton that hay ma tran héi tiéc

(bang 8.8).
Bing 8.8. Ma trin ton thit/héi tiéc
Tiph Tiph Tiph 7 Quc dai cf;a dong
huong huong huong (hay ton that 16n nhat ctia phuong an)
H, H, H;

Phuong an F, 15 4 0 15
Phuong én F, 18 0 7 18
Phuong an F; 0 2 11 11
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Gia tri mot 6 i -j cia ma tran héi tiée chinh 1a dai luong héi tiéc thé hién t6n that néu
trong tinh hudng j d6 ta chon phuong an i chir khong phai 1a phuong an ¢6 tri s6 két qua lon
nhat trong tinh hudng j ndy, nghia 1a hiéu sd gitra tri s0 két qua 16n nhat cta cot trir di trj sb
két qua cua chinh cot d6 trong bang sb liéu ban dau.

Theo quy tic Savage-Niehans, trén ma tran hdi tiéc bang 8.6 c6 thé chon phuong an 3 ¢6
murc d ton that/hoi tiéc 11 1a nhoé nhat.

CAU HOI ON TAP
1. Ruiro la gi? Phé}n biét rui ro va bat dinh? Mot du an dau tu xay dung cong trinh
giao thong c6 the gap céc loai rui ro va bat dinh nao?

2. Trinh bay ndi dung cta cac phuong phap phan tich rui ro ciia mét du an dau tu
xay dung cong trinh?

3. Trinh bay cac phuong phap ra quyét dinh trong diéu kién bat dinh?
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1. KHAI NIEM, Y NGHIA VA SU CAN THIET CUA THAM PINH DU AN

1.1. Khai niém

Céc dy 4n dau tu khi du‘(yc soan thdo xong mac du dugc nghién ctru tinh toan rat k¥ thi
cling chi mé6i qua budce khoi dau. D€ danh gia tinh hop 1y, tinh hiéu qua, tinh kha thi cua dy an
va quyét dinh du an c6 duogc thuc thi hay khong can phai c6 mdt qua trinh xem xét, ki€ém tra,
danh gid mot cach ddc 1ap, tach bi¢t vdi qua trinh soan thao dy an. Qua trinh d6 goi 1a tham
dinh du an.

Vay tham dinh duw an dau tw la viéc tham tra, so sanh, danh gia mot cach khach quan,
khoa hoc, toan dién ca co so phap Iy va cac ngi dung cua dyw dn, hodc so sanh danh gia cac
phirong dn ciia mot hay nhiéu die dn d@é danh gid tinh hop Iy, tinh hiéu qua va tinh kha thi ciia
dw an. Tir d6 6 nhitng quyét dinh dau tw va cho phép dau tir.

1.2. Muc dich ciia thim dinh dy 4n

- Péanh gia tinh hop 1y cua dy an: Tinh hop 1y dugc biéu hién mot cach tong hop (biéu
hién trong tinh hiéu qua va tinh kha thi) va dugc biéu hién & timg ndi dung va cach thire tinh
toan cua dy an (hop ly trong xac dinh myc tiéu, trong xac dinh cac noi dung cua duy an, vé van
de ky thuat - cong ngh¢, khdi lugng cong viée can tién hanh, cac chi phi can thiét va cac két
qua can dat duoc).

- DPanh gia tinh hiéu quéa cua du an: bao gdm ca hiéu qua tai chinh va kinh té - x4 hoi.

- Panh gia tinh kha thi ctia du an: ddy 1a muc dich hét strc quan trong trong tham dinh du
an. Mot dy an hop 1y va hiéu qua can phai c6 tinh kha thi. Tat nhién hop 1y va hiéu qua 14 hai
diéu kién quan trong dé du an c6 tinh kha thi. Nhung tinh kha thi con phai xem xét véi noi
dung va pham vi rong hon ctua dy an (xem xét cac ké hoach t6 chirc thuc hién, méi truong
phap ly ctua du an...).

Ba muc tiéu trén dong thoi 1a nhitng yéu cau chung doi véi moi du an dau tu néu cac du
an muon dugc dau tu va tai trg. Tuy nhién, muc dich cudi cung cua tham dinh dy an dau tu
phu thudc vao chu thé tham dinh dy an.

- Chu dau tu thim dinh dv 4n nhdm dwa ra quyét dinh dau tu.
- Cac dinh ché tai chinh thdm dinh du 4n kha thi dé quyét dinh cho vay vén.

- Co quan quan 1y Nha nudc cac du an dau tu thdm dinh du an dé xét duyét cap gidy
phép dau tu.

1.3. Y nghia ciia thim dinh du an diu tw

Thim dinh dy 4n dau tu c6 nhiéu y nghia khac nhau tuy thudc cac chu d& khac nhau:

- Giup cho cac co quan quan ly Nha nudc danh gia dugc tinh hop ly cua dy an dung
trén gidc do hiéu qua kinh te xa hdi.

- Giup cho cac chi du tu lya chon dugc phuong an dau tu t6t nhat theo quan diém
hi€u qua tai chinh va kha thi cua du an.

- Gitp cho cic dinh ché tai chinh ra quyét dinh xac dinh vé cho vay hoic tai tro cho du
an theo cac quan diém khéc nhau.
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- Giup moi nguoi nhan thuc va xac dinh rd nhitng cai loi, cai hai cia du an trén céc
madt dé co cac bién phap khai thac va khong ché.

- Xéc dinh 13 tu cach phap nhan cua cac bén tham gia dau tu.

2. TO CHUC THAM PINH DU AN

2.1. H so trinh duyét

Vé nguyén tic chi tham dinh cac dy an da 1am ding huéng dan, day da va dung cac thu
tuc. Tuy theo tirng dy an dau tu, ting cap tham dinh ma ho so trinh duyét c6 nhiitng quy dinh
cu thé. Tuy nhién ho so trinh duyét thuong bao gom céc loai chu yéu sau:

- To trinh xin xét duyét do chu dau tu trinh (ké ca ddi voi du 4n tién kha thi va du an

kha thi).

- Y kién dé nghj ctia co quan chu quan du an.

- Bandy an, bao céo tom tit, ban v&, ban dd va cac tai liéu lién quan khac.

- Y kién khac cua cic co quan quan Iy nganh, lanh thé.

- Can ctr phap Iy vé kha nang huy dong cac ngudn von.

Déi v6i dau tu truc tiép ctia nude ngoai hd so gom:

- T trinh xin cap gidy phép dau tu ciia chu dau tu giri co quan cua BO Ké hoach va

Pau tu, hoac UBND tinh, thanh phd dugc phan cap.

- Vin ban phép 1y vé tu cach phap nhan, ning luc tai chinh ciia cic bén ddi tac.

- Hop ddng hop tac kinh doanh quyét dinh thanh l4p cac cong ty lién doanh.

- Diéu 1é cong ty.

- Luan chtng kinh té - k¥ thuat, ban v&, ban d6 va cac tai liéu lién quan khac.

2.2. Nguyén tic thim dinh dy an diu tu

Trén gidc d§ quan ly Nha nudc cac du an dau tu, viéc thdm dinh can tuan thu céc
nguyén tac sau day:

- Tét ca cac du an dau tu thudc moi ngudn vdn va moi thanh phan kinh té t6i khi ra
quyét dinh va cap gidy phép dau tu phai qua khau tham dinh vé hiéu qua kinh té xa hoi, vé qui
hoach xay dung, cac phuong an kién trac, cong nghé, sir dung dat dai, tai nguyén. Nguyén tic
nay dam bao hiéu qua kinh té - xd hoi cho cac dy an dau tu. Tranh thuc hién nhitng dy 4n chi
don thuan c6 loi v€ hi€u qua tai chinh. Cac co quan Nha nudc véi tu cach 1a chu thé quan ly
Nha nudc cac dy an dau tu trude hét phai bao dam sy hai hoa gitra 191 ich kinh t€ xa hi va loi
ich cua céac chu dau tu.

- P6i v6i cac du an dau tu sir dung von Nha nude phai dugc thim dinh vé phuong dién
tai chinh cua du an ngoai phuong dién kinh té xa hdi da néu ¢ nguyén tac trén. Nha nudc véi
tu cach vura 1a chu dau tu vura 1a co quan quan 1y chung cac du an thuc hién ca hai chirc nang
quan ly dw an: quan ly dy an v6i chire nang la chu dau tu va quan ly du an voi chire nang quan
ly vi mo (quan ly Nha nuéc). Thue hién nguyén tdc nay nham dam bao str dung ¢ hiéu qua

nhit dong von ciia Nha nudc. Trong moi du an dau tu khong thé tach roi gita loi ich cua chu
dau tu va loi ich x4 hdi. Cac du an khong sir dung von Nha nude, cac chi dau tu quan tam dac
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biét dén hi¢u qua tai chinh ma it quan tdm dén hi€u qua kinh t€ xa hoi, Nha nudc can quan tam
dén phuong dién kinh té xa hoi.

- D61 voi nhitng dy an st dung von ODA va von dau tu tryc ti€p cua nudc ngoai, khi
tham dinh dy an can chi y dén nhiing thong 1€ qudc te.

- Cép nao cé quyén ra quyét dinh cho phép va cip gidy phép dau tu thi cdp d6 co trach
nhiém tham dinh dy 4n. Tham dinh dy 4n dugc coi nhu 1a chirc ning quan trong trong quan ly
du an cua Nha nudc. Tham dinh dam bao cho cac co quan quan ly Nha nuoc ¢ cac cap khac
nhau ra quyét dinh cho phép va cip gidy phép dau tu dugc chinh xac theo tham quyén cia
minh.

- Nguyén tac thim dinh c6 thoi han: Theo nguyén tic niy cac co quan quan ly dau tu
cua Nha nudc can nhanh chéng tham dinh, tranh nhitng thu tuc ruom ra, cham tré, gay phién
ha trong vi¢c ra quyét dinh va cap giay phép dau tu.

2.3. Phén cip thim dinh dy an dau tu

Ve nguyén tac, tat ca cac du 4n du tu déu phai thdm dinh trudc khi ra quyét dinh cho
phép va cap phép dau tu. Bé dam bao tinh hiéu qua va tinh linh hoat trong quan ly cac dy an
dau tu, cac dy an duoc tham dinh & nhing cip khac nhau tuy thugc vao vi tri, tinh chat va qui
mo cua chiing. Cap tham dinh du an phu thudc vao tham dinh quyét dinh cho phép va cap gidy
phép dau tu. Cac dy an thudc cap ndo ra quyét dinh, cho phép va cip phép dau tu phu thude
vao:

- Nguén von ciia dy an: Cac du an trong nude su dung vbn Nha nudc va cac du an trong
nudc khong sir dung Von Nha nudce. Cac dy an st dung von nudc ngoai: cac du an ODA va
cac du an dau tu truc tiép.

- Quy mo cua dy an: Nhiing dy an c6 qui mo 16n, vira va nho. Céac du an c6 qui moé 16n
do cap cao quyét dinh va ngugc lai.

- Tinh chdt tam quan trong ciia dw dn: Nhitng dy 4n ¢6 quy md nhé nhung tdm quan
trong 16n can dugc cac co quan cap cao quyét dinh va cho phép dau tu.

O nuéc ta theo qui dinh céc du an trong nudc ké ca du an BOT va ODA duoc chia thanh
4 nhom la cac du éan quan trong quoc gia va cac nhom A, B, C va quy dinh cu thé tham dinh
cho phép va cap giay phép dau tu cho tirng nhom.

2.4. T chirc thim dinh dy 4n dau tw
Cac cap ra quyét dinh cho phép va cip phép dau tu bao gém:
- Thu tuédng Chinh phu

- B0 trudng, thu trudng cac co quan ngang BJ, co quan thudc Chinh phu, Uy ban nhan
dan tinh, thanh pho tryc thugc Trung wong.

- Céc Tong cuc va Cyc truc thudc cac Bo.

- Hoi ddng quan tri cac Tong cong ty thanh lap theo quyét dinh 91/TTg ngay 7 thang 3
nam 1994 cua Thu tuéng Chinh phu.

- Chu tich UBND tinh.

- S& K& hoach va Pau tu.
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Theo thim quyén vé ra quyét dinh, cho phep va cap phép dau tu cac cap can to chirc
cong tac tham dinh du an truéce khi ra quyét dinh, cho phép va cap gidy phép dau tu. Co cac
hinh thtrc t6 chitc thim dinh du 4n sau:

Thir nhat, cép ¢6 trach nhiém tham dinh dy 4n t6 chire ra hoi déng tham dinh dy 4n &
cp minh. Hoi dong nay co nhiém vu phbi hop v6i cac co quan hitu quan thém dinh du an giup
Thu tudéng ra dugc cac quyét dinh dung dan. Theo hinh thirc nay, co thé t6 chirc ra hoi dong
tham dinh dy an cdp Trung wong, cAp nganh dia phuong va cap cong ty. Theo qui dinh hién
hanh & Viét Nam chi str dung hinh thirc ndy & cdp Trung wong, cic cip khac khong thanh lap
hoi dong tham dinh.

Thit hai, sit dung céc co quan chirc nang dé tham dinh dy 4n theo timg ndi dung va muc
dich nhat dinh.

Thir ba, hop dong vai cac t chire tu van dé tham dinh.

O Viét Nam cac dy an nhom B va C duogce sir dung hai hinh thire thir 2 va thir 3 dé thdm
dinh.

3. PHUONG PHAP THAM PINH DU AN

Phuong phap tham dinh dy 4n 1 cach thic thim dinh dy 4n nham dat duoc cac yéu cau
dit ra d6i voi cong tac tham dinh dy an. Viéc tham dinh dy an c6 thé sir dung cac phuong
phap khac nhau:

- Tham dinh theo trinh tu.
- Tham dinh theo phuong phap so sanh cac chi tiéu.
3.1. Thim dinh theo trinh tuw

Theo phuong phap nay viéc thAm dinh dugc tién hanh theo mét trinh ty bién ching tir
téng quat dén chi tiét, tir két ludn trude lam tién dé cho két luan sau.

3.1.1. Thdam dinh tong qudt

Duya vio céc chi tiéu can tham dinh dé xem xét téng quat, phat hién cac van dé hop ly
hay chua hop ly. Tham dinh tong quat cho phép hinh dung khai quét du an, hiéu rd quy mo,
tam quan trong cua du an.

Tham dinh tong quat it khi phat hién dugc vin dé can bac bo, boi vi trir trudng hop
nhirng nguoi soan thao trinh d§ qua yeu, khong nam dugce nhimg moi lién hé co ban gilra cac
ndi dung du an madi dé xay ra céc sai sot. Pa so cac du an, sau khi tham dinh chi tiét nhirng sai
sot moi duge phat hién.

Tuy nhién ngoai viéc hinh dung khai quat dy 4n, tham dinh khai quat con cho phép dua
ra nhitng nhan dinh tong quét vé dy an, su danh gia sau khi doi chi€u tirng van dé riéng biét.
Két qua nay thuong cé duoc sau khi thuc hi¢n cac budce tham dinh chi tiét.

3.1.2. Tham dinh chi tiét

La tham dinh di sau vao timg ndi dung ctia du 4n. Trong ting ndi dung thim dinh, déu
cO nhirng y kién nhan xét, két luan vé sy dong y hay bac bo, vé chap nhan hay stra doi.

Khi thuc hién thim dinh chi tiét can luu y nhitng ndi dung can thim dinh sau:
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1. Muc tiéu cua du an

2. Céc cong cu tinh todn (cac tiéu chuan ky thuat, quy trinh cong nghé, dinh mic kinh
te - k¥ thuat...), cac phuong phap tinh toan.

Noi dung nay dugc biéu hién & cac phan tinh todn d€ c6 cac con so, cac chi tiéu.

3. Khéi luong cong viéc, chi phi va san pham cua du an.

4. Ngudn vbn va sb luong von.

5. Hiéu qua cta du 4n (hiéu qua vé tai chinh va hiéu qua kinh té xa hoi).
6. K& hoach tién d6 va t6 chirc trién khai dy an.

Tham dinh chi tiét cac ndi dung trén theo trinh tyu sau:

Thim dinh (1+2+5) néu hop 1y hodc chi phéi sira chita nho, tiép tuc tham dinh (3+4),
nguoc lai ¢6 thé bac bo dy an. Khi tham dinh (3+4) néu thay hop 1y hodc chi c6 sai s6t nho
tiép tuc tham dinh (6), ngugc lai cé theé bac bo khong can tham dinh ti€p (6).

3.2. Tham dinh theo phwong phap so sanh cac chi tiéu

Phuong phap so sanh cac chi tiéu 1a phuong phap cu thé khi tham dinh tong quat va
tham dinh chi tiét. So sanh céc chi tiéu nham danh gia tinh hop 1y va tinh wu vi¢t cia du an dé
c6 su danh gid dung khi tham dinh du an. So sénh céc chi tiéu trong cac truong hop sau:

(] Céc chi tiéu trong truong hop c6 du an va chua c6 du an.
[1 Caéc chi tiéu cua dy an tuong ty (da dugc phé duyét hay thuc hién).
1 Céc dinh muc, han ché, chuan muc dang duoc ap dung.

Trudng hop trong nuéc khong cé chi tidu dé dbi chiéu thi phai tham khao cua nude
ngoai.

Vé ky thuat tinh toan va tiéu chuan so sanh cic chi tidu da duoc dé cap ¢ phan ndi dung
du an. Can luu y, truong hop c6 nhiéu chi ti€u ctia dy an, tuy tung loai du an cé thé lya chon
ra nhitng chi ti€u quan trong, co ban dé xem xét ky. biéu d6 giup cho nguoi tham dinh di dang
trong tam, rit ngan duoc thoi gian ma van dap (mg duoc yéu cau chét lugng cua cong tac thAm
dinh. Trong viéc lwa chon chi tiéu, chu y dén cac chi tidu phan anh ban chat du an, cac chi tiéu

lién quan dén van dé kho khan thuong gy ra cac tranh ludn hay cac van dé dang duoc xa hoi
quan tam.

4. NQOI DUNG THAM PINH DU AN XAY DUNG GIAO THONG
4.1. Tham dinh céc diéu kién phap ly

Céc diéu kién phap 1y dé quyét dinh xét duyét dy 4n bao gdm céc vin ban va thua tuc
sau:

- Hb so trinh duyét c6 du theo quy dinh va c6 hop 18 hay khong?
- Tu cach phap nhan va ning luc ctia cha dau tu, gom:

o Quyét dinh thanh I3p, thanh 14p lai cac doanh nghiép Nha nuéc hodc gidy phép
hoat dong doi vadi cac thanh phan kinh té khac.
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o Nguoi dai dién chinh thue.

o Nang lyc kinh doanh: chu yéu tham dinh cac van ban thé hién nang lyc tai
chinh (bi€u hién & kha nang v€ ngudn von tu co, dicu kién thé chap khi vay
von...)

o Dia chi lién hé, giao dich.

Trong diéu kién dy an dau tu ctia nude ngoai, can cd thém cac van ban:

o Ban cam két thuc hién dy 4n néu duoc phé duyét.

o Ban cam két da cung cap thong tin chinh xac v€ nhiing van dé lién quan dén
lién doanh.

o Mot sO van ban vé thoa thuan.

o Ban cam két tuan thu luat phap Viét nam ctia phia nudc ngoai.

4.2. ThAm dinh muc tiéu ciia dy 4n

Tham dinh muc tiéu du an can xem xét trén cac khia canh va van deé sau:

Muc tiéu cta dy an c¢6 phit hop v6i quy hoach, chuong trinh, ké hoach phat trién kinh
teé xa hdi cua ca nuodc, vung hay dia phuong, nganh hay khong?

Nganh nghé trong dy 4n c6 thuéc nhom nganh nghé Nha nude cho phép hoat dong
hay khong?

C6 nhém nganh wu tién hay khong? Néu thudc nhom nganh wu tién thi dy an sé dugc
huong cac ché do uu dai va khi xét duy¢t s€ thuén loi hon.

4.3. ThAm dinh vé sy can thiét ciia du 4n

No6i dung tham dinh sy can thiét cia dy 4n bao gém:

1

. Su can thiét phai dau tu:

Y nghia kinh té -xa hoi ctia du an khi dua vao hoat dong.

Nghién clru, xem xét, danh gia tinh cap bach cta viéc trién khai xay dung cong trinh
giao thong, thoi han hop 1y dua cong trinh vao stir dung theo tung giai doan dau tu va
giai doan quy hoach cuodi cung.

2. Cac tai liéu co ban dung trong qué trinh nghién ctru:

Panh gia cac sb lidu vé kinh té - x4 hoi (hién trang va du bao).

Danh gia cac s6 lidu diéu tra khao sat vé luu luong xe trén cac tuyén dudng hién co
trong vung thiét ke, cac yéu to hinh hoc cua cong trinh, chat lugng khai thac cong
trinh va cac cong trinh c6 lién quan khéc.

Panh gia két qua du bao luu lugng xe cho ndm tinh toan cong trinh.

Panh gia cac tai liéu khao sat dia hinh, dia chit, tho nhudng, thuy van, vat liéu xay
dung (ve so lugng, muc dd chi tiét va do tin cay cua tai li¢u).

4.4. Tham dinh vé k§y thuit, cong nghé cia dw an

Noi dung tham dinh bao gdm:
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- Kiém tra cong cu str dung trong tinh toan. Trong d6 luu ¥ dic biét dén cac dinh mirc
kinh t& - k¥ thuat, cac quy trinh, quy pham, cac quy chuan, tiéu chuan dugc phép sur
dung. D61 véi dinh muce kinh té - k¥ thuat phai ra soat cho phu hop vdi diéu kién cu
thé cua du an.

- Kiém tra nhirng sai sot trong tinh toan; tinh toan khong ding, khéng di va khong phu
hop.

- Kiém tra tinh pht hop clia cong nghé, thiét bi doi vi du an. Dic biét trong diéu kién
ctia Viét nam (didu kién thoi tiét, khi héu), cac moi lién hé, cac khau t6 chirc thyuc

hién dy 4n, tinh toan kha ning phat trién trong twong lai va diéu kién van hanh, bao
dudng...

- Tham dinh dia diém xay dung tir vin ban phéap 1y dén dia diém cu thé. Luu y dic biét
anh huong cua du an dén moi trudong, mat tich cuc va tiéu cuec.

Chu y:
- Viéc lua chon thiét bi va nguyén vat li¢u theo hudng ty 1€ dugc san Xuét trong nudc
cang nhi€u cang tot.

- Viéc tham dinh ky thuat cong nghé phai co y kién cta chuyén nganh k¥ thuat. Néu co
chuyén giao cong nghé phai dbi chiéu v6i Luat chuyén giao cong nghé va cac vin ban phap
quy ¢6 lién quan.

Trong thim dinh cac du an dau tu xay dung cong trinh giao thong can cha ¥ cac van dé
cu thé sau:

- Cac quy trinh, quy pham, cac quy chudn, tiéu chuan dugc phép st dung.

- Lya chon cap duong, tiéu chuan hinh hoc 4p dung chung cho toan tuyen va ting doan
tuyen theo chirc ning, nhu cau giao thong va dia hinh (nhu ban kinh t6i th1eu duong cong
nam, dudng cong ding, do dbc doc 16n nhét, hinh dang va kich thudc mat cat ngang, kho cau,
cong, tai trong thiét ké v.v...).

- Lua chon phuong an tuyen vi tri vuot song 1on va trung, loai hinh nlit giao nhau véi
duong st va duong bé ma tuyén di qua.

- Céc giai phap k¥ thuit co ban doi voi cac nén duong loai dac biét, mat duong, cac
cong trinh cau, cong, hé thong ranh thoat nudc, cong trinh gia c6 chong x6i 16 nén duong,
chong sat 1o v.v...

- Ké hoach giai phong mat bang, dén bu, tai dinh cu.
- Nhirng van dé lién quan dén an ninh qudc phong.
4.5. Tham dinh vé tai chinh cia duw an

- Kiém tra cac phép tinh toan. Khi kiém tra luu y cac cong cuy, can ct tinh todn (cac dinh
muc, don gia, gia cad nguyén li¢u, thi€t bi va san pham...).

- Kiém tra tong von dau tu, co cau cac loai von.

o Khi kiém tra tong von dau tu phai luu ¥: trong cac dy 4n phat trién, muc dich ctia
nguoi 1ap dy an 1a nhan dugc ngudn tai tro. Vi vay, khi tinh toan thuong co tinh
trang tinh rat day da cac khoan muc (d6i khi tinh trdi 1€n) nam trong danh muc tai
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trg. Trong khi d6 cac khoan muc thudc nguén von tu ¢6 hodc vén vay thuong
dugc tinh todn mot cach so lugce. Tinh trang trén da dan dén khong tinh hét nhu
cau von. Vi vay khi tinh toan hiéu qua kinh t€ du an thuong c6 nhiing sai léch.
Mat khac khi trién khai thyc hién dy &n s€ gap phai nhitng kho khan.

o Khi kiém tra co ciu von phai kiém tra xem xét timg loai von di duoc tinh dung,
tinh du chua? Can luu y déc bi¢t dén ngudn von ty co.

- Tham tra d6 an toan vé tai chinh: thAm dinh méc dd chu dong vé tai chinh cua dy an
trong xur ly cac bat thuong khi thue hién du an.

Do an toan vé tai chinh dugc xem xét thong qua céc chi tiéu sau:

* Ty 1¢ von tu c¢6/vbn dau tu. Chi tiéu nay phan anh mirc d6 chu dong tai chinh cua dy
an. Khi ty 1€ von tu c6/von dau tu c6 gia tri 1on hon 0,5 do an toan cia du an dugc dam bao.

*An toan vé kha nang tra ng cua dy an:

Kha ning tra no = ngudn tra ng hang nim/no phai tra hang nam (ca gdc va 13i)

Ngudn tra ng hang nim gém loi nhuén sau thué va khéu hao co ban.

No phai tra hang nam chi yéu gom tién tra vén gbc va tién 13i phai tra hang nam.

Khi xay dung du &n, can ct vao khdi lugng céac cong viéce dau tu thuc hién, ngudi soan
thdo du an tinh toan tong nhu cau vé€ von theo sudt chu ky du &n va trong tirng thoi diém cua
du 4n. Can cur vao két qua cua dy an s€ tinh todn dugc thu nhép cia du an ¢ tung thoi diém va
ca chu ky cua dy an. Trén co s& do, nguoi soan thao du an xay dung ké hoach vay von va
hoan tra von. B¢ tinh toan dugc cac chi ti€u trén, nguodi tham dinh phai dua vao h¢ thong tinh
toan cua du an lam can cir tham dinh.

- Kiém tra va so sanh cac chi tiéu hiéu qua.

Trong ban dy 4n khi tinh toan hiéu qua vé mat tai chinh cta dy an, tuy theo nhirng diéu
kién cu thé khac nhau ma hé thong chi ti€u va phuong phap tinh toan s€ dugc van dung & muc
do nhat dinh. T61 vu nhat 1a cac du an tinh toan dugc mot hé thong day da céc chi tiéu véi
phuong phép tinh c6 xem xét tdi cac yeu to bien dong (gia ca, tdc dong ctia cac yeu to thoi tiet,
cung cau trén thi truong...).

+ Tham tra sy tinh toan, phat hién nhiing bat hop 1y, nhiing sai sot va sy khong day du
cua du an.

+ Néu céac van dé trén déu tét, thuc hién so sanh danh gia hi¢u qua tai chinh cua dy an.
Truong hop co sai sot, co thé diéu chinh (néu khong 16n) va tinh toan lai cac chi tiéu la co so
cho viéc so sanh danh gia hi¢u qua tai chinh cta du an.

Khi danh gia hi¢u qua tai chinh nén tap trung vao cac chi ti€u chinh v4i mirc danh gia cu
thé sau:

+ Gi4 tri hién tai thuin (NPV). Nguyén tic xem xét 1a NPV < 0 thi dy an khéng duoc
chap nhan. Chi chap nhan du an khi NPV > 0.

Néu c6 nhiéu dy an can lua chon thi chép nhan du 4n c6 NPV 16n nhit.
+ Suét thu 101 ndi tai (IRR).

+ Thoi han thu hdi von dau tu. Chi tiéu ndy phu thudc vao timg du an.
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+ Ty 1¢ loi nhuan/vén dau tu. V& nguyén tic chi tiéu ndy cang cao cang tot. Néu ¢ nhiéu
phuong &n can lua chon thi chon phuong an ty I¢ cao nhat.

+ Ty 1¢ loi ich/chi phi (B/C)
Vé nguyén tic chung, B/C > 1 1a ¢6 thé chip nhan dwoc, B/C cang 16n hon 1 cang tot.

Phan 16n cac du 4n khi phan tich tai chinh ngudi soan thao da tinh IRR. Sau khi kiém tra
phép tinh toan clia ngudi soan thao, ngudi thim dinh ra soat, danh gia theo qui tic dd néu
trong chuwong 5. Trong trudng hop c6 mot dy an, IRR dugc chap nhan khi co tri s6 cao hon
mtc 13i sudt ndm & thoi diém nhat dinh dy én.

Trén day 1a nhimng chi tiéu chu yéu ding dé tham dinh hiéu qua tai chinh cia dv 4n dau
tu. Nhimg du an st dung vén Nha nuée, cac chi tiéu nay can duoc tham dinh mot cach ky
cang. Dong thoi cac chi tiéu nay duge xem xét mot cach co hé thong, dong bd dé lya chon
duoc nhitng du 4n ma cac chi tiéu hiéu qua tai chinh déu ¢ hodc trén mirc chp nhan duoc.

4.6. ThAm dinh vé kinh té - xi hi
Débi v6i moi du an déu can dic biét quan tAm dén khia canh kinh té xa hoi. Panh gia du
an ve kinh té xa hoi voi muc tiéu:
- Du 4n c6 str dung hop 1y ngudn tai nguyén dit nudc khong? Pa mang lai loi ich kinh
té gi cho dat nudce?

- Du an c6 tao cong an viéc lam, nang cao thu nhap, cai thién doi song, cai tao nép
song, tap quan hay khong?

- Muc ti€u cua dy an c6 phu hop véi muc ti€u cua xa hoi khong?

Khi danh gia cdn xem xét cac chi tiéu sau:

+ Gia tri gia tang: bao gém gia tri gia tang truc t1ep va gian tiép. Khi xem xét chi tiéu gia
tri gia tang cua dy an can cha ¥ dén co cu cua nd. Can quan tam ca phan gia tri méi tao ra va
tién lwong. Cac du 4n c6 gia trj gia ting cang cao cang tot.

+ Ty 18 gia tri gia ting/von dau tu.

+ Mirc d6 giai quyét viéc 1am: nguyén tic chung 1a du an cang giai quyét dugc nhiéu
viéc lam bao nhiu cang tot bay nhiéu.

+ Tiét kiém hodc thu nhap ngoai té: tinh toan ngoai t¢ tiét kiém trong truong hop du an
6 san xuét cac mdt hang thay thé nhap khau. Viéc tang thu nhdp ngoai t¢ duoc tinh toan khi
du 4n c6 san xuat xuat khau Viét nam 13 nudc dang thiéu ngoai té nén sb ngoai té tiét kiém va
thu nhap cang nhiéu cang tot.

+ Ty 1& dong gbp cho ngan sach/von dau tu.

+ Ty gia hdi doai thyc té: ty gia nay cang cao cang tot.

Ngoai ra c¢6 thé con danh gia cac khia canh nhu du an dong gbp phat trién dia phuong,
muc do sir dung nguyén vat liéu trong nudc, phat trien co s¢ ha tang, gop phan phat trién cac
nganh khac, van dé phan phoi... Pac biét 1a van dé moi truong.

Céc dy 4n c6 tinh toan cac chi tiéu hiéu qua tir goc do kinh té - xa hoi thi d6 ciing la
nhiing chi tiéu can tham dinh nhu da trinh bay & muc 4.5.
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4.7. ThAm dinh vé tac dong méi trwong

Tham dinh vé tdc dong moi trudng cua dy an can chu y ca hai chiéu, hudng tich cuc va
ti€u cuc. Huong tich cuc co the la:

Béo vé va cai tao ngudn nudc.

Bao vé va cai tao ngudn dudng khi cho con ngudi.

Bao vé va cai tao dét, bao vé cac cong trinh kién trtc khac.
Tao canh quan, ton tao vé dep thién nhién.

Giam thiéu nhiing thiét hai do méi trudng sinh ra do thién tai bao li...

bénh gia nhitng tac dong tiéu cuc cua dy an can dac bi¢t luu y mirc d§ pha hoai moi
truong do pha vo can bang sinh thai, cling can quan tam dén tac dong ti€u cuc dén moi truong

x4 hoi.

4.8. Thim dinh ké hoach t6 chirc trién khai thwe hién dy 4n

Thuc hién kiém tra trén cac mat:

K& hoach cung cép cac diéu kién dy an: von, dét dai, thiét bi, cong nghé...
Ké hoach vé bién phap thuc hién dy 4n.
K& hoach va tién d6 thyc hién dy an.

Kha ning trién khai xdy dung cong trinh, van dé cung cip nguyén vat liéu, vat tu,
méay moéc, van chuyén trong khi thi cong... va tién do thuc hién du an.

Dénh gia mirc do kha thi cta cac ké hoach va bién phap da néu.

CAU HOI ON TAP

1.

2
3.
4

Tai sao phai thim dinh du an dau tu? Muc dich, ¥ nghia cua thim dinh du 4n dau tu.
Nguyén tic tham dinh dy an dau tu?

Noi dung tham dinh?

Trinh bay cic phuong phap tham dinh. Van dung dé tham dinh du 4n cau Thanh tri.
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- BAITAP LON
DU AN BOT CAI TAO NANG CAP CONG TRINH
GIAO THONG

DE BAI

Ngudi ta nang cip mot doan dudng dai 70 km, du kién dén dau nam 2006 s& dua vao
khai thac. Vén dau tu qui di vé thoi diém dau nam 2006 1a 1200 ty VND. Dy an duoc dau tu
theo hinh thirc BOT, chu déu tu phai vay 1000 ty voi 1i sudt 1a 8% (phi méi gidi, hoa hong
khong dang ké). Néu khong nang cip thi phi duy tu, trung tu, dai tu doan duong cii chia déu
cho 1 nam 14 5 ty VND, d6i voi doan dudng sau khi nang cip thi sé lidu twong tmg 1a 15 ty
VND. Du bao luu lugng cac loai xe va cac s6 liéu khéac cho & bang sau.

Luu lugng | Phicau Gié tri thoi gian | Toc do xe chay, km/gio Chi phi van hanh,
xe/ng.d duong cua hang hoa d/xe.km
nam 2006 1000 & hogc hanh khdch Duong Duong Duong Duong
d/xe.phut chwanang | nangcap | chwanang | nangcip
cip cap
Xe may 60.000 1 30 25 40 300 270
Xe con 5.000 10 100 35 60 2.800 2.500
Xe khach 4.000 30 300 25 45 3.400 3.200
Xe tai 6.000 50 200 25 50 3.000 2.800
Biét ring:

- Chi phi quan 1y tinh biang 10% tong sd phi ciu duong thu dugc, thué suat thué VAT la

10%.

- Cac loai xe du bao ting truong theo qui luat ham sé mil véi hé sb ting truong 1a 7.5%.
- Chi phi kinh té 1iy bang 93% chi phi tai chinh.
- Thot gian khai thac BOT 1a 20 nam. Thoi gian tinh khau hao 14y bang 20 nim (twong
ng vdi thoi gian st dung TSCD va theo quy dinh vé quan ly s dung va trich khau hao
TSCD, d61 voi dy an déau tu theo hinh thire BOT dugc tinh tuong Gmg voi thoi gian ké tu thoi
di€m dua TSCD vao str dung dén khi két thuc dy an).

Hay tinh cac chi tiéu IRR, BCR, Ty, tir goc do loi ich cua chii dau tu va loi ich kinh té
x4 hoi véi cac dicu kién sau:

- Thué thu nhap doanh nghiép 28% dugc mién trong 2 nam dau khai thac, giam 50%
trong 5 ndm ticp theo.

- Theo nhitng diéu kién wu dai trong hop ddng vay vén, tién von gbe chi bat dau phai tra
sau 5 nam khai thac.
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LOI GIAI

Trong cac du 4n xdy dyung giao thong trong nudc thong thuong khong ¢ du sb lidu, dic
biét vé luu luong xe du bao phan biét cho 2 truong hop ¢ va khong co du an. Béi vay, phan
tich cac du an xay dung giao thong trong nudc ching ta van dung cac cong thirc da hoc co
diéu chinh theo s6 liéu thuc co. Cu thé, ta chi c6 luu luong xe du bao ndi chung. Vay loi ich
kinh t& xa hoi cta du an s& dugc tinh bang luu lugng xe nhan véi hiéu s chi phi van hanh
(hodc hiéu sb gia tri thoi gian xe chay trén dudng) cua 2 trudng hop c¢6 va khong ¢ du an. Loi
ich chu dau tu thu duoc 14 tir ngudn thu phi cdu dudng trong thoi gian khai thac BOT.

Gidc dj loi ich ciia chii dau tw:
Theo bang 15 ta co:

Doanh thu tir phi cau duong ndm 2005 (quy vé& cudi ndm 2005, dau nim 2006), sau khi
trir thué VAT:

Bi=174 105 tr. VND
Chi phi duy tu, trung tu, dai tu chia déu hang nim C%=15000 tr. VND

Chi phi quan Iy ndm 2005 (quy vé cudi nim 2005, dau nim 2006):

C¥=17 410 tr. VNP

Két qua tinh toan thé hién & cac bang 1, 2 va 3.

Gidc dp lgi ich KT-XH:
Tu bang 4 ta co:
Loi ich:
Tiét kiém phi duy tu duong cil, tinh bang 93%. Pay 1a mot dai luong khong doi:
B%=0.93*%5000=4650 tr. VND
Tiét kiém thoi gian ctia hang hoa va hanh khach:

Day 1a moét dai lugng tang trudng theo qui ludt ham s6 mil. Gia tri coa dai lugng nay,
nam th nhat (cudi nam 2005, dau nim 2006) bang luu luong xe ndm 2005 nhan véi tiét kiém
thoi gian ciia hang hoa néu 1a xe tai), voi tiét kiém thoi gian ciia hanh khach, néu 1a cac loai xe
con lai. Tu bang 1:

B'*,=120 012 tr. VNP

Tiét kiém chi phi van hanh:

B""=135 415 tr. VND

Chi phi:

Vén dau tu ldy bing 93% von dau tu tai chinh va bang: V=1 116 000 tr. VND
Phi duy tu hang namC¥=13 950 tr. VND. Day 1a mot dai luong khong doi.

~ Chi phi co hdi cua von chu s¢ hiu léy bang lai suét tiér} vay va bang 8%. Do d6 suét
chiét khau tai chinh bang 8%. Suat chiét khau kinh t€ — xa hdi lay bang 12%.

Ta c6 cong thire tinh nhanh:
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Vay hiéu s thu chi kinh t& quy vé hién tai cta dy 4n bang:

ENPW =-1116+ (135’4”20)*1-07525_1-1225 +
1.12

= 2451

0,075-0,12

5

Cac két qua tinh toan khac thé hién trén bang 1, 4 va 5.

(4,65-13,95)*

1.127-1

0.12%1.12"

Bang 1. Tinh cdc so liéu xudt phat nam 2006

Gid tri thoi | Toc do xe chay |Chi phi van hanh Tiét
L lugng gian clia km/gio d/xe km Loiich | kiém
xe nam |Phi ciu| hang héa, [ Chua | Sau | Chua | Sau tiét kiém | chi phi
2005 | dudng |hanh khdch,| nang | nang | nang | nang |Thu phifthgi gian [van hanh
xe/ng.d | 1000 d| d/xe.phit | cdp cap cap cap tr.d tr.d tr.d
Xe may 60000 1 30 25 40 300 270 19710 41391 45990
Xe con 5000 10 100 35 60] 2800| 2500| 16425 9125] 38325
Xe khich 4000 30 300 25 45]  3400] 3200] 39420 32704 20440
Xe tai 6000 50 200 25 50 3000| 2800| 98550 36792 30660
Téng 174105] 120012 135415

Thoi diém qui déi 1ay dau nam 2005. Thu nhap bat dau tir dau nam 2006.
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Bdng 2. Tinh cdc dong tién BOT cuia du dn, ty VND

Doanh thu Thu Tién Chi phi

thu phi Voén DT, Thu nhap| No nam Tién nhap dem Nog (Ct) dé

khong ké phiduy | Khau trude trudc 14i Thué& sau tra chuyén tinh céc

Nam | Nam VAT Chi phi |tu, trung [ hao thué chuyén phai thu thué von nam chi tiéu

tha lich (Bt) quan 1y tu... coban | valai sang tra nhap va lai gdc sau hiéu qua

5=1-2 T7=6%* | 8=(5-7)* 10=1-2-

1 2 3 4 -3-4 6 13i suat | thu€ suat |9=5-7-8 3-7-8 [11=6-10[12=2+3+8
0] 2005 1200 1200
1{ 2006 174 17 15 60 82 1000 80 0 2 0 1000 32
2] 2007 187 19 15 60 93 1000 80 0 13 0 1000 34
3| 2008 201 20 15 60 106 1000 80 4 22 0 1000 39
4] 2009 216 22 15 60 120 1000 80 6 34 0 1000 42
5] 2010 233 23 15 60 134 1000 80 8 47 0 1000 46
6] 2011 250 25 15 60 150 1000 80 10 60 120 880 50
7] 2012 269 27 15 60 167 880 70 14 83 143 737 55
8| 2013 289 29 15 60 185 737 59 35 91 151 586 79
9] 2014 311 31 15 60 204 586 47 44 113 173 413 90
10] 2015 334 33 15 60 225 413 33 54 139 199 214 102
11| 2016 359 36 15 60 248 214 17 65 166 226 0 116
12| 2017 386 39 15 60 272 0 0 76 196 256 0 130
13] 2018 415 41 15 60 298 0 0 83 215 275 0 140|
14| 2019 446 45 15 60 326 0 0 91 235 295 0 151
15| 2020 479 48 15 60 356 0 0 100 257 317 0 163
16| 2021 515 52 15 60 389 0 0 109 280 340 0 175
17| 2022 554 55 15 60 423 0 0 119 305 365 0 189
18] 2023 595 60 15 60 461 0 0 129 332 392 0 204
19| 2024 640 64 15 60 501 0 0 140 361 421 0 219
20] 2025 688 69 15 75 529 0 0 148 381 456 0 232

Thoi gian trd hét no: hét nam 2016 (néu khong tinh dén viéc dung thu nhdp sau thué va quy khdu hao cta cdc nam

giai doan 2006 - 2010 d¢€ trd no)
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Bang 3. Tinh NPW, IRR cho phan tich tai chinh

Qui d6i Qui déi

Nam | Nam Quy doi | Cong Nt véi Nt véi

thit lich Bt Ct Nt (i=8%) don i=15% i=17%
0 2005 0 1200 -1200 -1200{  -1200 -1200 -1200
1 2006 174 32 142 131 -1069 123 121
2 2007 187 34 153 132 -937 116 112
3 2008 201 39 162 129 -808 107 101
4 2009 216 42 174 128 -680 100 93
5 2010 233 46 187 127 -553 93 85
6 2011 250 50 200 126 427 87 78
7 2012 269 55 213 124 -303 80 71
8 2013 289 79 210 113 -189 69 60
9 2014 311 90 220 110 -719 63 54
10 2015 334 102 232 107 28 57 48
11 2016 359 116 243 104 132 52 43
12 2017 386 130 256 102 234 48 39
13 2018 415 140 275 101 335 45 36
14 2019 446 151 295 100 435 42 33
15 2020 479 163 317 100 535 39 30
16 2021 515 175 340 99 634 36 28
17 2022 554 189 365 99 733 34 25
18 2023 595 204 392 98 831 32 23
19 2024 640 219 421 97 929 30 21
20 2025 688 232 456 98 1026 28 20

NPW = 1026 Thy = 10 nam (dén hét nam 2014)

NPW (i=0.15)= 78
NPW (i=0.17)= 79
IRR= 0.1600

Thoi gian tra hét no tinh toan trong bang 2 dai hon thoi gian hoan vbn tinh theo phuong
phap hién gia Ty ¢ bang 3 vi khi tinh toan thoi gian tra hét ng trong bang 2 da khong tinh dén
viéc dung quy khau hao va thu nhép sau thu¢ va lai vay cua cac nam giai doan 2006 - 2010 dé

tra no.



Bang 4. Bang tinh cdc dong tién phadn tich kinh té - xd hoi (ty VND)

Tiétkiem| Tiét |Tiét kiém|Téng hop Tong hop
Nam| Nam | phiduy | kiém | chiphi |cacloiich|Von [Phiduy|cac chi phi
thit | lich tu__ |thoi gian |van hanh Bt daute| tu Ct
0] 2005 0 0 0 0] 1116 1116.00
1| 2006 4.65 120 135 260 13.95 13.95
2| 2007 4.65 129 146 279 13.95 13.95
3[ 2008 4.65 139 156 300 13.95 13.95
4] 2009 4.65 149 168 322 13.95 13.95
5] 2010 4.65 160 181 346 13.95 13.95
6] 2011 4.65 172 194 371 13.95 13.95
70 2012 4.65 185 209 399 13.95 13.95
8] 2013 4.65 199 225 428 13.95 13.95
9] 2014 4.65 214 242 460 13.95 13.95
10| 2015 4.65 230 260 494 13.95 13.95
11] 2016 4.65 247 279 531 13.95 13.95
12| 2017 4.65 266 300 571 13.95 13.95
13| 2018 4.65 286 323 613 13.95 13.95
14] 2019 4.65 307 347 659 13.95 13.95
15| 2020 4.65 330 373 708 13.95 13.95
16/ 2021 4.65 355 401 760 13.95 13.95
17] 2022 4.65 382 431 817 13.95 13.95
18] 2023 4.65 410 463 878 13.95 13.95
19] 2024 4.65 441 498 944 13.95 13.95
20| 2025 4.65 474 535 1014 13.95 13.95
21| 2026 4.65 510 575 1090 13.95 13.95
22| 2027 4.65 548 618 1171 13.95 13.95
23] 2028 4.65 589 665 1259 13.95 13.95
24| 2029 4.65 633 715 1353 13.95 13.95
25| 2030 4.65 681 768 1454 13.95 13.95




Bdng 5. Bang tinh cdc chi tieu NPW, IRR trong phdn tich kinh té - xa hoi (ty VNP)

Tinh NPW Tinh IRR
Nam [ Nam Nt qui déi Nt qui d6i | Nt qui déi
thi lich Bt Ct Nt 12% |[Cong don 29% 31%
0 2005 0 1116 -1116 -1116 -1116 -1116 -1116
1 2006 260 13,95] 246,13 219,76] -896,24 190,80 187,88
2 2007 279 13,95] 265,28 211,48| -684,76 159,42 154,59
3 2008 300 13,95] 285,88 203,48] -481,28 133,17 127,16
4 2009 322 13,95] 308,02 195,75 -285,53 111,23 104,59
5 2010 346 13,95] 331,81 188,28 -97.,25 92,89 86,01
6 2011 371 13,95] 357,40 181,07 83,82 77,56 70,72
7 2012 399 13,95] 384,90 174,11 257,93 64,75 58,14
8 2013 428 13,95| 414,47 167,40 425,33 54,05 47,79
9 2014 460] 13,95| 446,25 160,92 586,25 45,11 39,28
10 2015 4941 13,95] 48041 154,68 740,93 37,65 32,28
11 2016 531 13,95 517,14 148,67 889,59 31,41 26,52
12 2017 571 13,95] 556,63 142,87 1032,47 26,21 21,79
13 2018 613] 13,95 599,07 137,29] 1169,76 21,87 17,90
14 2019 659 13,95] 644,70 131,92] 1301,68 18,24 14,71
15 2020 708 13,95| 693,75 126,75] 1428,42 15,22 12,08
16 2021 760 13,95| 746,48 121,77 1550,19 12,69 9,92
17 2022 817] 13,95 803,16 116,98| 1667,16 10,59 8,15
18 2023 878 13,95 864,09 112,37 1779,53 8,83 6,69
19 2024 944 13,95] 929,60 107,93] 1887,46 7,36 5,50
20 20251 1014 13,95| 1000,02 103,67 1991,13 6,14 4,51
21 2026 1090 13,95| 1075,72 99,57 2090,70 5,12 3,71
22 2027( 1171 13,95] 1157,09 95,62 2186,33 4,27 3,04
23 2028 1259 13,95 1244.,57 91,83 2278,16 3,56 2,50
24 2029 1353 13,95] 1338,61 88,19 2366,35 2,97 2,05
25 2030{ 1454 13,95] 1439,71 84,69 2451,04 2,47 1,68
Tong cong: 2451,04 27,57 -66,30
NPW = 2451,04
NPW (i=29%) 27,57
NPW (i=31%) -66,80
IRR= 0,2958

Thv=6 nam (dén hét nam 2010)
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