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Bat C9P cuatirdohoalaisuat 
Ooi voi hau het cac quoc gia tren the gioi, lai suit la mot cong cy 
quan trpng trong dieu hanh ua quan ly kinh te vT mo. Lai suat anh 
huong toi quan he cung- cau ve von, den viec phan bo cac nguon 
tai chinh cua nen kinh te, tac dong den thj truong tien te, tCr do 
anh huong den ty gia, lam phat, tang truong kinh te. Lai suat cung 
la CO so de cac ca nhan, doanh nghiep quyet djnh su dung von nhu 
the nao, chi tieu hay tie't kiem, dau tu vao cai nay hay cai khac. 
Ngay 26/2/2010 NHNN da ban hanh Thong tu 07/2010/TT-NHNN 
cho phep cac NHTM duuc thuc hien lai suat thoa thuan doi voi cac 
khoan vay trung dai han. Tuy nhien xung quanh thong tu nay vin 
con nhieu van de tranh cai.... 

NGAN THANH DAI - THAP 
MA CAO! 
Theo Thong tu, NHTM co the thoa 
thuan voi khach hang de clno vay 
voi lai suat cao hon lai suat tran 
eho cac khoan vay trung dai han. 
Co the noi lai suat dang duoc tu do 
hoa tung buoc. 

Do'i voi hoat dong giii tie't kiem 
ngan hay dai han, ngan hang 
Idn hay ngan hang be deu dang 
"choi" lai suat gain nhu nlnau, deu 
xoay quanh tran lai suat huy dong 
10,499%/nam. Ngudi gui rat buc 
xiic VI cd "dot dude ban ngay" eung 
khdng tim tha'y duge lai sua't eanh 
tranh. 

Cung xuat phat tu co che' cho vay 
thoa thuan nua vdi dd ma nay sinh 
them su rat khac thudng nua la 
eae ngan hang da tim moi each de 
"lach luat": 

Thu nha't, ngan hang phai bie'n hen 
gui ngan han thanh dai han. Tran 
lai suat huy ddng da tao ra mat 
bang lai suat huy ddng xoay quanh 
10,499%/nam cho tat ca cac ky han, 
tu mot tuan de'n 36 thang. De ed vd'n 
cho vay, khi khach hang gui hen 3 
thang nhung ngan hang ddng vien 
gui ky han 24 hoac 36 thang vdi 
cam ke't cho rut bat ky lue nao, vi 
vay gui tien dai nhung ngSn. Thuc 
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te', ngan hang khdng the huy ddng 
ducrc nguon vd'n trung- dai han, ma 
phai chuyen 30% vd'n ngan han de 
cho vay trung- dai han. Nhieu ngan 
hang da dijng het han mue nay nen 
phai bien khoan gui ngan han cua 
khach hang thanh trung- dai han 
de duoc cho vay theo lai sua't thda 
thuan. 

Thii hai, bien cac hop ddng vay 
ngan han thanh hop ddng vay 
trung- dai han thi ngan hang se 
duoc ap dung lai sua't thda thuan 

15- 18%/nam thay vi phai theo tran 

lai sua't ehi ed 12%/nam. Vi theo 

giai thich mot so ngan hang, cho 

vay theo tran lai sua't 12%/nam chi 

ngang vdi mue lai sua't ma ngan 

hang tra eho ngudi giii tien (gom 

10,499% cdng vdi cac khoan khuye'n 

mai, thudng...), xem nhu ngan hang 

Id phan chi phi, khoang 3%. Chinh 

vi vay, ddi vdi ngudi vay vd'n ngan 

han, nhiing tudng se duoc vay theo 

train lai sua't 12%/nam nhung thuc 

tê  ho phai tra them phi, eong lai tdi 



DOANH NGH: r>* VA PHAP LUAT 

tren 167o/nam, eung biic xiic khdng 
kem ngudi gui tien. 

DOANH NGHIEP "KHOC 
THAN" - NGAN HANG "AN 
UI"! 
Giam ddc cdng ty dieh vu bat ddng 
san Huma Ha Ndi cho bie't: De cd 
12 ty ddng vd'n gdp ciing cac chii 
daiu tu khac, cdng ty da phai "can 
rang" chiu lai sua't 21%/nam khi 
vay tien ngan hang- cao bang dinh 
lai sua't thdi ky khiing hoang thanh 
khoan ngan hang nam 2008. Day 
khdng phai la trudng hop ca biet. 
Rat nhieu DN nhd, kinh doanh 
dieh vu, nhat la trong eae linh vuc 
duoc ngan hang cho la "nhay cam" 
phan anh: DN dang phai chiu lai 
sua't vay khoang 22%/nam. 

Bao cao mdi nhat ciia Ngan hang 
Nha nudc Viet Nam ciing cho bie't, 
lai sua't cho vay ngan han phuc vu 
nhu cau san xuat- kinh doanh hien 
nay d miic 12%/nam. Lai sua't cho 
vay trung, dai han theo co che thda 
thuan khoang 14- 15%/nam ddi vdi 
nhom ngan hang thuong mai nha 
nudc, khoang 15- 17%/nam ddi 
vc7i nhdm ngan hang thuong mai 
ed phan, ea biet ed mot so ngan 
hang thuong mai ed phan quy md 
nhd cho vay vdi lai sua't kha cao, 
khoang 18- 20%/nam. 

Vdi lai sua't cao ngat ngudng dd, 
nhieu DN than phieii khdng the 
kinh doanh cd lai. Viec Ngan hang 
Nha nudc quy dinh cho vay vdi 
lai sua't thda thuan, DN ehua kip 
miing da phai ddi dien vdi nhung 
cii sdc Idn. Vi truoc dd, lai sua't 
dang d miic 6,5% rdi tang bat ngd 
len 12%/nam, qua cao. Trong khi 
do, Ctic DN khdng eon dugc hudng 
gdi ho trg lai sua't 4%/nam ciia Nha 
nude nua. Day se la khd khan Idn 
cho nhieu DN trong nam 2010. 

Trude su "khdc than" ciia DN, 
Ngan hang Nha nudc "an lii": Tinh 
hinh Cling khdng qua bi quan vi 
thdi gian daiu ap dung lai sua't thda 

Gui tiet kiem 6 ngan hang Dai A 

thuan, lai sua't cao la chuyen khd 
tranh khoi. Xu hudng chung la lai 
sua't se giam dan vl cac ngan hang 
phai eanh tranh vdi nhau. Cd co 
so de cho rang mat bang lai suat 
eho vay trung- dai han se giam 
dan. Theo Ngan hang Nha nudc, 
hien nguon vd'n eiia cac ngan hang 
thuong mai da ddi dao. Tinh den 
ngay 16/3/2010, tien giii tie't kiem 
dan cu vao ngan hang tang 8% so 
vdi cudi nam 2009. Do vay, viec cho 
vay dang dugc tich cue day ra bat 
dau tii thang 3/2010 bang viec keo 
giam lai sua't cho vay. 

Nhieu chuyen gia cho rang, nhan 
dinh dd se khd trd thanh hien thuc. 
Vi ngudi giii tien khi nhin vao con 
so 10,499%/nam da hinh thanh tam 
ly lai sua't se con tang, hi dd tinh 
toan khdng cd Igi eho hoat ddng 
huy dgng vd'n eiia ngan hang. Hg 
cd dii ly le de ky vgng lai sua't se 
tang them. Khi mgi ngudi ciing ky 
vgng lai sua't cdn tang thi hg chi gui 
ngSn han, de con eo ddng chuyen 
sang gui lai sua't cao khi ngan hang 
tang lai sua't. Nen kinh te'se bi thiet 

hai khi nguon vd'n gui d ngan hang 
chi la ngan han. Do vay, neu co che' 
lai sua't nay cdn dugc duy tri se cdn 
nhung chuyen khdng tudng xay ra. 
Cd the de'n liic nao dd 100% vd'n 
huy ddng tai ngan hang se la vd'n 
trung- dai han? 

KET 
Viec hudng lai sua't tdi co che' thi 
trudng rd rang la dinh hudng phii 
hgp vdi tien trinh hgi nhap qud'c te' 
cua VN. Tuy nhien, kinh nghiem 
cho tha'y, viec tu do hoa tai chinh 
(trong dd cd lai sua't) tung budc, 
tuan tu di ddi vdi quan ly phii hgp 
rd rang la each di phii hgp vdi VN. 

Khi nguyen tac dd dugc thuc hien, 
cac mue tieu chinh sach cd the dat 
dugc td't nhat ma khdng gay nen 
nhiing hieu ung tieu cue cho nen 
kinh te' va DN. Khi DN vay duge 
vd'n ngan hang vdi mire lai sua't 
hgp ly thi ngan hang mdi cd lai ben 
vung, gdp phan giup tang trucmg 
kinh te'dn dinh.S€ 

HA MINH 
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