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Bat cap cua tu do hoa lai suat

Pai v6i hau hét cac quéc gia trén thé gidi, 13i suat 1a mot céng cu
quan trong trong diéu hanh va quan Iy kinh t& vi mé. Lai suat anh
huéng t6i quan hé cung- cu vé van, d&n viéc phan bd cac ngudn
tai chinh cta nén kinh t&, tac ddng dén thi trudng tién té, tir do
anh huéng dén ty gia, lam phat, tang trudng kinh té. L3i suat ciing
1a co s& dé cac ca nhan, doanh nghiép quyét dinh str dung vén nhu
thé nao, chi tiéu hay tiét kiém, dau tu vao cai nay hay cai khac.
Ngay 26/2/2010 NHNN d3 ban hanh Théng tu 07/2010/TT-NHNN
cho phép cac NHTM duoc thuc hién I3i suat thoa thudn déi véi cac
khodan vay trung dai han. Tuy nhién xung quanh théng tu ndy van
coOn nhiéu van dé tranh cai....

NGAN THANH DAI - THAP
MA CRO!

Theo Théng tur, NHTM co thé thoa
thuén véi khach hang dé€ cho vay
véi 1ai suat cao hon lai suit tran
cho cac khoan vay trung dai han.
C6 thé noi lai suat dang duoc te do
hoé tirng budc.

Doi véi hoat dong gui tiét kiém
ngéh hay dai han, ngan hang
I16n hay ngan hang bé déu dang
“choi” ]ai sudt gan nhu nhau, déu
xoay quanh tran [ai sudt huy dong
10,499%/mam. Nguoi gui rdt buic
xtic vicd “dot dude ban ngay” cing
khong tim thdy dwoc 131 suat canh
tranh.

Cling xuat phat tir co ché cho vay
thoa thuan ntra voi d6 ma nay sinh
thém sir rat khac theong nta la
cdc ngan hang da tim moi cdch dé
“lach luat”:

Thu nhét, ngéan hang phai bién tién
gui ngan han thanh dai han. Tran
lai sudt huy dong da tao ra mat
bang lai suat huy déng xoay quanh
10,499%/nam cho tat ca cac ky han,
tlr mot tudn dén 36 thang. Dé c¢d vén
cho vay, khi khach hang gui tién 3
thang nhung ngan hang dong vién
gui kv han 24 hoic 36 thang voi
cam két cho rut bat kv luc nao, vi
vay gui tién dai nhung ngélw. Thuc
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t&€) ngan hang khong thé huy dong
duoc ngudn von trung- dai han, ma
phai chuyén 30% vén ngan han dé
cho vay trung- dai han. Nhiéu ngan
hang ¢a dung hét han mic nay nén
phaij bién khoan gui ngén han cua
khach hang thanh trung- dai han
dé duoc cho vay theo 1ai suat thda
thuan.

Thit hai, bién cac hop déng vay
ngan han thanh hop doéng vay
trung- dai han thi ngan hang sé
duoc ap dung 1ai suat théa thuan

15- 18%/nam thay vi phai theo trdn
1di suadt chi c6 12%/nam. Vi theo
giai thich mot s6 ngan hang, cho

vay theo tran 1ai sudt 12%/nam chi
ngang véi muc lai suat ma ngan
hang tra cho ngudi gui tién (gom
10,499% cong vdi cac khoan khuyén
mai, thuieong...), xem nhur ngan hang
16 phan chi phi, khoang 3%. Chinh
vi véy, déi véi nguoi vay von ngén
han, nhimg tuong sé dugc vay theo
tran lai sudt 12%/nam nhung thuc
t&, ho phai tra thém phi, cong lai toi



trén 16%/nam, ciing birc xtuic khoéng
kém nguoi gui tién.

DOANH NGHIEP “KHOC
THAN"” - NGAN HANG "AN
our!

Giam déc cong ty dich vu bat dong
san Huma Ha Néi cho biét: D€ ¢6
12 ty dong vén gdp cung cac chu
dau tu khdc, cong ty di phai “cin
rang” chiu lai sudt 21%/nam khi
vay tién ngan hang- cao bang dinh
lai sudt thoi ky khing hoang thanh
khoan ngan hang nam 2008. Day
khéng phai la trudng hgp ca biét.
Rat nhiéu DN nho, kinh doanh
dich vy, nhét la trong cac linh vuc
duoc ngan hang cho la “nhay cam”
phan anh: DN dang phai chiu lai
suat vay khoang 22%/nam.

Bao cdo mdi nhat cua Ngan hang
Nha nudc Viét Nam ciing cho biét,
1ai sudt cho vay ngén han phuc vu
nhu cau san xuat- kinh doanh hién
nay ¢ muic 12%/nam. Léi suat cho
vay trung, dai han theo co ché'thoa
thuan khoang 14- 15%/nam déi vai
nhém ngan hang thuong mai nha
nude, khoang 15- 17%/mam doi
voi nhém ngan hang thuong mai
¢6 phan, ca biét ¢6 mét s6 ngan
hang thuvong mai ¢& phan quy m6
nho cho vay véi lai suat khé cao,
khoang 18- 20%/nam.

Véi 13i suat cao ngat nguong do,
nhiu DN than phién khéng thé
kinh doanh ¢6 131. Viéc Ngan hang
Nha nudc quy dinh cho vay véi
lai suat thoa thuan, DN chua kip
mung da phai déi dién voéi nhimg
cu séc Idn. Vi trude do, lai sudt
dang & muc 6,5% rdi ting bat ngo
1én 12%/nam, qua cao. Trong khi
dé, cac DN khong con dugc huong
g0i hé tro 13i sudt 4%/nam cia Nha
nuodc nva. Day sé la kho khan I6n
cho nhiéu DN trong nam 2010.

Trudc su “khoc than” cua DN,
Ngan hang Nha nuéc “an ui”: Tinh
hinh ciing khéng qua bi quan vi
thoi gian ddu ap dung ai suat thoa

Gui tiét kiem & ngan hang Dai A

thudn, lai suat cao la chuyén kho
tranh khoi. Xu huéng chung la lai
suat sé giam dan vi cac ngan hang
phai canh tranh véi nhau. C6 co
s& dé cho rang mit bang lai suat
cho vay trung- dai han sé giam
dan. Theo Ngéan hang Nha nudc,
hién ngudn von cua cac ngan hang
thuong mai da doéi dao. Tinh dén
ngay 16/3/2010, tién gui tiét kiém
dan cu vao ngan hang ting 8% so
v@i cudi nam 2009. Do vay, viéc cho
vay dang duoc tich cuc day ra bit
dau tlr thang 3/2010 bang viéc kéo
giam lai suat cho vay.

Nhiéu chuyén gia cho rang, nhan
dinh do sé kho tréd thanh hién thuec.
Vi ngudi gui tién khi nhin vao con
50 10,499%/nam da hinh thanh tam
ly 1ai sudt sé con tang, tir do tinh
toan khéng cé loi cho hoat dong
huy ddng vén cua ngan hang. Ho
cé du ly 1& dé ky vong lai sudt sé
tdng thém. Khi moi ngudi cng ky
vong 1ai sut con tang thi ho chi gui
ngén han, d& con co dong chuyén
sang g 1ai suat cao khi ngan hang
tdng 13i suat. Nén kinh té'sé bi thiét
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hai khi nguén vén gui & ngan hang

chila ngén han. Do vay, néu co ché

1ai sudt nay con duoc duy tri sé con
nhirng chuyén khéng tuong xay ra.
Co thé dén lic nao dé 100% von
huy déng tai ngan hang sé la vén
trung- dai han?

KET

Viéc hudng 141 suat tdi co ché thi
trrong ro rang la dinh hudng phu
hop vdi tién trinh héi nhap quéc té&
cia VN. Tuy nhién, kinh nghiém
cho thiy, viéc tu do hoa tai chinh
(trong dé o lai sudt) tung budc,
tudn tw di déi voi quan ly phit hop
ré rang la cach di phli hop véi VN.

Khi nguyén tic do duoc thuc hién,
cac muc tiéu chinh sach cé thé dat
duoc tét nhat ma khong gay nén
nhiing hiéu dng tiéu cwe cho nén
kinh t& va DN. Khi DN vay duoc
vén ngan hang véi muc 1ai suat
hop ly thi ngén hang mai co lai bén
vimg, gop phan giap tang truong
kinh t&'6n dinh.%
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